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બાયતના વવંલધાનના વર્જક, બાયતયત્ન ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકયની ઩ાલન સ્મવૃતભા ંગયલી ગજુયાતભા,ં ગજુયાત 

વયકાયશ્રીએ ઈ.વ. 1994ભા ં યવુનલવવિટી ગ્રાન્ટ્વ કવભળન અને ડડસ્ટન્ટવ એજ્યકેુળન કાઉન્ન્ટવરની ભાન્ટમતા ભે઱લી 
અભદાલાદભા ંગજુયાતના એકભાત્ર મકુ્ત વલશ્વવલદ્યારમ ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકય ઓ઩ન યવુનલવવિટીની સ્થા઩ના કયી છે. 

 ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકયની 125ભી જન્ટભજમતંીના અલવયે જ ગજુયાત વયકાય દ્વાયા યવુનલવવિટી ભાટે અદ્યતન 

વગલડતા વાથે, ળાતં જગ્મા ભે઱લી, જ્મ૊વતભમમ ઩ડયવયનુ ં વનભામણ કયી આપયુ.ં BAOUના વત્તાભડં઱ે ઩ણ યવુનલવવિટીના 
આગલા બવલષ્મ ભાટે ખફૂ વશમ૊ગ આપમ૊, આ઩તા યશ ેછે. 

વળક્ષણ એટરે  ભાનલભા ંથતુ ંમડૂીય૊કાણ, વળક્ષણ ર૊કવભાજની ગણુલત્તા સધુાયલાભા ંઅવધક પા઱૊ આ઩ી ળકે છે. 

અશીં ભને સ્લાભી વલલેકાનદંનુ ંવળક્ષણ વલ઴મક દળમન માદ આલે છે: 

‘જેનાથી ચાડયત્ર્મનુ ંઘડતય થામ, જેનાથી ભાનવવક ક્ષભતાનુ ં વનભામણ થામ, જેનાથી ફોદ્ધિક વલકાવ વાધી ળકામ અને જેના 
થકી વ્મન્ક્ત ઩ગબય ફની ળકે તેને વળક્ષણ કશલેામ’ 

 ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકય ઓ઩ન યવુનલવવિટી વળક્ષણભા ં આલા ઉભદા વલચાયને લયેરી છે. તેથી વલદ્યાથીઓને 

ગણુલત્તાયકુ્ત, વ્મલવામરક્ષી, જીલનરક્ષી વળક્ષણની વગલડ ઘયે ફેઠા ંભ઱ી યશ ેએલા પ્રમત્ન૊ ભક્કભ ફની કયે છે. ફશ૊઱ા 
વભાજના ર૊ક૊ને ઉચ્ચવળક્ષણ પ્રાપત થામ, છેલાડાના ભાણવ૊ને ઉત્તભ કે઱લણી એભના ંય૊જજિંદા ંકાભ૊ કયતા ં  પ્રાપત થતી 
યશ.ે વ્માલવાવમક ર૊ક૊ને આગ઱ બણતયની ઉત્તભ તક વા઩ંડે અને જીલનભા ં઩૊તાની ક્ષભતાઓ, કોળલ્મ૊ને પ્રગટ કયી વાયી 
કાયડકદી ઘડે, સ્લાલરફંી ફની ઉત્તભ જીલન જીલતા ંવભાજ અને યાષ્રવનભામણભા ં઩૊તાનુ ંમ૊ગદાન આ઩ે, એ ભાટે પ્રમાવયત 

છે.  

 ‘સ્લાધ્મામ: ઩યભ ંત઩:’ સતૂ્રને ઓ઩ન યવુનલવવિટી કેન્ટરભા ંયાખીને અશીં પ્રલેળ કયતા છાત્ર૊ને સ્લઅધ્મમન ભાટે 

વય઱તાથી વભજામ એલ૊ ગણુલત્તારક્ષી ળૈક્ષણણક અભ્માવક્રભ ઉ઩રબ્ધ કયાલી આ઩ે છે. દયેક વલ઴મની ઩ામાની વભજણ 

ભ઱ે તેની કા઱જી યાખલાભા ંઆલે છે. વલદ્યાથીઓને યવ ઩ડે અને રુણચ કે઱લામ તેલા ં઩ાઠયપસુ્તક૊ વનષ્ણાત અધ્મા઩ક૊ દ્વાયા 
તૈમાય કયલાભા ં આલે છે. દૂયલતી વળક્ષણ પ્રાપત કયલા ખેલના યાખતા ક૊ઈ ઩ણ ઉંભયના છાત્ર૊ને ભાટે અભ્માવવાભગ્રી 
તૈમાય કયલા ભાટે વળક્ષણવલદ૊ વાથે ઩યાભળમ કયલાભા ંઆલે છે. એ ઩છી જ ભા઱ખુ ંયચી, અભ્માવવાભગ્રી તૈમાય કયી પસુ્તક 

સ્લરૂ઩ે છાત્ર૊ના ંકયકભ઱૊ભા ંઆ઩ે છે. જેન૊ ઉ઩મ૊ગ કયીને વલદ્યાથીઓ વતં૊઴પ્રદ અનબુલ કયી ળકે છે. 

 યવુનલવવિટીના તજજ્ઞ અધ્મા઩ક૊ ખફૂ કા઱જીથી આ અભ્માવવાભગ્રીનુ ંરેખન કયે છે. વલ઴મવનષ્ણાત પ્ર૊પેવય૊ દ્વાયા 
એભનુ ં ઩યાભળમન થમા ઩છી જ ઩ડયણાભરક્ષી અભ્માવવાભગ્રી યવુનલવવિટીના વલદ્યાથીઓને ઩શોંચે છે.  

ડૉ. ફાફાવાશફે આંફેડકય ઓ઩ન યવુનલવવિટી જ્ઞાનનુ ં કેન્ટરણફિંદુ ફની યશી છે. વલદ્યાથીઓને ‘સ્લાધ્મામ ટેણરવલઝન’, 

‘સ્લાધ્મામ યેડડમ૊’ જેલા દૂયલતી ઉ઩ાદાન૊ થકી ઩ણ એભના ઘયભા ંવળક્ષણ ઩શોંચાડલાન૊ પરુુ઴ાથમ થઇ યહ્ય૊ છે. ઉભદા શતે,ુ 

શે્રષ્ઠ ધ્મેમને આંફલા ઩ડયશ્રભયત યવુનલવવિટીના જ્ઞાનની ઩યફ વભા અધ્મા઩ક૊ તેભજ કભમઠ કભમચાયીગણને અણબનદંન અને 

અભાયી યવુનલવવિટીના વલદ્યાથીઓ વપ઱ થલા ખફૂ ભશનેત કયી, જીલન વપ઱ કયલાની વાથે જીલન વાથમક કયે એલી 
઩યભેશ્વયને પ્રાથના કરંુ છ.ં 
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સવષાપ્રધકષય સયુણિત 

  

આ ઩ષઠયપસુ્તક ડૉ. ફષફષસષહફે આંફેડકય ઓ઩ન યપુ્રનવપ્રસિટીનષ ઉ઩ક્રભે પ્રવદ્યષથીરિી સ્વઅધ્મન હતેથુી; દૂયવતી 
પ્રશિણનષ ઉદે્દશને કેન્રભષ ંયષખી તૈમષય કયવષભષ ંઆવેર છે. જેનષ સવષાપ્રધકષય સયુણિત છે. આ અભ્મષસ-સષભગ્રીન૊ 
ક૊ઈ઩ણ સ્વરૂ઩ભષ ં ધધંષધષયી ઉ઩મ૊ગ કયતષ ં ઩હરેષ ં ડૉ. ફષફષસષહફે આંફેડકય ઓ઩ન યપુ્રનવપ્રસિટીની રેણખત 
઩યવષનગી રેવષની યહશેે.   
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yuf{ : 1 LkkýktfeÞ çkòh
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1.3 LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk ÷ûkýku

1.4 LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLkk fkÞkuo

1.5 LkkýktfeÞ çkòhLkwt ðøkeofhý

�� MðkæÞkÞ

1.1 «MíkkðLkk

yksLkk rðï{kt ykiãkuøkefhýLku fkhýu ½ýku ykŠÚkf rðfkMk ÚkÞku Au. yuLku fkhýu {kLkð

Mkw¾kfkhe{kt Ãký ðÄkhku ÚkÞku Au. ðuÃkkh yLku ðkrýßÞLkk rðfkMk{kt ðknLk ÔÞðnkh yLku MktËuþk

ÔÞðnkhLkk MkkÄLkkuLkku ¾qçk {kuxku ®Mkn Vk¤ku Au, suLkk Ãkrhýk{u ÄtÄk-ðuÃkkhLke ÃkrhÂMÚkrík{kt

LkkUÄÃkkºk ðÄkhku ÚkÞku Au. ËwrLkÞkLkk ËuþkuLkku ÔÞkÃkkh hk»xÙeÞ fûkkyuÚke yktíkhhk»xÙeÞ fûkkyu

rðMíkÞkuo Au. ÄtÄkLkk Lkðk-Lkðk MðYÃkku - yufktøke ðuÃkkhe, ¼køkeËkhe ÃkuZeÚke ÷ELku ÄtÄkLkwt fË

¾kLkøke yLku ònuh ftÃkLke MðYÃkLkw t ÚkÞw t. ¼khík suðk ykiãkurøkf heíku rðfMkíkk ËuþLku

WËkhefhýLke Lkerík ÃkAe LkkLke LkkLke çk[íkkuLkw t {qze{kt YÃkktíkh fhe WãkuøkkuLkw t fË ò¤ðe

hk¾ðkLke Vhs Ãkze. ykðe LkkLke çk[íkkuLkwt «{ký ðÄkhðk yLku {qze{kt YÃkktíkh fhðk Lkðk Lkðk

hkufkýLkk MkkÄLkku yLku Míkkuºkku ðÄkhðkLke Vhs Ãkze. Mkk{kLÞ {kLkðe ÃkkuíkkLke ¼rð»ÞLke

sYrhÞkíkkuLke ÃkqŠík {kxu ðíko{kLk{kt çk[ík fhu Au suLkwt íkkŠff heíku hkufký fhðk{kt ykðu yLku

hkufký Ãkh ð¤íkh (ÔÞks yÚkðk rzrðzLz) {¤u íku{s hkufkýLkk {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkkÞ íku {kxuLke

ÔÞðMÚkk fhðkLke sYrhÞkík Q¼e ÚkE. WãkuøkkuLkk rðfkMkLke MkkÚku yk çk[íkkuLkw t hkufký

ftÃkLkeykuLkk þìh{kt, rzçkuL[h{kt, BÞwåÞwy÷ Vtz{kt, SðLkðe{k{kt, ÃkuLþLk Vtz, «kurðzLz Vtz{kt

Úkðk ÷køÞwt. yk hkufkýku hkufkýfkhku îkhk fh çk[íkLkk ¼køku fu ÃkAe ðÄkhkLkk ÷k¼kÚkuo fhðk{kt

ykðu Au. ykðe çk[íkkuLkku W¥khku¥kh ðÄkhku ËuþLkk rðfkMk {kxu yíÞtík sYhe Au.

ykðe çk[ík yLku hkufkýLke «r¢ÞkLku [k÷w hk¾ðk íku{s íku{kt ðÄkhku fhðk Ëuþ{kt

LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk yLku «r¢Þk (Financial System) nkuðe yrLkðkÞo Au. su ËuþLke LkkýktfeÞ

ÔÞðMÚkk sux÷e MkØh yLku MkwáZ íkux÷ku ËuþLkku rðfkMk økríkþe÷ yLku LkkUÄÃkkºk çkLkþu. ykËþo

LkkýktfeÞ «r¢ÞkLkw t yøkíÞLkwt ÷ûký yux÷u - çk[íkku{kt W¥khku¥kh ðÄkhku yLku íkuLkw t LkVkfkhf

hkufký. (Incremental Increase in Savings and Profitable Investing) yk{, LkkýktfeÞ

ÔÞðMÚkk çk[íkfkhku yLku hkufkýfkhku ðå[u fzeLkwt fk{ fhu Au.
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yk{, ËuþLke ykŠÚkf ÔÞðMÚkk yu ðMíkw yLku MkuðkLkk WíÃkkËLk yLku ðu[ký {kxu íku{s

÷kufkuLke Mkw¾kfkhe {kxu sðkçkËkh Ãkrhçk¤ Au. LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk ðMíkw yLku MkuðkykuLkk

WíÃkkËLk {kxu Lkkýkt (¼tzku¤) Mk{ÞMkh, sYrhÞkík {wsçk yLku ÞkuøÞ Mk{Þu {¤e hnu íkuLkwt æÞkLk

hk¾u Au.

1.2 LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkku yÚko yLku ÔÞkÏÞk

LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLke ÔÞkÏÞk :

‘LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk yu MktMÚkkykuLkk Mk{qnLke økkuXðýe Au suLkk îkhk yÚkoíktºk{kt WÃk÷çÄ

çk[íkku (LkkýktfeÞ ðÄkhku)Lku økríkþe÷ hk¾ðk{kt ykðu Au.’ - «kì. yu[. çke. økwÃíkk

“Ëhuf ËuþLke LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk rðrþü yLku rçkLk-rðrþü MktMÚkkyku, MktÞkursík-

rçkLkMktÞkursík LkkýktfeÞ çkòhku yLku LkkýktfeÞ MkkÄLkku yLku MkuðkykuÚke çkLku÷ Au, su

¼tzku¤Lke VuhçkË÷eLku Mkh¤ çkLkkðu Au. çkòhku{kt yÃkLkkððk{kt ykðu÷ rðrÄyku yLku

«ýkr÷fkyku yLku LkkýktfeÞ yktíkrhf MktçktÄku Ãký yk ÔÞðMÚkkLkk ytøkku Au.”

- «kì. yu÷. yu{. ¼ku÷uLkk {ík {wsçk -

‘LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk yu rðrðÄ MktMÚkkyku, çkòhku yLku MkkÄLkkuLke çkLku÷e Au su yufçkeò

MkkÚku ÞkuøÞ MktçktÄ Ähkðu Au yLku su {wÏÞ {kæÞ{ku Ãkqhk Ãkkzu Au suLkk îkhk çk[íkkuLkw t

hkufký{kt YÃkktíkh ÚkkÞ Au.’

- «kì. [tËkLkk {ík «{kýu -

WÃkhkuõík ÔÞkÏÞk ÃkhÚke Lke[u {wsçkLkk íkkhý fkZe þfkÞ.

� LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk ytøkku fu ík¥ðku

� LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLkwt fkÞo

� WÆuþ : ËuþLkk rðfkMkLku ðuøkðtíkw hk¾ðwt.

� Ãkrhýk{ : ËuþLke Mkw¾kfkhe yLku Mk{]rØ{kt ðÄkhku fhðku.

1.3 LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk ÷ûkýku

� ík¥ðkuLkku Mk{qn :

LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk {wÏÞ¥ðu 3 ík¥ðkuLkku Mk{qn Au.

MkkÄLkku  (Instruments),
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MktMÚkkyku (LkkýktfeÞ yLku rçkLkLkkýktfeÞ) (Institutions)

çkòhku (Markets)

� Ëhuf ytøkku yufçkeòLkk Ãkqhf Au.

� yk ÔÞðMÚkkíktºk Lkerík yLku rðrÄykuLku yLkwMkhu Au.

� ÔÞðMÚkkíktºkLkwt {wÏÞ fkÞo çk[íkkuLkwt {qze hkufký{kt YÃkktíkh fhðkLkwt Au suÚke ykŠÚkf rðfkMk

ðuøkðtíkku çkLku yLku «òLke Mkw¾kfkhe ðÄu.

� LkkýktfeÞ MktMÚkkyku çk[íkfkhku yLku hkufkýfkhku ðå[u {æÞMÚkeLkwt fkÞo fhu Au.

yk{, ykŠÚkf rðfkMk yu swËk-swËk Ãkrhçk¤kuLkku Mk{LðÞ Au yLku fkuE Ãký ËuþLkku rðfkMk

íkuLke LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLku yk¼khe Au.

1.4 LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLkk fkÞkuo

LkkýktfeÞ çkòhLkk {wÏÞ¥ðu 3 fkÞkuo Au su Lke[u {wsçk ðøkeof]ík Au.

♦♦ çk[ík ð]rØ {kxu «uhfçk¤ Ãkqhwt Ãkkzðwt :

yÚkoíktºk{kt rðrðÄ ÔÞÂõíkyku, MktMÚkkyku, ÄtÄkÚkeoyku yLku Mkhfkh îkhk ½ýe çkÄe

LkkýktfeÞ «ð]r¥kyku Úkíke hnu Au. yk «ð]r¥kyku íku{Lku swËk-swËk MðYÃk{kt ykðf f{kðe

ykÃku Au. yk ykðfkuLkku WÃkÞkuøk íkuyku ÃkkuíkkLke ðíko{kLk yLku ¼krð sYrhÞkíkku Ãkqýo fhðk

fhu Au. fw÷ sYrhÞkíkku{ktÚke ¼rð»ÞLke yrLkrùík sYrhÞkíkku Ãkqýo fhðk íkuyku ykðfLkku

Úkkuzku ¼køk çk[ík íkhefu hk¾u Au. ykðe LkkLke-LkkLke çk[íkku Ãkqhk yÚkoíktºk{ktÚke yufXe fhe

íku{Lku ðÄkhkLkw t ð¤íkh f{kðe ykÃkðwt yLku Mk÷k{íke Ãkqhe ÃkkzðkLke ÔÞðMÚkk LkkýktfeÞ

ÔÞðMÚkkíktºk îkhk fhðk{kt ykðu Au.

Lkerík rLkÞ{ku yLku Äkhk ÄkuhýkuLku ykÄkhu fkÞohík, fkÞoûk{ LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkyu

ÞkuøÞ yLku Mk÷k{ík ð¤íkhLke çkktnuÄhe ykÃku Au. su ÔÞÂõík, Mk{ks yLku MktMÚkkyku íkÚkk

ÄtÄkÚkeoykuLku ðÄw çk[ík fhe íkuLkwt ÞkuøÞ hkufký fhe ¼rð»ÞLke Mkw¾kfkhe MkwrLkrùík fhu Au,

su hkufkýfkhku{kt çk[íkð]rØLku «kuíMkknLk ykÃku Au.

♦ {qzeLkwt hkufký :

yÚkoíktºkLke ykŠÚkf ð]rØ ËuþLke LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLke fkÞoûk{íkk Ãkh ykÄkrhík Au. íku

WÃkhktík çkeswt {n¥ðLkwt Ãkrhçk¤ {ÞkorËík çk[íkku yLku hkufkýLke Vk¤ðýe «{kýMkh,

hûkýkí{f yLku fkÞoûk{ ðifÂÕÃkf «ð]r¥k ÃkkA¤ ÚkkÞ, suÚke xfkW yLku Ÿ[ku ykŠÚkf ð]rØ

Ëh nktMk÷ fhe þfkÞ yuðe yrLkðkÞoíkk WËT¼ðu Au. ËuþLke LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkw t yuf

yøkíÞLkwt fkÞo yk Ãký Au su{kt ÔÞðMÚkkíktºk hkufkýfkhkuLku swËk-swËk {qzehkufkýLkk Míkkuºkku

(çkUf, ðe{kftÃkLkeyku, þìhçkòh) Ãkqhk Ãkzu.

LkkýktfeÞ çkòh
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ÔÞÂõíkyku yLku MktMÚkkyku ÃkkuíkkLke sYrhÞkíkku, yÃkurûkík ð¤íkh yLku òu¾{ ¾uzðkLke

ûk{íkkLku ykÄkhu yk{ktÚke fkuE yuf yÚkðk íkku ½ýk çkÄk MkkÄLkku{kt (Portfolio) hkufký

fheLku ð¤íkh f{kE þfu.

yÚkoíktºk{kt «kÃÞ yk MíkkuºkkuLkku ykÄkh íku{kt hnu÷e LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLke fkÞoûk{íkk

Ãkh ykÄkh hk¾u Au su{fu y{urhf suðk ykiãkurøkf ËuþLkku rðfkMk íkuLkk {qze hkufký yLku

íÞktLkk LkkýktçkòhLku yk¼khe Au. su Ëuþ™wt Lkkýktçkòh sux÷wt rðfrMkík íkux÷e íku ËuþLke

rðfkMkLke íkfku ðÄw.

♦♦ çk[íkkuLke íkh÷íkk :

ºkeswt yøkíÞLkwt ÃkkMkwt yu çk[íkkuLke íkh÷íkkLkwt Au. yÚkoíktºk{kt yufrºkík LkkLke çk[íkkuLku {qze

hkufkýLke íkf MkkÚku íkh÷íkk çkûkðe yu Ãký LkkýktçkòhLke yøkíÞLke fk{økehe Au. òu {qze

hkufkýLkk MkkÄLkku Ãkqhíke íkh÷íkk Ähkðíkk Lk nkuÞ yLku hkufkýfkhkuLku sYrhÞkík Mk{Þu

Lkkýkt Ãkhík {u¤ððk Mk{Þ ÷køkíkku nkuÞ íkku íkuyku hkufkýÚke Ëqh hnuþu. su ÷ktçkkøkk¤kLkk

ykŠÚkf rðfkMk{kt yðhkuÄ WíÃkL™ fhu Au. yk{, LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkw t yøkíÞLkw t fkÞo

hkufkýLku íkh÷íkk ykÃkðkLkwt Ãký Au yu {kxu sYhe ÔÞðMÚkk Q¼e fhðkLke fk{økehe Ãký

yuýu fhðkLke nkuÞ Au.

¼khíkeÞ Lkkýkt ÔÞðMÚkkLkku rðfkMk :

¼khík Ëuþ rðï{kt ðMíkeLke ÿrüyu çkeswt {kuxwt yLku rðMíkkhLke árüyu Mkkík{wt {kuxwt hk»xÙ

Au. ¼kiøkkur÷f árüyu íkuLku ½ýe çkÄe yLkwfq¤íkkyku Au. íkuÚke íkuLkku ykŠÚkf rðfk{ ½ýk çkÄk

Ãkrhçk¤ku Ãkh ykÄkrhík Au. ¼khíkLke LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLku Mk{Þ yLkwMkkh 3 íkçk¬k{kt

rð¼krsík fhe þfkÞ Au.

� «òMk¥kkf ¼khík Ãknu÷ktLkku Mk{Þ

� «òMk¥kkf ¼khík ÃkAe yLku WËkhefhýLke Lkerík Ãknu÷ktLkku Mk{Þ

� WËkhefhýLke Lkerík ÃkAeLkku Mk{Þ

� «òMk¥kkf ¼khík Ãknu÷ktLkku Mk{Þ

yk Mk{Þ Ëhr{ÞkLk [÷ý, LkkLke çk[íkku, þìhçkòh suðk ík¥ðku yÚkoíktºk{kt Lknkuíkk.

[÷ýkuLkwt «{kýefhý ÚkÞwt Lk níkwt. [ktËeLku MÚkkLku MkkuLkkLkwt rðrLk{Þ ðæÞwt níkwt. Äehu Äehu

fkøk¤ ykÄkrhík [÷ý ÔÞðMÚkk yÂMík¥ð{kt ykðe su [÷ýe Lkkuxku fku{ŠþÞ÷ çkUfku îkhk

çknkh Ãkkzðk{kt ykðíke níke. 1861{kt ÃkuÃkh fhLMke yuõx ÃkMkkh fhðk{kt ykÔÞku. yu

Mk{Þu [÷ý çknkh ÃkkzðkLkku yrÄfkh Mkhfkh ÃkkMku níkku. ÃkuÃkh fhLMkeLke sðkçkËkhe Äe

fLxÙku÷h ykuV fhLMke ÃkkMku níke. ð»ko 1935{kt RBILke MÚkkÃkLkk ÚkE. íku ËuþLke {æÞMÚk

çkUf níke. Äe{u Äe{u LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkíktºk{kt çku®Lføk ÔÞðMÚkk yøkíÞLkku ¼køk çkLke

Ãkhtíkw çkUfkuLke fkÞoûk{íkk Lkçk¤e níke.

yk íkçk¬k{kt çku®Lføk ÔÞðMÚkk rçkLkMktÞkursík níke. swËe-swËe çkUfku îkhk swËe-swËe

LkkýktfeÞ r{÷fíkku{kt hkufký fhkíkwt níkwt. ðuÃkkhe çkUfku îkhk Wãkuøkku{kt hkufký fhkíkwt níkwt.

çkUfkuLke MkuðkLkku ÷k¼ {kuxk WãkuøkfkhkuLku s {¤íkku níkku. çk[íkku {kxu íkkh-xÃkk÷ ¾kíkkLke

¼qr{fk {n¥ðLke níke. ËuþLkk ykŠÚkf rðfkMk{kt Vk¤ku ykÃkðk «Úk{ þìhçkòhLke

MÚkkÃkLkk 1877{kt {wtçkE{kt ÚkE. yu {kæÞ{ îkhk çk[íkku yLku {qzeLkwt Ãkqhíkwt «{ký ¾kLkøke

yLku ònuh Wãkuøkûkuºku ðnuíkwt ÚkÞwt. ËuþLkk rðfkMkLke MkkÚku-MkkÚku ò{eLkøkeheyku Ãký Äe{e

økríkyu Mðef]rík Ãkk{ðk ÷køke. RBI îkhk «Úk{ ð¾ík 1917{kt xÙuÍhe çke÷ çknkh

Ãkkzðk{kt ykÔÞk. yk çke÷Lku ðxkððkLke ÔÞðMÚkk Ãký þY fhðk{kt ykðe.
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�� «òMk¥kkf ¼khík ÃkAe yLku WËkhefhýLke Lkerík Ãknu÷ktLkku Mk{Þ

ykÍkËe ÃkAeLkku Mk{Þ ¼khíkeÞ LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk ÍzÃke rðfkMkLkku Ãkwhkðku Au.

¼khíkeÞ LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk ºkýuÞ ytøkku{kt ð]rØLkku Ëh ÍzÃke yLku yMkhfkhf hnuðk

ÃkkBÞku Au. LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk ÷ktçkkøkk¤kLkk nuíkwyku - çk[ík yLku hkfkuýLkk «kuíMkknLk

{kxu rðrðÄ MktMÚkkykuLke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðe. su{kt {wÏÞ¥ðu -

� 1948{kt IFCI (Industrial Finance Corporation of India)

� 1955{kt ICICI (Industrial Credit and Investment Corporation)

� 1964{kt IDBI (Industrial Development Bank of India)

� 1982{kt NABARD (National Bank for Agriculture and Rural
Development)

yk Mk{Þu LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk swËk-swËk Ãkuxk «fkhku rLkÞwõík fhðk Lke[u «{kýuLkk

fkÞËkyku çkLkkððk{kt ykÔÞk.

� Capital Issue Act (1947)

� Banking Regulation Act (1949)

� Securities Contract Act (1956)

� SEBI (Security Exchange Board of India) (1988)

� WËkhefhýLke Lkerík ÃkAeLkku Mk{Þ

fuLÿ Mkhfkh îkhk sqLk 1991{kt Lkðe ykŠÚkf Lkerík ònuh fhðk{kt ykðe. íÞkhçkkË íku

yLkw-MktÄkLk{kt h[kÞu÷ Mkr{ríkyu ykÃku÷ ynuðk÷Lku ykÄkhu ¼khíkeÞ LkkýktfeÞ ûkuºkLku

fkÞoûk{ yLku yMkhfkhf çkLkkððkLkk MkwÄkhk y{÷{kt {qfkÞk Au  su Lke[u «{kýu Au.

� 1992{kt LkkLke ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe {kxu OTCLke MÚkkÃkLkk.

� rðrðÄ ¢urzx hu®xøk MktMÚkkyku su{fu CRISIL, ONICRA, ICRAðøkuhuLke MÚkkÃkLkk

� 1993{kt NSELke MÚkkÃkLkk.

� 1996{kt ò{eLkøkeheykuLke yMkhfkhf ðnU[ýe yLku  Vk¤ðýe {kxu  íkÚkk

{kr÷feLke ÍzÃke VuhçkË÷ {kxu NSDL (National Securities Depository
Ltd)Lke MÚkkÃkLkk, IDBI, UTI yLku NSELkk MknÞkuøkÚke fhðk{kt ykðe.

yk çkÄk yMkhfkhf Ãkøk÷kt çkkË Lkðku ftÃkLke Äkhku, 2013 y{÷{kt {qfðk{kt ykÔÞku. yk

MkwÄkhkykuyu yÚkoíktºk™u Lkðe rËþk Ãkqhe ÃkkzðkLkwt fk{ fÞwO Au.

LkkýktfeÞ çkòh
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1.4 LkkýktfeÞ çkòhLkwt ðøkeofhý

LkkýktfeÞ çkòhku yuðe ÔÞðMÚkk Au su LkkýktfeÞ MkuðkykuLke ¾heË-ðu[kýLke Mkøkðz Ãkqhe

Ãkkzu Au. LkkýktfeÞ çkòhkuLkk {wÏÞ¥ðu çku ¼køk Au.

♦ MktøkrXík çkòh

♦ yMktøkrXík çkòh

♦ MktøkrXík çkòh

yk yuðk çkòhku Au su{Lkwt Mkt[k÷Lk [ku¬Mk Lkerík rLkÞ{ku fu Äkhk ÄkuhýkuLku ykÄkhu fkuE

MktMÚkk fu rð¼køk îkhk ÚkkÞ Au. yk çkòhkuLkk ík{k{ ½xfkuLkkt «ðuþ, rLkfkMk fu íku{Lke «ð]r¥kyku

Ãkh rðrðÄ rLkÞk{f MktMÚkkLkwt rLkÞtºký yLku rLkrhûký nkuÞ Au.

ykLkk ÃkhÚke MktøkrXík çkòhLkk Lke[u «{kýuLkk ÷ûkýku íkkhðe þfkÞ.

� çkòh «{krýík rLkÞ{ku {wsçk fkÞohík hnu Au.

� çkòhLkk ÔÞðnkhku Ãkh fkuE rðþu»k MktMÚkkLkwt rLkÞtºký nkuÞ Au.

� çkòhLkk ½xfku s uíku rLkÞtºkf MktMÚkkLku sðkçkËkh nkuÞ Au.

MktøkrXík çkòhLku çku ¼køk{kt ðnU[ðk{kt ykðu Au.

� {qze çkòh

� Lkkýktçkòh

� {qze çkòh (Capital Market)

{qze çkòh WãkuøkkuLke ÷ktçkkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku Ãkqhe fhðk {kxu fk{ fhu Au.

yk çkòh{kt ÷u-ðu[ Úkíke ò{eLkøkehe (MkkÄLkku)Lke Mk{Þ {ÞkoËk yuf ð»ko fhíkk ðÄw nkuÞ

Au. su WãkuøkkuLku ÷ktçkkøkk¤kLke LkkýktfeÞ ÂMÚkhíkk çkûku Au. yk çkòh íkh÷íkk yLku

ÃkrhÃkõðíkkLke ÿrüyu r¼L™ Au. su ÄtÄk yLku WãkuøkkuLke ÷ktçkkøkk¤kLke ík{k{ «fkhLke

sYrhÞkíkku Ãkqhe fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au.

ÄtÄk-WãkuøkLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku Mk{Þøkk¤k «{kýu çku «fkhLke nkuÞ Au.
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	 fkÞoþe÷ {qze - hkusçkhkusLkk ÔÞðnkhku {kxu

	 ÂMÚkh {qze - ÂMÚkh r{÷fíkku / yMfÞk{íkkuLke sYrhÞkík «{kýu

«Úk{ «fkhLke {qze - fkÞoþe÷ {qzeLke (Working Capital) sYrhÞkíkku

Lkkýktçkòh îkhk Ãkqýo ÚkkÞ Au. ßÞkhu ÷ktçkkøkk¤kLke - ÂMÚkh {qzeLke (Fixed Capital)
sYrhÞkíkku {qze çkòhLkk rðrðÄ MkkÄLkku îkhk Ãkqýo ÚkkÞ Au. yk MkkÄLkku LkkLke çk[íkkuLku

økríkþe÷íkk ykÃku Au. yk çk[íkkuLku økríkþe÷ hk¾ðk {kxu LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk{kt ½ýk çkÄk

{æÞMÚkeykuLkku Mknfkh yÃkurûkík Au. yk {æÞMÚkeyku LkkýktfeÞ Mkuðk Ãkqhe ÃkkzðkLke

ÔÞðMÚkk MkkÚku òuzkÞu÷k nkuÞ Au su{fu, ÔÞÂõíkøkík hkufkýfkhku, BÞwåÞwy÷ Vtzku, LkkýktfeÞ

MktMÚkkyku ðøkuhu. yk {æÞMÚkeyku çk[íkkuLku ÷ktçkkøkk¤kLke hkufkýLke íkfku yLku WãkuøkkuLku

÷ktçkkøkk¤kLke {qze Ãkqhe Ãkkzu Au.

{qze çkòhLke yk rðþk¤ fk{økehe yLku íkuLkk yøkrýík {æÞMÚkeykuLku {køkoËþoLk

ykÃkðk yLku íku{Lkk Ãkh rLkÞtºký hk¾ðk ¼khíkeÞ rMkõÞwherxÍ yLku rðrLk{Þ (SEBI)
MktMÚkkLke rLk{ýqtf fhðk{kt ykðe Au. su {qze çkòhLkk yøkíÞLkk ½xfku - ¼khíkeÞ

þìhçkòhkuLkk {kæÞ{Úke {qze çkòhLke fk{økeheLkwt rLkrhûký, ykÞkusLk yLku rLkÞtºký fhu

Au. ¼khíkeÞ yÚkoíktºkLkku W¥khku¥kh rðfkMk Úkíkkt {qzeLke sYrhÞkíkku{kt ðÄkhku Úkíkkt íku Ãkqýo

fhðk ðÄw çk[íkkuLkw t {qze hkufký yrLkðkÞo çkLÞwt. yk sYrhÞkíkkuLku æÞkLk{kt hk¾eLku

Mk{Þktíkhu þìhçkòhkuLke MktÏÞk su  1946{kt 7 níke íku 2019{kt 23 ÚkE økE yLku íku{kt Ãký

çku yuf{ - çkeyuMkR (BSE) (1887{kt) yLku yuLkyuMkR (NSE)(1992{kt) ðirïf fûkkLkk

Au.

¼khík suðk Ëuþ{kt ßÞkt LkkLkk çk[íkfkhkuLke yLku WãkuøkfkhkuLke MktÏÞk rðrþü Au,

íku{Lke sYrhÞkíkku Ãkqhe fhðk ð»ko  1990{kt ykuxeMkeRykR (OTCEI -Over the
Counter Exchange of India) MktMÚkkLke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðe.

yk çkòhku 3 «fkhLke ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au.

1) ykiãkurøkf ò{eLkøkehe çkòh (Industrial Securities Market)

2) Mkhfkhe ò{eLkøkehe çkòh (Government Securities Market - GILT Edge
Securities)

3) ÷ktçkkøkk¤kLke ÷kuLk çkòh (Long Term Loan Market)

1) ykiãkurøkf ò{eLkøkehe çkòh (Industrial Securities Market)

yk «fkhLke ò{eLkeøkehe ykiãkurøkf ûk uºk MkkÚku MktçktÄ Ähkðu Au. su Wãkuøkk uLku

÷ktçkkøkk¤kLke {qze Q¼e fhðk {ËË fhu Au. yk çkòh{kt 3 «fkhLke ò{eLkøkeheyku

{wÏÞ Au.


 Rõðexe þìh {qze yÚkðk {kr÷feLke {qze

(Equity Capital or Owners Capital)


 ÃkMktËøkeLkk þìh (Preference Shares)


 rzçkuL[h yÚkðk çkkuLzTMk

ÃkkuíkkLke sYrhÞkík «{kýu ftÃkLkeyku WÃkh sýkðu÷ fkuE Ãký ò{eLkøkeheLkku WÃkÞkuøk fhu

Au. ftÃkLke yLku hkufkýfkhkuLke sYrhÞkík yLku  fkÞoûk{íkkLk u ykÄkhu ykiãkurøkf

ò{eLkøkeheLkwt çkòh çku ¼køk{kt rð¼krsík fhðk{kt ykÔÞwt Au.

LkkýktfeÞ çkòh
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� «íÞûk / «kÚkr{f çkòh (Primary Market)

� økkiýçkòh (Secondary Market)

�� «íÞûk / «kÚkr{f çkòh (Primary Market)

ykiãkurøkf çkòhLke ò{eLkøkeheyku ßÞkhu Wãkuøkku îkhk «Úk{ ð¾ík çknkh Ãkkzðk{kt

ykðu suÚke ftÃkLke {qzeLkwt MksoLk (Capital Formation) fhe þfu íku su çkòh{kt çknkh

Ãkkzðk{kt ykðu íku çkòhLku «kÚkr{f çkòh fnu Au.

«kÚkr{f çkòh{kt WãkuøkLke þYykíkLke {qzeLke sYrhÞkík 3 heíku Ãkqhe fhðk{kt ykðu Au.

� ¾kLkøke hkufký îkhk (Private Investment)

� ònuh hkufký îkhk (Public Issue - IPO)

� nfLkk þìh îkhk (Right Issue)

� ¾kLkøke hkufký îkhk (Private Investment)

yk ÃkØrík îkhk Wãkuøkfkhku - ðuÃkkheyku ÃkkuíkkLkk Mkøkkt-ðnk÷kt yLku yku¤¾eíkk ÃkkMkuÚke

{qze yufXe fhu Au. ynª ÄtÄk{kt hkufký {kxu ònuh sLkíkkLku yk{tºký yÃkkíkwt LkÚke,

íku{s ò{eLkøkehe hkufký yLku Vk¤ðýe {kxu rð¿kkÃkLk Ãký yÃkkíkwt LkÚke.

� ònuh hkufký îkhk (Public Issue - IPO)

ònuh ¼hýk îkhk ftÃkLkeyku ÃkkuíkkLkk {kr÷fe nfLke ðnU[ýe ò{eLkøkehe îkhk ònuh

sLkíkk MkkÚku fhu Au. yk {kxu ftÃkLkeyku rð¿kkÃkLk Ãkºk (Prospectus) çknkh Ãkkzu Au. yk

rð¿kkÃkLk îkhk ò{eLkøkehe ¾heËðk ònuh sLkíkkLku yk{tºký yÃkkÞ Au. yk heíku

ò{eLkøkeheykuLku ònuh sLkíkk ðå[u ðu[ðkLke ÃkØríkLku IPO (Initial Public Offerings)
fnu Au.

� nfLkk þìh îkhk (Right Issue)

ònuh hkufký îkhk ðnU[kÞu÷e ò{eLkøkehe WÃkhktík ßÞkhu ftÃkLkeykuLku ðÄkhkLke {qzeLke

sYrhÞkík hnu Au íÞkhu yk «fkhLkk þìh ftÃkLke îkhk íkuLkk nÞkík hkufkýfkhkuLku Mkki «Úk{

¼hðkLke íkf yÃkkÞ Au. òu nÞkík hkufkýfkh íku þìh ¾heËðkLke Lkk Ãkkzu íkku ònuh

sLkíkkLku íku ¼hðkLke íkf yÃkkÞ Au. yk heíku {qze Q¼e fhðkLke heíkLku nfLkk þìh

fnuðkÞ Au.

� økkiýçkòh (Secondary Market)

yk yuðk «fkhLk w t  çkòh Au ßÞkt  «íÞûk çkòh{kt «Úk{ ¾heË-ðu[ký ÚkÞu÷

ò{eLkøkeheykuLku íkh÷íkk {¤u Au. yux÷u fu yufðkh Vk¤ðýe ÚkÞk çkkË íku{Lkwt ðkhtðkh

¾heË-ðu[ký yk çkòh{kt ÚkkÞ Au.

«íÞûk çkòh{kt ò{eLkøkeheyku ftÃkLke îkhk yðusÚke hkufkýfkhkuLku Ãkqhe Ãkkzðk{kt ykðu

Au ßÞkhu Ãkhkuûk çkòh{kt ¾heËLkkh-ðu[Lkkh ðå[u ftÃkLkeLkku fkuE Vk¤ku nkuíkku LkÚke. ftÃkLke

Võík ÃkkuíkkLkk hufkuzo{kt Ãkhkuûk çkòh{kt ¾heË-ðu[ký îkhk su ò{eLkøkeheLkk Lkðk

¾heËLkkh çkLÞk nkuÞ Au íku{Lke LkkUÄýe fhu Au.

Ãkhkuûk çkòhLke Mkuðkyku Mxkuf yuûk[uLs îkhk Ãkqhe Ãkkzðk{kt ykðu Au. ¼khík{kt Security
Contract (Regulation) Act, 1956 nuX¤ yk yuûk[uLsLkw t rLkÞ{Lk ÚkkÞ Au. yk

yuûk[uLòu{kt  yuðe s ò{eLkøkeheykuLke ¾heË-ðu[kýLke «r¢Þk ÚkkÞ Au su
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ò{eLkøkeheyku yuûk[uLsLkk rLkÞ{kuLku ykÄeLk yuûk[uLòu{kt LkkUÄkÞu÷ nkuÞ Au.

2) Mkhfkhe ò{eLkøkehe çkòh

(Government Securities Market - GILT Edge Securities):

¼khíkeÞ hksfeÞ ÔÞðMÚkk 3 MíkhLke Au - fuLÿ Mkhfkh, hkßÞ Mkhfkh, MÚkkrLkf MðhksLke

Mkhfkh. yk ºkýuÞ MíkhLke Mkhfkhe LkeríkLkk y{÷ {kxu yLku Mkk{krsf íkÚkk «kËurþf

rðfkMkLke ykŠÚkf sYrhÞkíkku Mkhfkh Võík fhðuhk îkhk Ãkqhe fhe þfíke LkÚke. íkuÚke

ðÄkhkLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkkuLke ÃkqŠík {kxu ytþík: Mkhfkhe yuf{ku îkhk ò{eLkku çknkh

Ãkkzðk{kt ykðu Au suLku Mkwðýo ò{eLkku (GILT Edge Securities) fnu Au. yk ò{eLkku

Mkhfkh îkhk ¼hÃkkE Úkíke nkuðkÚke Lkkýkt zqçkðkLke þõÞíkk LkrnðíkT nkuÞ Au íkuÚke Mkwðýo

ò{eLkku fnuðkÞ Au. su çkòh{kt yk ò{eLkLkwt ¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au íkuLku Mkwðýo ò{eLkkuLkwt

çkòh (GILT Edge Securities Market) fnu Au.

yk «fkhLke ò{eLkku fkuE Ãký {æÞMÚkeLke ¼qr{fk ðøkh MkeÄu-MkeÄwt hkufkýfkhku îkhk

Mkhfkh ÃkkMkuÚke ¾heËðk{kt yLku ðu[ðk{kt ykðu Au. Mkhfkhe LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku ¾qçk

{kuxk «{ký{kt nkuðkÚke LkkLkk hkufkýfkhku ykðe ò{eLk{kt hkufký fhíkk LkÚke. Ãkhtíkw

ðuÃkkhe çkUfku (Commercial Bank) ÃkkuíkkLke SLRLke sYrhÞkík Ãkqhe fhðk íku{kt {kuxk

ÃkkÞu hkufký fhu Au.

¼khík Mkhfkh swËk-swËk Mk{Þu Lke[u «{kýu ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkkzu Au.

� ÂMÚkh fwÃkLk Ëh ò{eLkøkehe (Securities with Fixed Coupon Rate)

� ÃkrhðíkoLkþe÷ fwÃkLk Ëh ò{eLkøkeheyku

(Securities with Variable Coupon Rates)

� þqLÞ fwÃkLk çkkuLzTMk (Zero Coupon Bonds)

� rLkÄkorhík nÃíkkyku{kt ÃkwLk: [wfðýe ytøkuLke ò{eLkku

(Securities with Repayment made in specified Installments)

3) ÷ktçkkøkk¤kLke ÷kuLk çkòh (Long Term Loan Market)

ftÃkLkeyku ÄtÄkLkk rðMíkhý {kxu yÚkðk ¼rð»ÞLke LkVkfkhf íkfku «kÃík fhðk {qzeLke

sYrhÞkík yLkw¼ðu Au su ík{k{ {kr÷feLke {qzeÚke Ãkqýo ÚkE þfíke LkÚke. yuf Wãkuøk

ÃkkuíkkLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku {kxu ðuÃkkhe çkUfku (Commercial Bank) yÚkðk rðfkMk÷ûke

çkUfkuLke (Development Bank) {ËË ÷u Au. yk {ËË ftÃkLkeyku ÷kuLk MðYÃku {u¤ðu Au su

{kuxk¼køku ÷ktçkkøkk¤kLke ÷kuLk nkuÞ Au. yk «fkhLkw t ÷kuLk çkòh 3 Ãkuxk rð¼køkku{kt

ðnU[kÞu÷wt Au.

� {wÆíke ÷kuLk çkòh :

ykŠÚkf rðfkMkLke økríkLku ðuøk ykÃkðk yLku xfkðe hk¾ðk {kxu WãkuøkûkuºkLkk rðfkMk {kxu

hkßÞ fûkkyu yLku hk»xÙeÞ fûkkyu {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLke ÷kuLkku fkuÃkkuohux søkíkLku

ykÃkðk ytøkuLke ÔÞðMÚkk Q¼e fhðk{kt ykðu Au. su çkUfku yk ÷kuLk rÄhkýLke «ð]r¥k fhu

Au íku{Lku LkkýktfeÞ rÄhký MktMÚkk (Financial Development Institutes) íkhefu

yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ¼khík{kt ykðe MktMÚkkyku{kt IDBI, IFCI, ICICI, SBI suðe

MktMÚkkykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

LkkýktfeÞ çkòh

9



LkkýktfeÞ MkkÄLkku yLku çkòhku

12

yk «fkhLke MktMÚkkyku Wãkuøk søkíkLke Võík LkkýktfeÞ Mkøkðz s Lknª Ãkhtíkw hkufkýLke

íkfkuLke þkuÄÚke ÷ELku ÄtÄkLke ÞkusLkkyku, ÄtÄkLkk ÞktºkefhýLke {ËË, {køkoËþo™ yLku

{qÕÞktfLk MkwÄeLke ¼qr{fk ¼sðu Au. ykðe çkUfku ÃkkhtÃkrhf çku®Lføk (Traditional
Banking)Úke ykøk¤ ðÄeLku ðuÃkkhe çku®Lføk (Merchant Banking) MkkÚku òuzkÞu÷ Au.

íkuyku çku®Lføk yLku fLMkÕxLMke çkL™u «ð]r¥kyku fhu Au.

� økehku rÄhký çkòh :

çkuLfkuLkku yr¼øk{ ÷kuLk MktË¼uo «ýkr÷fkøkík Au. su{kt ÷kuLkrÄhký ð¾íku MktMÚkkyku

rÄhký ÷uLkkh ÃkkMkuÚke r{÷fíkku (MÚkkðh) økehku hk¾u Au. yk økehku r{÷fíkku çku MðYÃku

økehku {wfkÞ Au.


 r{÷fíkkuLke {kr÷feLkk {q¤ ËMíkkðus çkUfku nMíkøkík fhu Au yLku ÷kuLkLke [wfðýe

ð¾íku Ãkhík fhðk{kt ykðu Au. yk «fkhLkk rÄhký ÄehLkkhLku {wÆ÷Lke Mk÷k{íke

{¤u Au.


 r{÷fík ðÃkhkþLkku yrÄfkh ÷kuLk ÷uLkkh ÃkkMku hnu Au ßÞkhu r{÷fíkLkku {kr÷fe nf

÷kuLk ÄehLkkh ÃkkMku, ÷kuLkLke ÃkwLk: [wfðýe Lk ÚkkÞ íÞkt MkwÄe íku Lkkýkt ÄehLkkhLkk

Lkk{u hnu Au yLku [qfðýe çkkË ÷uLkkhLku Lkk{u VuhçkË÷ ÚkkÞ Au.


 ½ýe ðkh økehku r{÷fíkku WÃkh yuf fhíkkt ðÄw ð¾ík økehku çkkus Q¼ku fhkÞ Au suLku

Ãkuxk økehku fnu Au.

¼khíkeÞ økehku çkòh (Indian Mortgage Market) ¼khíkeÞ çku®Lføk LkkýktfeÞ MkuðkLkwt

yøkíÞLkwt ytøk Au, su{kt nkWrMktøk yLku fLÍTÞw{h Mkuðkyku yíÞtík {n¥ðLke Au. yk ûkuºku

yøkúøkÛÞ MktMÚkkyku{kt SBI, HDFC, LIC, ICICI suðe MktMÚkkykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

Wãkuøk ÄtÄkLkku rðfkMk Úkíkk yLku økúknfkuLke sYrhÞkíkku{kt VuhçkË÷ ykðíkkt yk økehku

rÄhkýLkku ÔÞðMkkÞ, nkWMkªøk Mkuðkyku MkwÄe {ÞkorËík Lk hnuíkkt rMkLku{k½h, Ëðk¾kLkk,

huMxkuhLx yLku fLÍTÞw{h økwzTMk MkwÄe rðMíkÞkuo Au. yk{, swËkt-swËkt MðYÃku {qze çkòh

LkkýktLke «kÂÃík yLku hkufkýLke sYrhÞkíkku Ãkqýo fhu Au.

� LkkýktfeÞ çkktÞÄhe çkòhku : yk «fkhLkk çkòhku rºkMíkheÞ h[Lkk Ähkðu Au.

� Lkkýkt ÄehLkkh

� Lkkýkt ÷uLkkh

� çkktÞÄhe ykÃkLkkh

çkktÞÄhe ykÃkLkkh yu çkLLku ÃkûkfkhkuLku òýfkh yLku MðefkÞo yuðe ÔÞÂõík fu

MktMÚkk nkuÞ Au. su Lkkýkt ÷uLkkhLke þk¾ Ãkkºkíkk{kt ðÄkhku fhu Au. òu Ãkkfíke {wÆíku Lkkýkt

÷uLkkh [qfðýe{kt fMkwhðkh Xhu íkku yk sðkçkËkhe çkktÞÄhe ÷uLkkhu Ãkqhe fhðkLke hnu Au.

¼khíkLkwt çkktÞÄhe çkòh Mkkhk «{ký{kt MkwÞkursík Au su{kt ðuÃkkhe çkUfku yLku rðfkMk÷ûke

çkUfku Mkuðk Ãkqhe Ãkkzu Au. ykðe Mkuðkyku ÔÞÂõíkøkík økúknfku yLku Wãkuøk søkík çkLLku {kxu

WÃk÷çÄ nkuÞ Au. ÔÞÂõíkøkík økúknfku {kxu ykðe Mkuðkyku ðuÃkkhe çkUfku îkhk yLku WãkuøkkuLku

yk Mkuðkyku rðfkMk÷ûke çkUfku îkhk Ãkqhe ÃkzkÞ Au. íku WÃkhktík yÚkoíktºk{kt rðrþ»x Mkuðkyku

Ähkðíke MktMÚkkyku ËuþLkk ECGC (Export Credit Gaurantee Corporation) (1957)
rLkfkMkfkhkuLku «kuíMkknLkLkk WÆuþÚke fkÞohík Au. yk MktMÚkk LkkýktfeÞ MktMÚkkyku yLku çkUfkuLku

çkktÞÄhe ykÃku Au suÚke íkuyku rLkfkMkfkhkuLku rÄhký Ãkqhwt Ãkkze ËuþLkk rðfkMk{kt ÞkuøkËkLk

ykÃke þfu.
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ðÄw{kt íku rLkfkMkfkhkuLku þk¾ òu¾{ ðe{ku (Credit Insurance) íkÚkk rðËuþe

ftÃkLkeykuLkk MktÞwõík MkknMkkuLkk (Joint Venture) hkufký Mkk{u rðËuþe hkufký ðe{ku

(Overseas Investment Insurance) Ãkqhku Ãkkzu Au.

çkeS ykðe MktMÚkk DICGC (Deposit Insurance and Credit Guarantee
Corporation) Au suLke MÚkkÃkLkk Deposit Insurance Act, 1961 nuX¤ òLÞwykhe 1,
1961Úke ÚkE níke. yk MktMÚkkLkwt {wÏÞ æÞuÞ íkuLkk rnMMkuËkhkuLke sYrhÞkíkku Mktíkku»kðk {kxu

íkíÃkh yuðe MkkiÚke fkÞoûk{ yuðe rzÃkkuÍex, ðe{kËkh yLku þk¾ Ãkqhe ÃkkzLkkh MktMÚkk íkhefu

fkÞo fhðkLke Au.

� Lkkýktçkòh (Money Market) :

Lkkýktçkòh yuðwt çkòh Au su{kt LkkýktfeÞ r{÷fíkku yLku ò{eLkøkeheykuLkwt ¾heË-

ðu[ký yuf ð»ko fu íkuÚke ykuAk Mk{Þ {kxu ÚkkÞ Au. yk çkòh xqtfe {wÆíkLkwt çkòh Au suLkku

Mk{Þøkk¤ku yuf rËðMkÚke yuf ð»ko MkwÄeLkku Au. ynª su ò{eLkøkeheLkku ÔÞðnkh ÚkkÞ Au

íkuLku LkkýktLkku rðfÕÃk (Substitute of Money) fnuðkÞ Au. ykðe ò{eLkku Lk¬e ÚkÞu÷

Mk{Þ {ÞkoËk{kt Lkkýkt YÃkktíkrhík ÚkkÞ Au.

Lkkýktçkòh yu {qze çkòhÚke r¼L™ nkuðkÚke íkuLkk Ãkh ytfwþ hk¾ðk ¼khíkeÞ

{æÞMÚk çkUf (Reserve Bank of India - RBI) fkÞohík Au.

LkkýktçkòhLkk ÷ûkýku :

�� xqtfkøkk¤kLke ò{eLkøkeheykuLkku Mk{qn :

yk çkòh{kt «Míkwík ò{eLkøkeheykuLkwt ykÞw»Þ 1 rËðMkÚke 1 ð»ko MkwÄeLkwt nkuÞ Au. ykLkku

WÃkÞkuøk ftÃkLkeyku ÃkkuíkkLke fkÞoþe÷ {qzeLke sYrhÞkík Ãkqýo fhðk yÚkðk íkku ykfÂM{f

sYrhÞkíkku Ãkqýo fhðk fhu Au.

� Ãkzíkh (Minimum Cost) :

Lkkýkt «kÂÃík {kxu y{wf Ãkzíkhku yrLkðkÞo Au. ÷ktçkkøkk¤kLkk {qze «kÂÃík MÚkkLkku{kt

ÃkzíkhLkwt yÂMík¥ð y÷øk Au. íkuLke økýíkhe yLku WÃkÞkuøk LkkýktfeÞ Mkt[k÷Lk{kt yøkíÞLkk

Au. yk ò{eLkøkeheykuLkku Mk{Þøkk¤ku ykuAku nkuðkÚke Ãkzíkh ½ýe ykuAe nkuÞ Au.

� ¼kiríkf MÚkkLkku :

{qze çkòhLkk ÔÞðnkhkuLke fkÞoþe÷íkk {kxu Mxkuf çkòhkuLkwt yÂMík¥ð yrLkðkÞo Au. Ãkhtíkw

LkkýktçkòhLkk ÔÞðnkhku{kt ykðe fkuE y÷kÞËe ÔÞðMÚkk LkÚke.

� rçkLkMktfr÷ík çkòh :

Lkkýktçkòh çku ¼køkku{kt rð¼krsík Au. MktøkrXík yLku yMktøkrXík. MktøkrXík çkòhku {æÞMÚk

çkUfku îkhk ÔÞkÃkkhe, Mknfkhe yLku ¾kLkøke çkUfkuLkk {kæÞ{Úke yÚkoíktºk{kt fkÞohík Au.

ßÞkhu yMktøkrXík çkòh{kt ÔÞÂõíkøkík Lkkýkt ÄehLkkh (þknwfkhku, ©kuV) ðøkuhuLkku Mk{kðuþ

ÚkkÞ Au. su ÷kufkuLke sYrhÞkík {wsçk ÃkkuíkkLke fkÞoþi÷e ½zu Au.

� {kuMk{e LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku (Seasonal Financial Needs) :

¼khíkeÞ yÚkoíktºk Éíkwyku ykÄkrhík Au suÚke ðMíkw yLku MkuðkykuLke sYrhÞkík{kt Éíkwyku

«{kýu ðÄ-½x Úkíke hnu Au. íkuÚke y{wf Mk{Þktíkhu LkkýktLke sYhík çkË÷kÞ Au. yk{,

ykðe {kuMk{e sYrhÞkíkkuLku ÃknkU[e ð¤ðk LkkýktçkòhLkku WÃkÞkuøk yrLkðkÞo Au.

LkkýktfeÞ çkòh
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�� Mkhfkhe Ãkøk÷kt :

Mkhfkhe ykÞkusLkLkkt Ãkøk÷ktykuLke yMkh yÚkoíktºk{kt  fhðk {kxu Mkhfkh îkhk

LkkýktçkòhLkku WÃkÞkuøk {n¥k{ ÚkkÞ Au. ð¾íkku ð¾ík WãkuøkkuLke sYrhÞkíkku æÞkLk{kt

hk¾e yLku yÚkoíktºkLkk WÆuþku nktMk÷ fhðk Mkhfkh îkhk Lke[u «{kýuLke rðrðÄ

Mkr{ríkykuLke h[Lkk fhðk{kt ykðe Au.

• [¢ðíkeo Mkr{rík (1985)

• ðkÄw÷ Mkr{rík (1987)

• Lkh®Mkn{Lk Mkr{rík (1991)

yk Mkr{ríkykuLke ¼÷k{ýkuLku ykÄkhu LkkýktçkòhLke fkÞoþi÷e yLku MkkÄLkku{kt MkwÄkhku

ðÄkhku Úkíkku hÌkku, suýu ËuþLkk rðfkMk{kt yøkíÞLkku ¼køk ¼sÔÞku Au.

LkkýktçkòhLkk MkkÄLkku :

� fkì÷ {Lke çkòh (Call Money Market) :

yk çkòh{kt LkkýktLke VuhçkË÷ çkUfku Ãkqhíke {ÞkorËík Au. suLkku Mk{Þøkk¤ku xqtfku

yux÷u fu 1 Úke 14 rËðMkLkku nkuÞ Au. ynª su çkUfku ÃkkMku xqtfkøkk¤k {kxu (1 Úke 14 rËðMk)

¼tzku¤ «kÃÞ nkuÞ yLku suLku xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku nkuÞ íku{Lku {kxu yk ÔÞðMÚkk Au.

suÚke ykLku yktíkrhf çkUf {ktøk LkkurxMk (Inter Bank Call Notice Market) Ãký fnuðkÞ

Au. yk çkòh{kt Mxkuf yuûk[uLsLke {ËË ÷uðkÞ Au suÚke yk Mkøkðz {kuxk þnuhku Ãkqhíke

{ÞkorËík Au.

yk çkòh{kt «ðuþLkk rLkÞtºkýku níkk su ðk½w÷ Mkr{ríkLke ¼÷k{ý çkkË Ëqh fhe

LkkuLk-çku®Lføk MktMÚkkyku {kxu n¤ðk fhkÞk níkk. DFHI, UTI, LIC suðe MktMÚkkyku yk

çkòhLke {n¥ðLke MktMÚkkyku Au.

� fku{ŠþÞ÷ çke÷ çkòh (Commercial Bill Market / C-Bill Market) :

yk çkòh ðuÃkkh-WãkuøkLkk ûkuºku xqtfkøkk¤kLkk MkkÄLk íkhefu yíÞtík WÃkÞkuøke Au. yk

MkkÄLkLkku Mk{kðuþ ¼khíkeÞ Lkkýktçkòh{kt MkËeyku sqLkku Au. Ãkhtíkw ÔÞðMkkrÞf WÃkÞkuøk

ð»ko 1990Úke ðæÞku Au. yk «fkhLkk LkkýktfeÞ MkkÄLkLkwt yÂMík¥ð çku heíku WËT¼ðu Au.

ðMíkw ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËkÚke WíÃkL™ Úkíkk ËuðkËkh-÷uýËkhLkk MktçktÄkuLku Ãkrhýk{u

ðuÃkkhe nwtzeyku (Trade Bills) sL{u Au.

yLÞ «fkhLkk çku Ãkûkfkhku ÃkkuíkkLke xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkík Mktíkku»kðk yuf{ufLku

nqtzeyku ÷¾u Au yLku yuf ÔÞÂõík nqtze ÷¾u Au ßÞkhu çkeS ÔÞÂõík Mðefkhu Au. yk nqtzeLku

Mkøkðze nqtze (Accomodation Bill) yÚkðk íkku LkkýktfeÞ nqtze (Financial Bill)
fnuðkÞ Au.

yk «fkhLkk MkkÄLkLkwt {n¥ðLkwt ÷ûký, íkuLke MðrðMksoLkíkk (Self Liquidation)
Au. yux÷u fu {wÆík Ãkqýo Úkíkk yk nqtzeLkku yík ykðu Au. ykðk MkkÄLkkuLke {wÆík Mkk{kLÞík:

90 rËðMkLke nkuÞ Au.

yk nqtzeykuLkw t çkòh çkUfku MkwÄe {ÞkorËík níkwt su Lkh®Mkn{Lk Mkr{ríkLke ¼÷k{ý

çkkË 1970{kt {æÞMÚk çkUf îkhk çke÷ ðxkððkLke òuøkðkELkku y{÷ fhkÞku níkku.

yk «fkhLke nq tzeyku Mkhfkhe MxuBÃk zâwxe{ktÚke çkkfkík h¾kÞ Au su íkuLke

«ðkrníkk{kt ðÄkhku fhu Au.
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�� xÙuÍhe çke÷ çkòh (Treasury Bill Market / T-Bill Market) :

yk MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk Mkhfkh îkhk ÃkkuíkkLke xqtfkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku Ãkqýo

fhðk ÚkkÞ Au. çkUfku yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkyku {kxu SLR (Statutory Liquidity
Ratio)Lke sYrhÞkík Mktíkku»kðk {n¥ðLkwt MkkÄLk Au.

¼khík{kt yk ò{eLkøkeheyku ÔÞÂõíkyku, ÃkuZeyku, ftÃkLkeyku yLku çkUfku îkhk ¾heË-

ðu[ ÚkkÞ Au. yk MkkÄLkkuLkk {n¥ðLkk ÷ûkýku Lke[u {wsçk Au.

� xqtfe {wÆíkLke Ÿ[e íkh÷íkk

� [ku¬Mk ð¤íkh

� LÞwLkík{ ÔÞðnkh ¾[o

� rLkÞr{ík nhkS

� ÃkwLk: rÄhký ÔÞðMÚkk

xÙuÍhe çke÷ swËe-swËe Mk{Þ {ÞkoËkLkk nkuE þfu Au. su{fu, 91 rËðMk, 182
rËðMk, 364 rËðMk ðøkuhu. yuznkuf xÙuÍhe çke÷ RBI îkhk çknkh ÃkzkÞ Au. su RBI {kxu

r{÷fík Q¼e fhu Au suLke Mkk{u çkUf Lkðwt [÷ý çknkh Ãkkzu Au.

� xqtfkøkk¤kLke ÷kuLk çkòh (Short Term Loan Market) :

Wãkuøk søkíkLke xqtfkøkk¤kLke (fkÞoþe÷ {qze) {qzeLke sYrhÞkík Ãkqýo fhðk yk

MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk ÚkkÞ Au. yk MkkÄLkku fku{ŠþÞ÷ çkUfku îkhk çkòh{kt rLkÞtrºkík ÚkkÞ Au.

yk çkòh{kt hkufz þk¾ rÄhký yLku çkUf ykuðhzÙk^x suðe Mkuðkyku çkUfku îkhk ykÃkðk{kt

ykðu Au. ðuÃkkh yLku ÄtÄk{kt xqtfkøkk¤kLke Lkkýkt «kÂÃík {kxu yk ¾qçk «[r÷ík MkkÄLk Au.

MðkæÞkÞ

rðfÕÃk ÃkMktËøkeLkk «&™ku

Lke[u ykÃku÷ «§kuLkk ykÃku÷ rðfÕÃkku Ãkife Mkk[ku rðfÕÃk ÃkMktË fhe W¥kh ykÃkku.

1. LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk fÞk Ãkûkku ðå[u {æÞMÚkeLke ¼qr{fk ¼sðu Au ?

(y) Lkkýktçkòh yLku {qze çkòh (çk) {qze çkòh yLku hkufkýfkhku

(f) çk[íkfkhku yLku {qze çkòh (z) çk[íkfkhku yLku hkufkýfkhku

2. LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk yu

(y) çk[ík {kxu «uhu Au (çk) çk[ík{kt økríkþe÷íkk ÷kðu Au

(f) ¼tzku¤Lkwt hkufký fhu Au (z) WÃkhLkk çkÄkt

3. Lkkýktçkòh yLku {qze çkòh

(y) ÷ktçkkøkk¤k yLku xqtfkøkk¤k {kxu ¼tzku¤Lke ÔÞðMÚkk fhu Au.

(çk) xqtfk yLku {æÞ{ økk¤k {kxu ¼tzku¤Lke ÔÞðMÚkk fhu Au.

(f) xqtfk yLku ÷ktçkkøkk¤k {kxu ¼tzku¤ Ãkqhwt Ãkkzu Au.

(z) WÃkhkuõík fkuE Lknª.

LkkýktfeÞ çkòh
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4. {qze çkòh{kt fÞk MkkÄLk / MkkÄLkkuLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke ?

(y) fkì÷ {Lke LkkurxMk (çk) xÙuÍhe çke÷

(f) xqtfkøkk¤kLke ÷kuLk (z) WÃkhLkk çkÄk

5. Mkuçke yu

(y) ÔÞðMkkrÞf MktMÚkk Au (çk) rLkÞ{Lkfíkko Au

(f) MðiÂåAf MktMÚkk Au (z) WÃkhkuõík çkÄk

6. ¼khík{kt fw÷ fux÷k Mxkuf yuûk[uLòu ykðu÷k Au ?

(y) 20 (çk) 22

(f) 25 (z) 23

7. Lke[uLkk{ktÚke fE ykiãkurøkf ò{eLkøkehe LkÚke ?

(y) Rõðexe þìh (çk) çkkuLz

(f) fku{ŠþÞ÷ çke÷ (z) nfLkk þìh

8. Lkkýktçkòh yLku {qze çkòhLkku {n¥ðLkku íkVkðík

(y) {wÆíkLke ÿrüyu (çk) nuíkwLke ÿrüyu

(f) LkkýktfeÞ MkkÄLkkuLke heíku (z) WÃkhLkk çkÄk

9. {qze çkòhLke rLkÞtºkf MktMÚkk fE ?

(y) SEBI (çk) RBI

(f) Income Tax Department (z) WÃkhLkk çkÄk

10. fE ò{eLkøkehe ftÃkLke îkhk íkuLkk nÞkík ¼køkeËkhkuLku «Úk{ ¾heËðkLke hsqykík fhðk{kt

ykðu Au ?

(y) Rõðexe þìh (çk) «uVhLMk þìh

(f) nfLkk þìh (z) WÃkhLkk çkÄk

ðifÂÕÃkf «&™kuLkk sðkçkku

1. (y) 2. (y) 3. (y) 4. (y) 5. (y) 6. (y) 7. (y)

8. (y) 9. (y) 10. (y)

ykÃku÷ «&™kuLkk xqtf{kt sðkçk ÷¾ku.

1. LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk çku yøkíÞLkk fkÞkuo fÞk Au ?

2. «íÞûk çkòh yux÷u þwt ?

3. Ãkhkuûk çkòh yux÷u þwt ?

4. MðÞt rðMkŠsík yux÷u þwt ?

5. {qze çkòh yLku Lkkýktçkòh ðå[uLkk fkuE çku íkVkðík.

14
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ykÃku÷ «&™kuLkk rðøkíku sðkçk ÷¾ku.

1. LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLke ÔÞkÏÞk ykÃke íkuLkk fkÞkuo ðýoðku.

2. LkkýktfeÞ çkòhLkwt ðøkeofhý Mk{òðku.

3. LkkýktçkòhLkk yøkíÞLkk MkkÄLkkuLke [[ko fhku.

4. Lkkýktçkòh yLku {qze çkòhLkku íkVkðík ykÃkku.

LkkýktfeÞ çkòh
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yuf{ : 2 Lkkýktçkòh

: YÃkhu¾k :

2.1 «MíkkðLkk

2.2 LkkýktçkòhLkku yÚko yLku ÔÞkÏÞk

2.3 LkkýktçkòhLkk fkÞkuo

2.4 LkkýktçkòhLkk ÷ûkýku

2.5 rðfrMkík LkkýktçkòhLkk ÷ûkýku

2.6 LkkýktçkòhLkwt {n¥ð

2.7 LkkýktçkòhLke ¼qr{fk yLku {k¤¾wt

2.8 LkkýktçkòhLkk MkkÄLkku / ½xfku

2.9 LkkýktçkòhLkk MkwÄkhk

�� MðkæÞkÞ

2.1 «MíkkðLkk

¼khíkeÞ LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkwt yøkíÞLkwt ytøk íkhefu Lkkýktçkòh Au. LkkýktçkòhLkwt íkkŠff

ykÞkusLk ËuþLkk ykŠÚkf rðfkMk{kt LkkUÄÃkkºk Vk¤ku ykÃku Au. ykŠÚkf rðfkMk{kt ðuÃkkh yLku

Wãkuøkku LkkUÄÃkkºk ¼qr{fk ¼sðu Au. ðuÃkkh WãkuøkLkku rðfkMk íku{Lke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkkuLke

Mk{ÞMkh WÃk÷çÄíkk Ãkh ykÄkh hk¾u Au. WÃkhktík, yk LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku ÷ktçkkøkk¤kLke yLku

xqtfkøkk¤kLke nkuÞ Au. ÷ktçkkøkk¤kLke sYrhÞkíkku {qzeçkòh îkhk Ãkqýo fhðk{kt ykðu Au. su{fu,

þìhçkòh su ftÃkLkeyku yLku Mkhfkh îkhk ÷ktçkkøkk¤kLke {qze W¼e fhðkLkk MkkÄLkkuLkw t MkufLzhe

çkòh Au. ßÞkhu xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Lkkýktçkòh îkhk Mktíkku»kðk{kt ykðu Au. íkuÚke fne

þfkÞ fu Lkkýktçkòh yuf yuðe ÔÞðMÚkk Au su xqtfkøkk¤k {kxu LkkýktLke ÷uðz Ëuðz þõÞ çkLkkðu

Au. Lkkýkt yu xqtfkøkk¤kLkk rÄhkýLkwt çkòh Au ßÞkt rÄhký fhðkLkku Mk{Þøkk¤ku 1 rËðMk,

1yXðkrzÞwt, 3 {rnLkk fu  6 {rnLkk MkwÄe WÃk÷çÄ nkuÞ Au. Lkkýktçkòh su{Lke ÃkkMku

xqtfkøkk¤kLkk hkufký {kxu ðÄkhkLkk ¼tzku¤ku Au íku{Lku ÔÞks f{kðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au. yu heíku

LkVkfkhfíkk yLku íkh÷íkk ðå[u Mk{LðÞ MkkÄu Au. yk çkòhLku íkh÷íkk MkkÚku MkeÄku MktçktÄ Au.

rÄhkýLke Mkøkðzku Ãkqhe Ãkkzðk {kxu Lkkýktçkòh swËkt-swËkt LkkýktfeÞ MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk fhu Au.

ynª WÃkÞkuøk{kt ÷uðkíke LkkýktfeÞ r{÷fíkkuLku “LkkýktfeÞ rðfÕÃk” yÚkðk “LkkýktfeÞ

Mk{fûk” íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ðkÞËk çkòh yLku þìhçkòh Ãký ™kýkt çkòh MkkÚku

Mktf¤kÞu÷kt Au. Ãkqðkuoõík çkòhLkk Ë÷k÷kuLku yÕÃk Mk{Þ {kxu LkkýktLke sYh Ãkzíke nkuÞ Au íÞkhu

Lkkýktçkòh s íku{Lke sYrhÞkíkkuLku Mktíkku»ku Au. yÚkoíktºk{kt {n¥ð Ähkðíkwt Lkkýktçkòh þwt Au ? íku

fE MktMÚkkykuLkw t çkLku÷wt Au ? íkuLkw t {k¤¾wt fuðk «fkhLkw t Au ? íkuLkk MkkÄLkku fÞk Au ? ðøkuhu

çkkçkíkkuLke rðøkíkðkh [[ko nðu fheþwt.

2.2 LkkýktçkòhLkku yÚko yLku ÔÞkÏÞk

Lkkýktçkòh yu xqtfkøkk¤kLkk ¼tzku¤Lkwt çkòh Au. su{kt ÃkrhÃkõðíkkLkku Mk{Þ yuf hkíkÚke

÷ELku yuf ð»ko MkwÄeLkku nkuÞ Au yLku yk çkòh{kt ðÃkhkíkkt MkkÄLkku LkkýktLke Mk{fûk nkuÞ Au. yk
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çkòh xqtfkøkk¤kLke LkkýktLke {ktøk yLku ÃkwhðXkLku Mktíkwr÷ík ÃkØrík Ãkqhe Ãkkzu Au. yk «r¢Þk

Ëhr{ÞkLk LkkýktfeÞ LkeríkLkk Mkt[k÷Lk{kt «ðkrníkkLkk sÚÚkk yLku ®f{íkLku yMkh fhðk {kxu

fuLÿeÞ çkUfLke Ë¾÷økehe {kxu rðfÕÃk Ãký Ãkqhku Ãkkzu Au. LkkýktfeÞ LkeríkLkk «MkkhýLke Mkktf¤{kt

{Lke {kfuox yu «Úk{ yLku MkkiÚke {n¥ðÃkqýo íkçk¬ku Au. Lkkýktçkòh{kt Äehký ykÃkLkkh yLku

{u¤ðLkkh{ktt ÔÞÂõíkyku, ÃkuZeyku, þhkVku, çkUfku, yLÞ LkkýktfeÞ MktMÚkkyku, ftÃkLkeyku yLku

y{wf Mk{Þu Mkhfkh Ãký nkuÞ Au. LkkýktLke ÷uðz-Ëuðz {kxu su MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu

Au. íkuLku LkkýktçkòhLkk MkkÄLkku íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ykðk MkkÄLkku{kt xÙ uÍhe rçkÕMk,

rðrLk{ÞÃkºkku, fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkMko, MkxeorVfux ykuV rzÃkkuÍex, huÃkkuMk ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

Ãký Lkkýktçkòh yu fkuE yuf s «fkhLkk MkkÄLkLkk WÃkÞkuøkÚke ÷uðz Ëuðz fhíkwt MktÃkqýo çkòh

LkÚke. íku rðrðÄ Ãkuxkçkòhku fkì÷ {Lke {kfuox, xÙuÍhe rçkÕMk {kfuox, rçkÕMk {kfuox ðøkuhuLkwt çkLku÷wt

Au.

Lkkýktçkòh rðþu ‘rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk’yu ykÃku÷ ðýoLkkí{f ÔÞkÏÞk yk {wsçk Au.

‘Lkkýktçkòh yux÷u xqtfe {wËTíke LkkýktfeÞ r{÷fíkkuLke ÷uðz Ëuðz fhðkLkw t MÚk¤. yu yuf yuðe

ÔÞðMÚkk Au su{kt xqtfe {wËTík  {kxu rÄhkýÃkkºk ðÄkhkLkk ¼tzku¤ku su{Lke ÃkkMku nkuÞ yuðe LkkýktfeÞ

yLku yLÞ MktMÚkkyku yLku ÔÞÂõíkyku Mk{ûk xqtfe {wËTík {kxu rÄhký {u¤ðLkkh MktMÚkkyku,

ÔÞÂõíkyku yLku ¾wË Mkhfkh Ãkkuíku LkkýktLke {ktøkýe fhu Au.’

¢kWÚkhLkk {tíkÔÞ «{kýu, “xqtfe {wËTíkLke þk¾Lke ykÃk ÷u fhíke rðrðÄ MktMÚkkyku yLku

ÃkuZeyku yux÷u Lkkýktçkòh.”

©e {kËLk yLku Lkkz÷h íku{Lkk ÃkwMíkf{kt sýkðu Au fu, ‘Lkkýktçkòh yu yuf yuðe ÔÞðMÚkk

Au su îkhk xqtfe {wËTík {kxu ¼tzku¤kuLkwt rÄhký fhðk{kt yLku {u¤ððk{kt ykðu Au yLku suLkk îkhk

ËwrLkÞkLkk fkuE [ku¬Mk ËuþLkk {kuxk¼køkLkk LkkýktfeÞ ÔÞðnkhkuLkku rLkfk÷ ÚkkÞ Au.’

2.3 LkkýktçkòhLkk fkÞkuo

�� ÄtÄk-WãkuøkkuLku LkkýktfeÞ MknkÞ

Lkkýktçkòh MÚkkrLkf yLku rðËuþe ðuÃkkh {kxu ÄtÄkfeÞ yuf{kuLku xqtfkøkk¤k {kxuLke rÄhkýLke

ÔÞðMÚkk Ãkqhe Ãkkzu Au. rçkÕMk ykuV yuûk[uLs îkhk ðuÃkkheykuLku xqtfkøkk¤kLkk ¼tzku¤ Ãkqhk

Ãkkzðk{kt ykðu Au. yk rçkÕMkLku ðxkððk {kxuLke ÔÞðMÚkk Ãký Q¼e fhðk{kt ykðu÷ Au.

yuLkku yÚko yu fu fku{ŠþÞ÷ rçk÷ îkhk ¼tzku¤ «kÂÃík fheLku ÄtÄkykuLkku rðfkMk ÚkkÞ Au yLku

Mkhðk¤u ËuþLke ykŠÚkf ð]rØ ÚkkÞ Au. xqtfk Mk{Þ{kt ¼tzku¤kuLkku WÃkÞkuøk WíÃkkËLkLke

«r¢ÞkLku yðhkuÄ {wõík hk¾ðk {kxu fkÞoþe÷ {qzeLkk YÃk{kt fhðk{kt ykðu Au.

� LkVkLkk MksoLkLke íkf

yøkkW sýkÔÞk «{kýu Lkkýktçkòh{kt fku{ŠþÞ÷ çkUfku îkhk {n¥ðLke ¼qr{fk yËk

fhðk{kt ykðu Au. yk çkUfku îkhk økúknfku ÃkkMkuÚke ÚkkÃkýku Mðefkhðk{kt ykðu Au yLku yLÞ

økúknfkuLku yLku ¾kMk fheLku ÄtÄk-WãkuøkLku rÄhkýLkk MðYÃku ykÃkðk{kt ykðu Au. yk heíku

Mðefkhðk{kt ykðu÷ ÚkkÃkýku yLku rÄhkýLkk íkVkðíkÚke WíÃkL™ ÚkÞu÷ LkVkLkw t hkufký

Lkkýktçkòh{kt fhðk{kt ykðu Au. yk hkufký îkhk çkòhLke íkh÷íkk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au.

yLku çkUfku îkhk íku{Lku sYh nkuÞ íÞkhu íkkífkr÷f LkkýktfeÞ r{÷fíkkuLkwt hkufz{kt YÃkktíkh

fheLku ÃkkuíkkLke sYrhÞkíkku Mktíkku»ke þfu Au íku{s {æÞMÚk çkUfku ÃkkMkuÚke Ÿ[k ÔÞks Ëhu

rÄhký ÷uðkLke sYh hnuíke LkÚke. yk{, Lkkýktçkòh fku{ŠþÞ÷ çkUfkuLku ykðf Q¼e

fhðkLke yLku ÔÞks ¾[o ½xkzk ytøkuLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au.

Lkkýktçkòh
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�� RBILkk fkÞkuoLke økríkþe÷íkk

fkuE Ãký Ëuþ{kt çkU®føk ÔÞðMÚkk ytøkuLke Wå[ fûkkLke Mk¥kk yLku sðkçkËkhe su-íku ËuþLke

{æÞMÚk çkUf ÃkkMku nkuÞ Au. ËuþLke ykŠÚkf ÔÞðMÚkkLku rðfrMkík fhðk{kt {æÞMÚk çkUfkuLkku

Vk¤ku yøkíÞLkku nkuÞ Au. {æÞMÚk çkUfLkk yMkhfkhf yLku fkÞoûk{ Ãkrhýk{Lkwt fkhý

LkkýktçkòhLkku yMkhfkhf yLku fkÞoûk{ ðneðx Au. íkuÚke su ËuþLkwt Lkkýktçkòh MktÃkqýoÃkýu

rðfrMkík nkuÞ íku ykŠÚkf rðfkMk{kt Mkkhwt ÞkuøkËkLk ykÃku Au. xqtf{kt, RBILkk fkÞkuoLkk

ÍzÃke yLku Ãkrhýk{÷ûke WÆuþkuLke «kÂÃíkLkku ykÄkh Lkkýktçkòh Ãkh Au.

� MkhfkhLku MknkÞ

Mkhfkh ÃkkuíkkLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku swËkt-swËkt MkkÄLkku îkhk «kÃík fhu Au. Ãký

MkhfkhLke  xqtfkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku Ãkqýo fhðk{kt yk çkòh LkkUÄÃkkºk fk{økehe

fhu Au. xÙuÍhe rçkÕMk suðk ykuAe Ãkzíkhðk¤k MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk Mkhfkh {kxu WÃkÞkuøke Au.

Ëk.ík. rzMkuBçkh 2019{kt 91 rËðMkLkk xÙuÍhe rçkÕMk Y. 10,000 fhkuz, 182 rËðMkLkk

Y. 4,000 fhkuz íkÚkk 364 rËðMkLkk Y. 3,000 fhkuz yk{ {¤eLku fw÷ Y. 17,000
fhkuz YrÃkÞkLkk xÙuÍhe rçkÕMkLkku Mkhfkh îkhk WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu÷ Au. (Mºkkuík :

RBILke Mk¥kkðkh ðuçkMkkEx, rbi.org.in)

2.4 LkkýktçkòhLkk ÷ûkýku

1) RBILkw t  rLkÞtºký :  Lkkýktçkòh RBILkk rLkÞ tºký nuX¤ fk{ fhu Au.

LkkýktçkòhLke Ëhuf «ð]r¥kyku, Ãkûkfkhku, MkkÄLkku ðøkuhu RBILke Mkq[LkkykuLku

çktÄLkfíkko Au.

2) xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkík {kxu : ÄtÄkfeÞ yuf{kuLku çku «fkhLke {qzeLke sYrhÞkík hnu

Au. ÷ktçkkøkk¤kLke {qze su ÂMÚkh r{÷fíkku ðMkkððk {kxu sYhe nkuÞ Au yLku

xqtfkøkk¤kLke fkÞoþe÷ {qzeLke. yk xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Lkkýktçkòh îkhk Ãkqýo

fhðk{kt ykðu Au.

3) ÃkrhÃkõðíkkLkku Mk{Þ : yk çkòh rðrþü sYrhÞkíkku {kxu Au. ynª ÃkrhÃkõðíkkLkku

Mk{Þ yuf rËðMk Úke ÷E™u 365 rËðMk MkwÄeLkku nkuÞ Au.

4) LkkýktLkku rðfÕÃk : yk çkòh{kt WÃkÞkuøk{kt ÷uðkíke LkkýktfeÞ r{÷fíkkuLku LkkýktLkku

rðfÕÃk yÚkðk Lkkýkt Mk{fûk íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu Au. fkhýfu yk

r{÷fíkkuLkwt íkkífkr÷f ðu[ký ÚkE þfu Au.

5) LÞwLkík{ Ãkzíkh : yk çkòh{kt xqtfkøkk¤kLkk ¼tzku¤Lkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au.

íku{Lke Ãkzíkh ÷ktçkkøkk¤kLkk «kÂÃík MÚkkLkkuLke Ãkzíkh fhíkk ykuAe nkuÞ Au.

6) LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkku ¼køk : LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkk {wÏÞ ¼køkku{kt LkkýktfeÞ

{æÞMÚkeyku, LkkýktfeÞ Mkuðkyku, LkkýktfeÞ MkkÄLkku yLku LkkýktfeÞ çkòhkuLkku

Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. LkkýktfeÞ çkòhkuLkk Ãkuxk¼køk íkhefu LkkýktçkòhLkku Mk{kðuþ

ÚkkÞ Au.

7) LkkýktfeÞ LkeríkLkw t y{÷efhý : ËuþLkk ykŠÚkf rðfkMk {kxu ykŠÚkf ykÞkusLk

fhðk{kt ykðu Au yLku ykŠÚkf ykÞkusLkLkk ¼køkYÃku LkkýktfeÞ Lkerík ½zðk{kt

ykðu Au. LkkýktfeÞ LkeríkykuLkk ½zíkh çkkË íkuLkw t yMkhfkhf yLku fkÞoûk{

y{÷efhý Lkkýktçkòh{kt ÚkkÞ Au.
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8) swËk-swËk LkkýktfeÞ MkkÄLkku : LkkýktçkòhLkk rðMíkkhLku æÞkLk{kt ÷uíkkt swËk-swËk

«fkhLkk LkkýktfeÞ MkkÄLkku rðþu òýfkhe {¤u Au su{kt fkì÷ {Lke, xÙuÍhe rçkÕMk,

fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh, fku{ŠþÞ÷ rçkÕMk, MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex ðøkuhuLkku Mk{kðuþ

ÚkkÞ Au.

9) rðrðÄ Ãkûkfkhku : Lkkýktçkòh{kt {wÏÞ¥ðu çku Ãkûkfkhku nkuÞ Au. rÄhký ÷uLkkh,

rÄhký ykÃkLkkh. rÄhký ÷uLkkh Ãkûkfkhku{kt WíÃkkËfku, ðuÃkkheyku yLku MkhfkhLkku

Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. rÄhký ykÃkLkkh Ãkûkfkhku{kt fku{ŠþÞ÷ çkUfku, MkuLxÙ÷ çkUf

ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au

10) çkòhLkk «fkh : LkkýktfeÞ çkòhLkk çku «fkhku Ãkkze þfkÞ. MktÞkursík çkòh yLku

rçkLkMktÞkursík çkòh. LkkýktçkòhLkk fkÞkuo çkL™u «fkhLkk çkòhku{kt ÚkkÞ Au.

11) Ë÷k÷ku : yk «fkhLkk çkòh{kt rÄhký ÷uLkkh yLku ykÃkLkkh çkL™u «íÞûk heíku

MktÃkfo{kt ykðu Au. íkuÚke Ë÷k÷ku fu yusLxkuLke Mkk{kLÞ heíku sYh hnuíke LkÚke.

2.5 rðfrMkík / ykËþo LkkýktçkòhLkk ÷ûkýku

1) MkwMktøkrXík çku®Lføk ÔÞðMÚkkLkku rðfkMk :

Ëuþ{kt MkwMktøkrXík çku®Lføk {k¤¾kLkku rðfkMk ÚkÞu÷ku nkuðku òuEyu. ðuÃkkhe çkUfku

{kuxk ¼køku yÚkoíktºkLke xqtfkøkk¤kLke rÄhkýLke sYrhÞkíkku Mktíkku»ku Au. íku{Lke rÄhký

LkeríkLke yMkh Mk{økú Lkkýktçkòh Ãkh Ãkzu Au. çku®Lføk rMkMx{ yu LkkýktLke ¾kÄ fu

ÃkwhktíkLkwt «rík®çkçk Ãkkzíkwt {n¥ðLkwt {kæÞ{ Au. Mk{økú Ëuþ{kt su LkkýktfeÞ ÔÞðnkhku

ÚkkÞ Au íku Auðxu íkku çkuLfkuLke LkkýktLke ¾kÄ fu Ãkwhktík{kt Ãkrhý{u Au. íkuÚke Ëuþ{kt

MkwMktøkrXík yLku MkwÔÞðÂMÚkík çku®Lføk ÃkØríkLkku rðfkMk yu rðfrMkík Lkkýktçkòh {kxu

yuf Ãkqðo þhík Au.

2) fuLÿeÞ çkUfLkwt yÂMík¥ð :

ËuþLke yÚkoÔÞðMÚkk ÂMÚkh hnu, fkuE Ãký «fkhLkk nMíkûkuÃkLke yMkh Lk ÚkkÞ, fkuE

Ãký hksfeÞ fu ÔÞÂõíkøkík {tíkÔÞku nuX¤ «¼krðík Lk ÚkkÞ yu nuíkwÚke Ëhuf Ëuþ{kt

{æÞMÚk çkUfLke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðu Au. ¼khíkLke {æÞMÚk çkUf RBI Au.

rðïLkk fkuE Ãký Ëuþ{kt fuLÿeÞ çkUf Lkkýktçkòh {kxu rLkÞ{Lkfkhe MktMÚkk Au.

LkkýktfeÞ LkeríkLkwt MkV¤ y{÷efhý yu rðfrMkík LkkýktçkòhLkwt {n¥ðLkwt ÷ûký Au

yLku yu y{÷efhý {æÞMÚk çkUf WÃkh rLk¼oh fhu Au. çkòh{kt íkh÷íkkLke fxkufxe

Mk{Þu {æÞMÚk çkutf Lkkýkt Ãkqhk Ãkkzu Au. íku{s ßÞkhu rÄhký ðÄe òÞ íÞkhu ÃkiMkk

WÃkkze ÷u Au. yk heíku çkòhLku Mktíkwr÷ík hk¾ðkLkwt fkÞo fuLÿeÞ çkUf fhu Au.

3) LkkýktçkòhLkk MkkÄLkkuLke ÃkÞkoÃíkíkk :

Lkkýktçkòh yu xqtfkøkk¤k {kxu LkkýktLke ÷uðz Ëuðz fhðk {kxu WÃkÞkuøk{kt ykðíkwt

çkòh Au. su yuLkk MkkÄLkkuÚke s þõÞ çkLku Au. rðfrMkík Lkkýktçkòh{kt Ãkqhíkk

«{ký{kt MkkÄLkku / þk¾ Ãkºkku su{ fu xqtfe {wËTíkLke Mkhfkhe s{eLkøkeheyku, ð[Lk

r[êeyku, rðrLkÞ{ Ãkºkku, ðuÃkkhe Ãkºkku, MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex, xÙuÍhe rçkÕMk

WÃk÷çÄ nkuðk òuEyu. ykðkt MkkÄLkkuLkku y¼kð çkòhLkk rðfkMk {kxu yðhkuÄ

Mk{kLk Au.
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4) Ãkuxk çkòhkuLkwt yÂMík¥ð :

rðfrMkík Lkkýktçkòh yu rðrðÄ Ãkuxk çkòhkuLkwt çkLku÷wt nkuÞ Au. rðrðÄ Ãkuxk çkòhku

su{ fu xÙuÍhe rçkÕMk {kfuox, fku÷ {Lke {kfuox, çke÷ {kfuox ðøkuhu xq tfkøkk¤kLkk

MkkÄLkku îkhk ÷uðz Ëuðz Mkh¤ yLku ÍzÃke çkLkkðu Au. íku{s LkkýktçkòhLke

fkÞoûk{íkk{kt ðÄkhku fhu Au. rðï{kt ÷tzLk Lkkýktçkòh MkkiÚke rðfrMkík Lkkýktçkòh

økýkÞ Au su yLkufrðÄ Ãkuxk çkòhkuÚke çkLku÷wt Au.

5) Ãkqhíkwt Lkkýkt ¼tzku¤ :

rðfrMkík Lkkýktçkòh{kt MkkÄLkkuLke WÃk÷çÄíkk s Ãkqhíke LkÚke. Ãkhtíkw xqtfkøkk¤kLke

LkkýktLke {ktøkLku ÃknkU[e ð¤ðk {kxu Ãkqhíkk «{ký{kt Lkkýkt ¼tzku¤ nkuðk Ãký

sYhe Au. LkkýktLke ÔÞðMÚkk Ëuþ íkÚkk ÃkhËuþ{ktÚke Q¼e fhðe òuEyu. Ãkqhíkk

Lkkýkt ¼tzku¤ rMkðkÞ LkkýktçkòhLkk Ãkuxk çkòhku Ãký rðfrMkík ÚkE þfíkk LkÚke.

2.6 LkkýktçkòhLkwt {n¥ð

1) Lkkýktçkòh rÄhký fhðkLke íkf þkuÄíkk yLku rÄhký {u¤ððkLke sYrhÞkíkðk¤k

ðå[u «íÞûk fu Ãkhkuûk heíku MktÃkfo MkkÄeLku çkL™u ÃkûkkuLku xq tfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku

Mktíkku»kðkLke ÔÞðMÚkk Ãkqhe Ãkkzu Au.

2) Lkkýktçkòh ÷½w¥k{ hkufz yLkk{ík MkkÚku ¾kMk fheLku çkUfkuLku yLku yLÞ ÄtÄkfeÞ

yuf{kuLku ÄtÄku fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au. fkhýfu ðÄw hkufz {u¤ððkLke sYh Q¼e

ÚkkÞ íkku Lkkýktçkòh{ktÚke {u¤ðe þfkÞ Au. íkuÚke s çkUfku ÷½w¥k{ hkufz yLkk{ík

MkkÚku ÄtÄku fhu Au yux÷u fu ðÄw{kt ðÄw rÄhký fheLku LkVkfkhfíkk ðÄkhe þfu Au.

3) rÄhkýÃkkºk ðÄkhku ÄhkðLkkhkykuLku ÃkkuíkkLke íkh÷íkkLku òu¾{{kt {qõÞk ðøkh

xqtfkøkk¤k {kxu hkufký fheLku ykðf f{kðkLke íkf {¤u Au. fkhýfu yk heíku fhu÷wt

hkufký íkh÷ nkuÞ Au. hkufkýLke çkeS nhku¤Lke økhs Mkkhu Au. Ëk.ík. xÙuÍhe

rçkÕMk fu rðrLk{Þ Ãkºkku{kt fhu÷wt hkufký íkkhý økýkÞ Au. fkhýfu íku{Lku ðu[eLku,

ðxkðeLku fu ò{eLkøkehe íkhefu {qfeLku hkufz Q¼e fhe þfkÞ Au. yk heíku

Lkkýktçkòh ËuþLke LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLke fk{økehe Mkh¤ çkLkkðu Au.

4) Lkkýktçkòh {æÞMÚk çkUfLke LkkýktfeÞ LkeríkLku yMkhfkhf çkLkkððk{kt {n¥ðLkku

Vk¤ku ykÃku Au. rhÍðo çkUfLke LkkýktfeÞ Lkerík íÞkhu s yMkhfkhf çkLke þfu ßÞkhu

íkuýu ÷eÄu÷k rLkýoÞkuLke yMkh yÚkoíktºk{kt Auf AuÕ÷kt ykŠÚkf yuf{ MkwÄe ÃknkU[e

þfíke nkuÞ. Lkkýktçkòh ðøkh fkuE Ãký ËuþLke {æÞMÚk çkUf LkkýktfeÞ LkeríkLkku

MkV¤íkkÃkqðof y{÷ fhe þfu Lkrn.

5) ÂMÚkhíkk MkkÚku rðfkMk MkkÄðk{kt Lkkýktçkòh {ËËYÃk çkLku Au. íkuLke {ËËÚke {æÞMÚk

çkUf LkkýktLkk ÃkwhðXk{kt ð]rØ fheLku ykŠÚkf rðfkMk MkkÄðk{kt {ËËYÃk çkLku Au.

6) LkkýktçkòhLku fkhýu yuf «Ëuþ{ktÚke çkeò «Ëuþ{kt yLku yuf Ëuþ{ktÚke çkeò

Ëuþ{kt LkkýktLke nuhVuh Mkh¤ çkLku Au.

7) Lkkýktçkòh yÚkoíktºkLkk {qze MksoLk{kt ðÄkhku fhu Au. fkhýfu Lkkýktçkòh rÄhký

Ãkkºk ðÄkhkLkwt hkufký þõÞ çkLkkðu Au. xqtfkøkk¤kLkwt hkufký xqtfkøkk¤kLke {qzeLke

sYrhÞkíkku Mktíkku»kkíkwt nkuðkÚke íku {qze MksoLk{kt ðÄkhku fhu Au yu Mðk¼krðf Au.
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2.7 LkkýktçkòhLke ¼qr{fk yLku {k¤¾wt

¼khíkeÞ Lkkýktçkòh rðïLkk çkeò LkkýktçkòhkuLke su{ (÷tzLk yLku LÞwÞkufo) MktøkrXík,

MkwrðfrMkík çkòh LkÚke. yk WÃkhktík MkwøkúrÚkík LkkýktçkòhLkku Ãký y¼kð òuðk {¤u Au. ¼khíkeÞ

LkkýktçkòhLke {n¥ðLke ¾krMkÞík yu Au fu íkuLkwt rî¼ksLk ÚkÞu÷wt Au. yux÷u fu íku çku ¼køk{kt

ðnU[kÞu÷ w t  Au. Mk tøkrXík rð¼køk - Organised Sector, yMktøkrXík rð¼køk -

Unorganised Sector.

MktøkrXík rð¼køk{kt rhÍðo çkUf, Mxux çkUf ykuV RÂLzÞk yLku íkuLke MknkÞfkhe çkUfku,

hk»xÙeÞf]ík ðuÃkkhe çkUfku, ¾kLkøke çkUfku, rðrþü LkkýktfeÞ MktMÚkkyku, Mknfkhe çkUfku, rðrLk{Þ

çkUfku fk{økehe çkòðu Au. ßÞkhu yMktøkrXík rð¼køk{kt Ëuþe þhkVku, þknwfkhku yLku LkkuLk çku®Lføk

ftÃkLkeykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. MktøkrXík rð¼køk{kt fk{ fhíke çkUfku yLku MktMÚkkyku Ãkh RBI
ytfwþ yLku rLkÞtºký hk¾u Au. Ãkhtíkw yMktøkrXík rð¼køkLke MktMÚkkyku WÃkh rhÍðo çkUfLkku fkuE

ytfwþ nkuíkku LkÚke. ykÃkýk ËuþLkk Lkkýktçkòh{kt xqtfkøkk¤kLkk MkkÄLkku Ãkqhíkkt «{ký{kt WÃk÷çÄ

LkÚke. ¼khíkeÞ Lkkýktçkòh{kt ÔÞksLkk Ëhku swËk-swËk rð¼køk{kt swËk-swËk òuðk {¤u Au.

Mkk{kLÞ heíku MktøkrXík rð¼køk fhíkkt yMktøkrXík rð¼køkLkk ÔÞksLkk Ëh ½ýk Ÿ[k nkuÞ Au.

íkËTWÃkhktík, ÔÞksLkk Ëhku {ktøk yLku ÃkwhðXkLke MÚkkrLkf ÃkrhÂMÚkrík {wsçk Lk¬e Úkíkk nkuðkÚke

{wtçkE, f÷f¥kk yLku [uL™kELkkt Lkkýktçkòh{kt Ãký ÔÞks Ëhku{kt yMk{kLkíkk òuðk {¤u Au.

ßÞkhu ¼khíkeÞ Lkkýktçkòh{kt Ãkuxk çkòhkuLkwt {k¤¾wt MkwøkúrÚkík òuðk {¤u Au. Ãkuxkçkòhku ðå[u

LkkýktLke {wõíkÃkýu ÷uðz Ëuðz ÚkkÞ Au.

LkkýktçkòhLkku yMktøkrXík rð¼køk Ëuþe çkuLfhku, Ëuþe þhkVku, þknwfkhku yLku økúkBÞ

rðMíkkh{kt ÄehÄkhLkku ÄtÄku fhLkkhkykuLkku çkLku÷ku nkuÞ Au. yk rð¼køk{kt rÄhkýLkku ÔÞðMkkÞ

fhLkkhkykuLkk fkuE ðirÄf {tz¤ LkÚke. MktøkrXík rð¼køk MkkÚku yk rð¼køkLkku fkuE fkÞ{e MktÃkfo

LkÚke nkuíkku. íku ËhufLke fkÞo ÃkØrík{kt Ãký Mk{kLkíkk òuðe {¤íke LkÚke. rÄhký fhLkkh Ëhuf MktMÚkk

ÃkkuíkkLke RåAk {wsçk ÔÞksLkk Ëh ÷u Au su «{ký{kt ½ýk Ÿ[k nkuÞ Au. íkuLke WÃkh rhÍðo çkUfLkwt

rLkÞtºký Lk nkuðkÚke íku{Lkwt ykurzx Úkíkwt LkÚke. íkÚkk íkuyku rhÍðo çkuLfLku fu MkhfkhLku fËe ÃkkuíkkLke

fk{økeheLkku ynuðk÷ ykÃkíke LkÚke. ßÞkhu ßÞkhu rhÍðo çkUf fzf rLkÞtºkýku ÷kËu Au íÞkhu yk

rð¼køk ðÄw Mkr¢Þ çkLku Au. yMktøkrXík rð¼køk{kt Ãkuxk çkòhku yÂMík¥ð Ähkðíkk LkÚke. yLku
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þk¾ ÃkºkkuLkku WÃkÞkuøk «{ký{kt çknw ykuAku ÚkkÞ Au. Aíkkt, nfefík yu Au fu ¼khíkeÞ yÚkoíktºk{kt

yLkuf ûkuºkku{kt y÷øk y÷øk ykŠÚkf «ð]r¥kykuLku yk rð¼køk {kuxk ÃkkÞu rÄhký Ãkqhwt Ãkkzu Au.

òu fu MktøkrXík rð¼køkLkk rðfkMkLke MkkÚku yMktøkrXík rð¼køkLkwt {n¥ð ½xíkwt òÞ Au.

økúkBÞ rðMíkkh{kt hk»xÙeÞf]ík çkUfku yLku ðuÃkkhe çkUfku íku{s Mknfkhe çkUfkuLke ðÄw þk¾kyku

¾ku÷ðkÚke MktøkrXík çkòhLkku fkÞo rðMíkkh ðÄíkku òÞ Au.

2.8 LkkýktçkòhLkk MkkÄLkku / ½xfku

�� fku÷ {Lke

fku÷ {Lke yu 1 rËðMkÚke ÷ELku 15 rËðMk sux÷e xqtfe {wËTík {kxu rÄhký ykÃkíkwt

MkkÄLk Au. yk MkkÄLk îkhk rÄhký fhLkkh ¾qçk s xqtfe LkkurxMku Lkkýkt Ãkhík {u¤ðe

þfíkku nkuðkÚke, ™kýkt çkòhLkk yk Ãkuxk çkòhLku {Lke yux fku÷ yuLx þkuxo LkkurxMk

íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ÔÞksLkku Ëh {ktøk yLku ÃkwhðXkLkk ykÄkhu Lk¬e

ÚkkÞ Au. yk Ãkuxk çkòh{kt rÄhký fhLkkh MktMÚkkyku{kt rðrLk{Þ çkUfku, ðuÃkkhe

çkUfku, UTI (Unit Trust of India), LIC (Life Insurance
Corporation), GIC (General Insurance Corporation), DFHI
(Discount and Finance House of India Ltd.) IDBI,
NABARD ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. su{ktÚke LIC, UTI, IDBI,
NABARD rÄhký fhe þfu Au Ãký {u¤ðe þõíke LkÚke. ¼khík{kt yk Ãkuxk

çkòhLkku ðÄw rðfkMk {wtçkE, f÷f¥kk, [uL™kE yLku rËÕne{kt ÚkÞu÷ku Au.

� xÙuÍhe çke÷

fuLÿ MkhfkhLke xqtfkøkk¤kLke LkkýktLke sYrhÞkík Mktíkku»kðk {kxu ðÃkhkíkwt MkkÄLk

yux÷u xÙuÍhe rçkÕMk. xÙuÍhe rçkÕMk Mkhfkh ðíke RBI îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu

Au. xÙuÍhe rçkÕMk MktÃkqýoÃkýu LkkýktfeÞ çke÷ Au. suLkku Mk{Þøkk¤ku 91 rËðMk,

182 rËðMk fu 364 rËðMkLkku nkuÞ Au. LkkýktçkòhLkk yk Ãkuxk çkòh{kt

Ãkûkfkhku{kt RBI, SBI, Commercial Banks, hkßÞ Mkhfkhku, DFHI,
STCI ( Securities Trading Corporati-on of India Ltd.), íkÚkk
LIC, GIC, NABARD, UTI, IDBI, ICICI, IFCI ðøkuhu LkkýktfeÞ

MktMÚkkLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. íkËTWÃkhktík, íku{kt ftÃkLkeyku yLku ònuh «òLkku Ãký

Mk{kðuþ fhðk{kt ykðu Au. ÔÞksLkk Ëhku Lke[k nkuðkÚke hkufký WÃkh ykuAwt ð¤íkh

nkuðkLku fkhýu hkufkýfkhku yk Ãkuxk çkòh{kt ykuAk WíMkkne nkuÞ Au.

� MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex

¼khík{kt MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍexLke þYykík 1989 {kt fhðk{kt ykðe, su

rþzâwÕz ðuÃkkhe çkUfku îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au. CDLke ykuAk{kt ykuAe

®f{ík Y. 1 ÷k¾Lke Lk¬e fhðk{kt ykðe Au. ðÄkhkLke ÚkkÃký Y. 1 ÷k¾Lkk

økwýktf{kt çknkh Ãkkze þfu. CD yu LkuøkkurþÞuçk÷ MkkÄLk Au suLke fk{økehe RBI
îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷e {køkoËŠþfkLkk ykÄkhu ÚkkÞ Au. çkUfku îkhk çknkh

Ãkkzðk{kt ykðíkk CDLkku Mk{Þøkk¤ku 7 rËðMk Úke ÷ELku 364 rËðMk MkwÄeLkku

íkÚkk LkkýktfeÞ MktMÚkkyku {kxu 1 ð»ko Úke 3 ð»ko MkwÄeLkku Lk¬e fhðk{kt ykÔÞku Au.

� ðuÃkkhe Ãkºkku (Commercial Paper)

ðuÃkkhe Ãkºkku 1990{kt ¼khíkeÞ LkkýktfeÞ çkòh{kt hsq fhðk{kt ykðu÷ Au.

ÃkkuíkkLke xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Mktíkku»kðk {kxu ftÃkLkeyku îkhk ðuÃkkhe Ãkºkku 7
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rËðMk Úke 1 ð»koLke {wËTíkLke «kur{Mkhe LkkuxTMk MðYÃku RBILke Ãkqðo ÃkhðkLkøke

{u¤ðeLku çknkh Ãkkze þfu Au. Ãkqðo rLkÄkorhík rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk fhíke {kLÞ ftÃkLkeyku

îkhk s  CP çknkh Ãkkze þfkÞ Au. ftÃkLkeLke ÿ~Þ [kuÏ¾e r{÷fíkku ykuAk{kt

ykuAe Y. 4 fhkuz, íku{s Vtz ykÄkrhík fkÞoþe÷ {qze Y. 10 fhkuzLke nkuðe

òuEyu. CPs çknkh ÃkkzðkLke ykuAk{kt ykuAe {qÕÞ {ÞkoËk Y. 25 ÷k¾ yLku

íÞkh çkkË 25Lkk økwýktf{kt nkuðe òuEyu.

�� ðuÃkkhe çke÷ku (Commercial Bills)

ðuÃkkhe çke÷ çkòh LkkýktçkòhLkwt {n¥ðLkwt Ãkuxk çkòh Au. su {k÷Lkk ¾heË

ðu[kýLkk ðkMíkrðf MkkuËk{ktÚke WËT¼ðíkk rçkÕMkLku çkUfku{kt ðxkðeLku íkkífkr÷f

Lkkýkt {u¤ðe þfu Au. yk ðuÃkkhe çke÷ku yux÷u fu yuf [ku¬Mk ÔÞÂõíkLku [ku¬Mk

Mk{Þu íkuLkk ykËuþ {wsçk [ku¬Mk hf{Lke [qfðýeLkku ykËuþ fhíkku ËMíkkðus Au.

{k÷ ðu[LkkhLku LkkýktLke sYrhÞkík Lkk nkuÞ íkku Ãkkfíke {wËTík MkwÄe hkn òuE,

Mðefkh Mk{ûk hsq fheLku Lkkýkt ðMkw÷ fhe þfu Au. Ãkhtíkw òu {k÷ ðu[LkkhLku

LkkýktLke íkkífkr÷f sYh nkuÞ íkku çkUfku{kt fu yLÞ {kLÞ LkkýktfeÞ MktMÚkk{kt

ðxkðeLku Lkkýkt {u¤ðe þfu Au.

� RLxh çkUf ÃkkŠxrMkÃkuþLk MkŠxrVfux

ÃkkŠxrMkÃkuþLk MkŠxrVfux yu fkuE çkUfu {kuxwt rÄhký Ãkqhwt Ãkzâwt nkuÞ yLku íkuLku LkkýktLke

sYh nkuÞ íkku íku yk MkŠxrVfux çknkh ÃkkzeLku Lkkýkt Q¼k fhe þfu Au. ykðk

MkŠxrVfux ¾heËLkkh Ãký ðuÃkkhe çkUfku nkuÞ Au yLku çknkh ÃkkzLkkh Ãký ðuÃkkhe

çkUfku nkuðkÚke yk MkkÄLkLku RLxh çkUf ÃkkŠxrMkÃkuþLk MkŠxrVfux íkhefu yku¤¾ðk{kt

ykðu Au. yk MkŠxrVfux Mk{Þ {ÞkoËk 30 rËðMk Úke  180 rËðMk {kxu çknkh

Ãkkzðk{kt ykðu Au.

� ÃkwLk: ¾heËe fhkhku (Repos)

ÃkwLk: ¾heËe fhkhku yu xqtfkøkk¤k {kxu yux÷u fu 1 rËðMk Úke 14 rËðMkLke {wËTíkLkwt

MkkÄLk Au. çkUfku ytËhkuytËh huÃkkuLke {ËËÚke LkkýktLke ÷uðz Ëuðz fhe þfu Au.

rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk huÃkkuLke {ËËÚke Lkkýktçkòh{kt íkh÷íkkLkwt Mkt[k÷Lk fhu Au.

ßÞkhu íkh÷íkkLke íktøke Q¼e ÚkkÞ íÞkhu ykuõþLkÚke huÃkkuLke ¾heËe fhu Au.

yÚkoíktºk{kt íkh÷íkk ðÄe økE nkuÞ íkku rhðMko huÃkkuLkku WÃkÞkuøk fheLku fk{[÷kW

Äkuhýu íkh÷íkkLku ¾U[e ÷uðk {kxu «ÞkMk fhu Au. rhÍðo çkUf su huÃkku hux yLku rhðMko

huÃkku hux ònuh fhu Au yu ÔÞksLkk ÷½w¥k{ Ëh nkuÞ Au.

� {Lke {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz (MMMFs)

ÔÞÂõíkøkík çk[íkku Lkkýkt MðYÃk{kt nkuÞ Au. íkuÚke yk çk[íkkuLku Lkkýktçkòh{kt

WÃkÞkuøk{kt ÷uðk {kxu yk MkkÄLk 1991{kt ¼khíkeÞ Lkkýktçkòh{kt Ëk¾÷

fhðk{kt ykðu÷ Au. yk «fkhLkk BÞwåÞwy÷ Vtzku Lkkýkt çk[íkfkhkuLke çk[íkkuLku

økríkþe÷ fhu Au yLku íku{Lku xqtfkøkk¤kLkk MkkÄLkku{kt hkufký fhu Au. yk ÔÞðMÚkkLkk

fkhýu LkkLkk hkufkýfkhku çk[íkku hkufký ytøku ÞkuøÞ íkf «kÃík fhu Au yLku íkuLkk

fkhýu LkkýktçkòhLke íkh÷íkk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au.

Lkkýktçkòh
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2.9 LkkýktçkòhLkk MkwÄkhkyku

¼khíkLkk LkkýktçkòhLkk rðfkMk {kxu ¼÷k{ýku fhðk ¼khík Mkhfkhu [¢ðíkeo Mkr{rík

(1985) yLku ðkÄw÷ Mkr{rík (1987)Lke rLk{ýqtf fhe níke. yk çkL™u Mkr{ríkykuyu ykÃku÷e

¼÷k{ýkuLku ykÄkhu 1990{kt  RBI yu 1952{kt y{÷{kt ykðu÷e çke÷ {kfuox ÞkusLkk{kt

MkwÄkhk Ãký fÞko Au. yu{kt yuf yuðe òuøkðkE fhðk{kt ykðe fu çke÷ ðMíkwLkk ðu[ký fu

hðkLkøkeLkwt «ríkrLkrÄ¥ð fhíkwt nkuðwt òuEyu. yux÷u yu yÚko{kt çke÷ Mkk[kt nkuðk òuEyu. çkeswt

çke÷kuLkku ÃkwLk:ðxkð MktMÚkkyku{kt ÚkE þfu yuðe Mkøkðz fhðk{kt ykðe.

MðkæÞkÞ

rLkçktÄ «fkhLkk «&™ku

1. Lkkýktçkòh yux÷u þwt ? íkuLkk ÷ûkýku yLku fkÞkuo rðþu rðMík]ík [[ko fhku.

2. rðfrMkík Lkkýktçkòh fkuLku fnuðkÞ ?

3. LkkýktçkòhLkwt {n¥ð Mk{òðku.

4. LkkýktçkòhLkku yÚko Mk{òðe íkuLkk ½xfku Mk{òðku.

5. LkkýktçkòhLke yøkíÞíkk Ëþkoðku.

6. ¼khíkeÞ LkkýktçkòhLkwt {k¤¾wt Ëkuhe Mk{òðku.

xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

1. LkkýktçkòhLkk swËk-swËk MkkÄLkkuLkk Lkk{ ykÃkku.

2. Lkkýktçkòh{kt fE çkuLfkuLkku Vk¤ku LkkUÄÃkkºk Au ?

3. Lkkýktçkòh Ãkh fE MktMÚkk îkhk rLkÞtºký hk¾ðk{kt ykðu Au ?

4. xÙuÍhe çke÷Lkku Mk{Þøkk¤ku fÞku fÞku nkuE þfu ?

5. fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh yux÷u þwt ?

6. LkkýktçkòhLke ÔÞkÏÞk ykÃkku.

7. Lkkýktçkòh{kt rÄhký ykÃkLkkh yLku {u¤ðLkkh {kxu ÃkrhÃkõðíkkLkku LÞwLkík{ yLku {n¥k{

Mk{Þøkk¤ku fux÷ku nkuÞ Au ?

8. MMMFsLku yuf MkkÄLk íkhefu Mk{òðku.

9. ‘Ãkuxk çkòhkuLkwt yÂMík¥ð - rðfrMkík LkkýktçkòhLkwt ÷ûký Au.’ Mk{òðku.

çknwðifÂÕÃkf «&™kuLkk sðkçk ykÃkku.

Lke[u ykÃku÷ «§kuLkk ykÃku÷ rðfÕÃkku Ãkife Mkk[ku rðfÕÃk ÃkMktË fhe W¥kh ykÃkku.

1. Lkkýktçkòh yu ............................

(y) MktÞkursík xqtfkøkk¤kLkwt Lkkýktçkòh Au.

(çk) rçkLkMktÞkursík ÷ktçkkøkk¤kLkwt çkòh Au.

(f) MktÞkursík ÷ktçkkøkk¤kLkwt çkòh Au.

(z) WÃkhLkk yufuÞ Lkrn.
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2. Lkkýktçkòh yu Lke[uLkk{ktÚke fkuLke MkkÚku Mktf¤kÞu÷ Au ?

(y) LkkýktfeÞ Lkerík (çk) xqtfkøkk¤kLkk ¼tzku¤ku

(f) rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk (z) WÃkhLkk çkÄk

3. Lke[uLkk {ktÚke fÞwt LkkýktçkòhLkwt MkkÄLk Au ?

(y) rzçkuL[h (çk) «uVhLMk þìh

(f) fku÷ {Lke (z) RÂõðxe þìh

4. fÞk ð»koÚke fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkhLkku ¼khík{kt y{÷ þY ÚkÞku ?

(y) 1987 (çk) 1988

(f) 1990 (z) 1989

5. Lke[uLkk{ktÚke fÞwt MkkÄLk «kur{Mkhe Lkkux suðwt Au ?

(y) xÙuÍhe rçkÕMk (çk) MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex

(f) fku{ŠþÞ÷ çke÷ (z) fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh

6. fku÷ {Lke {kfuox{kt Lke[uLkk{ktÚke fE MktMÚkk rÄhký fhe yLku {u¤ðe þfu Au ?

(y) ðuÃkkhe çkUfku (çk) LIC

(f) UTI (z) NABARD

7. xÙuÍhe rçkÕMk ....................

(y) RBIðíke Mkhfkh çknkh Ãkkzu Au.

(çk) Mkhfkh ðíke RBI îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au.

(f) fku{ŠþÞ÷ çkUf ðíke RBI çknkh Ãkkzu Au.

(z) WÃkh{ktÚke yufuÞ Lkrn

8. MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍexLke ykuAk{kt ykuAe ®f{ík fux÷e Au ?

(y) 1 fhkuz (çk) 10 ÷k¾

(f) 10 nòh (z) 1 ÷k¾

9. ‘xqtfe {wËTíkLke þk¾Lke ykÃk-÷u fhíke rðrðÄ MktMÚkkyku yLku ÃkuZeyku yux÷u Lkkýktçkòh.’

ÔÞkÏÞk fkuýu ykÃke Au ?

(y) ©e ¢kWÚkh (çk) RBI

(f) ©e {kËLk (z) ©e Lkkz÷h

10. Lkkýktçkòh .................

(y) MktÃkqýo yuf çkòh Au. (çk) rðrðÄ Ãkuxk çkòhkuLkwt çkLku÷wt çkòh Au.

(f) WÃkhLkk çkL™u (z) WÃkh{ktÚke yufuÞ Lkrn.

ðifÂÕÃkf «&™kuLkk sðkçkku

1. (y) 2. (z) 3. (f) 4. (f) 5. (z) 6. (y) 7. (çk)

8. (z) 9. (y) 10. (çk)

Lkkýktçkòh
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yuf{ : 3 LkkýktçkòhLkk MkkÄLkku

: YÃkhu¾k :

3.1 «MíkkðLkk

3.2 LkkýktçkòhLke ÔÞkÏÞk

3.3 LkkýktçkòhLkk ÷ûkýku

3.4 LkkýktçkòhLkk MkkÄLkku

3.5 LkkýktçkòhLkk {æÞMÚkeyku

�� MðkæÞkÞ

3.1 «MíkkðLkk

¼khíkeÞ LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkkt çku yr¼L™ ytøk - {qzeçkòh (Capital Market) yLku

Lkkýktçkòh (Money Market). ËuþLkk ÷ktçkkøkk¤kLkk ykÞkusLkku Ãkqhk Ãkkzðk yLku ykŠÚkf

rðfkMkLku ðuøk ykÃkðk, Wãkuøk - ðuÃkkhLkku rðfkMk yrLkðkÞo Au su íku{Lke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkkuLke

ÃkqŠík Ãkh rLkÄkorhík Au. yk LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku ÷ktçkkøkk¤kLke yLku xqtfkøkk¤kLke nkuÞ Au.

Wãkuøk - ðuÃkkh ÷ktçkkøkk¤kLke sYrhÞkíkku {kxu {qzeçkòh Ãkh ykÄkh hk¾u Au ßÞkhu íku{Lke

xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Lkkýktçkòh îkhk Ãkqýo fhðk{kt ykðu Au. Lkkýktçkòh xqtfkøkk¤kLkk

rÄhkýLkwt çkòh Au suLkku Mk{Þøkk¤ku 1 rËðMk, 1 yXðkrzÞk, 1 {kMkÚke ÷ELku 1 ð»ko MkwÄeLkku

nkuÞ Au. ðuÃkkh - WãkuøkLke swËk-swËk Mk{ÞLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku Ãkqhe fhðk ynª swËk-swËk

MkkÄLkkuLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au. yk çkòh{kt WÃkÞkuøk{kt ÷uðkíke LkkýktfeÞ r{÷fíkku

xq tfkøkk¤k{kt Lkkýkt{kt YÃkktíkrhík Úkíke nkuðkÚke íkuLku LkkýktLkku rðfÕÃk (Substitute of
Money) yÚkðk Lkkýkt Mk{fûk (Near Money) íkhefu yku¤¾kÞ Au. yk «fkhLkk MkkÄLkku

{qzeçkòhLkk MkkÄLkku fhíkkt ðÄw íkh÷íkk Ähkðu Au. yøkkWLkk yuf{{kt òuE økÞk íku {wsçk

LkkýktfeÞ çkòh{kt Lke[u {wsçkLkk MkkÄLkku yÚkðk íkku ò{eLkøkeheLkku WÃkÞkuøk fhðk{kt ykðu Au.

nðu ynª LkkýktfeÞ MkkÄLkkuLke rðMík]ík [[ko fheþwt.

3.2 LkkýktçkòhLke ÔÞkÏÞk

� rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞkLkk {íkkLkwMkkh -

“Lkkýktçkòh yu yuðk «fkhLkw t MÚk¤ Au ßÞkt {wÏÞíðu xqtfkøkk¤kLke {qzeLke sYrhÞkíkku

Mktíkku»kkíke nkuÞ yLku rÄhkýËkhkuLku íku{Lkk xqtfkøkk¤kkLkk ¼tzku¤ WÃkh ykðf {¤íke nkuÞ.

ßÞkt ÔÞÂõíkyku, LkkýktfeÞ MktMÚkkyku yk fkÞo {kxu yufXe Úkíke nkuÞ yLku õÞkhuf Mkhfkh

Ãký íku{kt Mkk{u÷ nkuÞ.”

� fkWÚkhLkk {íku -

“Lkkýktçkòh yu swËe-swËe ÃkuZeyku yLku MktMÚkkykuLkk Mk{qnLkw t Lkk{ Au su swËkt-swËkt

«fkhLkk LkkýktLkk yðus YÃku MkkÄLkkuLkwt rðrLk{Þ fhu Au.”

3.3 LkkýktçkòhLkk ÷ûkýku

Lkkýktçkòh yu ½ýe çkÄe MktMÚkkyku yLku ÔÞÂõíkykuLkku Mk{qn Au su Lke[u {wsçkLke

÷kûkrýfíkkyku Ähkðu Au.
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�� yuf Mk{wn Au :

Lkkýktçkòh yu swËk-swËk ÃkûkkuLkku Mk{qn Au su{kt ÔÞÂõíkyku, ðuÃkkheyku, Wãkuøkku, çkUfku

(ðuÃkkhe yLku Mknfkhe çkUfku), LkkýktfeÞ MktMÚkkyku, {æÞMÚk çkUf ðøkuhu Mkk{u÷ Au. yu{kt

fkuE yuf Ãkûk ÷uýËkh yLku çkeòu ÄehLkkh nkuÞ Au.

� xqtfkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku {kxu :

LkkýktçkòhLkwt {wÏÞ ÷ûký ðuÃkkh yLku WãkuøkLku xqtfkøkk¤kLke {qzeLke sYrhÞkík Ãkqhe

ÃkkzðkLkwt Au.yk «fkhLke {qzeLke sYrhÞkík ðuÃkkh{kt {wÏÞíðu fkÞoþe÷ {qze íkhefu hnu Au.

rðrðÄ LkkýktfeÞ MkkÄLkku îkhk Lkkýktçkòh ðuÃkkh-WãkuøkLke ykðe sYrhÞkíkku Ãkqýo fhu Au.

� ÃkrhÃkfðíkkLkku Mk{Þøkk¤ku :

yk çkòhLkk LkkýktfeÞ MkkÄLkku xq tfkøkk¤kLke sYrhÞkík Ãkqhíke {kxu ðuÃkkh-Wãkuøk îkhk

WÃkÞkuøk{kt ÷uðk{kt ykðu Au. yk MkkÄLkkuLke ÃkrhÃkfðíkkLke Mk{Þ {ÞkoËk 1 rËðMkÚke ÷ELku

365 rËðMk MkwÄeLke nkuÞ Au.

� LkkýktLkku rðfÕÃk :

yk çkòhLkk MkkÄLkku ðuÃkkhLke fkÞoþe÷ {qzeLke sYrhÞkík {kxu WÃkÞkuøk{kt ÷uðkÞ Au. su

yíÞtík xqtfkøkk¤kLke nkuÞ Au. Ëk.ík. 1 rËðMk, 30 rËðMk, 90 rËðMk ðøkuhu. yk Mk{Þ

{ÞkoËk{kt yk MkkÄLkkuLke [wfðýe Ãkhík fhðkLke nkuÞ Au su íkuLku íkh÷íkk ykÃku Au. yk

MkkÄLkkuLkwt hkufz{kt ÍzÃke YÃkktíkh Úkíkwt nkuðkÚke íkuLku LkkýktLkku rðfÕÃk yÚkðk Lkkýkt Mk{fûk

økýðk{kt ykðu Au.

� LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkku ¼køk :

yÚkoíktºkLke LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk yu çku «fkhLkk çkòhkuLkwt ({qzeçkòh yLku Lkkýktçkòh)

{k¤¾wt Au. su íkuLkk Ãkuxk çkòhkuÚke fkÞohík hnu Au. LkkýktfeÞ  çkòh Ãkkuíku Ãký yuf {kuxk

{k¤¾kLkku Ãkuxk¼køk Au suLke ytËh rðrðÄ Míkhu rðrðÄ MkkÄLkkuLkk WÃkÞkuøkÚke ðuÃkkh

WãkuøkLke sYrhÞkíkku Ãkqhe fhðkLkku WÆuþ nkuÞ Au.

3.4 LkkýktçkòhLkk MkkÄLkku

RBI yu LkkýktçkòhLkwt Mkðkuo¥k{ Mk¥kk {tz¤ Au. su çkòhLkk MkkÄLkku, {æÞMÚkeyku,

fkÞoÃkØríkLkw t rLkrhûký, rLkÞ{Lk yLku {køkoËþoLk fhu Au. Lkkýktçkòh yu rðrðÄ {æÞMÚkeyku

suðkfu LIC, UTI, GIC, DFHI, Banks Úke fkÞohík nkuÞ Au su Lke[u {wsçkLkk MkkÄLkkuLkku

WÃkÞkuøk  fhe Wãkuøk - ðuÃkkhLke xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkík Ãkqýo fhu Au.

3.4.1 fku÷ / LkkurxMk Lkkýktçkòh :

RBILkk íkk. 01/07/2008 Lkk Circular {wsçk fku÷ / LkkurxMk {Lke fkÞkuo yux÷u

“Call Money means deals in Overnight funds.”

“Notice Money means deals in funds for 12-14 days.”

yux÷u fu yuðwt MkkÄLk su 1 rËðMk Úke 15 rËðMkLke xqtfe {wÆík {kxu rÄhký ykÃkðk{kt

WÃkÞkuøk{kt ÷uðkÞ Au. yk MkkÄLk{kt rÄhký fhLkkh ¾qçk s xqtfe {wÆík{kt Lkkýkt Ãkhík {u¤ðe

þfkíkk nkuðkÚke yk çkòhLku {Lke yux fku÷ yuLx þkuxo LkkurxMk íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

yk MkkÄLkLkku MkkiÚke ðÄw WÃkÞkuøk ™kýktçkòh{kt òuðk {¤u Au.

LkkýktçkòhLkk MkkÄLkk
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yk çkòh{kt ¼køk ÷uLkkh Ãkûkku{kt {wÏÞíðu ðuÃkkhe çkUfku, rðrLk{Þ çkUfku, ÞwrLkx xÙMx ykuV

RÂLzÞk, yu÷.ykE.Mke., rzMfkWLx yuLz VkRLkkLMk nkWMk ykuV RÂLzÞk ðøkuhuLkku Mk{kðuþ

ÚkkÞ Au. su{kt çkUf yk «fkhLkwt rÄhký ykÃkðk{kt yLku ÷uðk{kt {ku¾hu nkuÞ Au. su MktMÚkkyku ÃkkMku

xqtfkøkk¤kLkwt rÄhký Ãkkºk ¼tzku¤ nkuÞ íku {Lke yux fku÷ yuLz þkuxo{kt hkufký fhu Au suÚke íku{Lku

çkuðzku ÷k¼ ÚkkÞ. yuf íkku Vks÷ LkkýktLkkt hkufký îkhk ÔÞksYÃke ykðf f{kÞ Au yLku çkeswt

hkufký ¾qçk íkh÷ nkuðkÚke hkufzLke økhs Mkkhu Au.

ðuÃkkhe yLku Mknfkhe çkUfku WÃkhktík LIC, UTI, DFHI suðe MktMÚkkyku Ãký çknku¤wt

¼tzku¤ Ähkðu Au. su íku{Lku ykðk MkkÄLkku{kt hkufký fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au.

fku÷ {Lke {kfuox{kt rÄhký {u¤ðLkkhkyku{kt Ãký ðuÃkkhe çkUfku, þìhçkòhLkk Ë÷k÷ku

ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. ßÞkhu UTI, LIC, GIC suðe MktMÚkkyku Võík rÄhký fhLkkh íkhefu

fkÞo fhe þfu Au. rÄhký {u¤ðLkkh íkhefu Lkrn. ynª çkUfkuLke rÄhký {u¤ðLkkh yLku rÄhký

fhLkkh íkhefuLke çkuðze ¼qr{fk hnu Au. fkhýfu LkkýktLke [wfðýeLke (õ÷eÞhªøk) ÃkrhÂMÚkrík{kt

íku{Lku hkufz yLkk{ík (CRR - Cash Reserve Ratio) yLku rLkrùík íkh÷íkk økwýku¥kh

(SLR - Statutory Liquidity Ratio) ò¤ððkLkku nkuÞ Au. íkuÚke yk çkòhLku yktíkh

çkUf ÷uðz-ËuðzLkwt çkòh Ãký fnu Au.

DFHILke MÚkkÃkLkk ÃkAe íkuLke ¼qr{fk fku÷ {Lke {kfuox{kt W¥khku¥kh ðÄíke òÞ Au.

nuíkwyku : çkUfku îkhk çku fkhýkuMkh fku÷ {Lke îkhk Lkkýkt WAeLkk {u¤ðkÞ Au.

1) xqtfkøkk¤kLke (ntøkk{e) LkkýktfeÞ [wfðýe / sYrhÞkík Ãkqhíke {kxu.

2) çkUfku {kxu ÷køkw RBILke LkeríkLke (CLR / SLR) Ãkqhíke {kxu.

÷ûkýku :

♦♦ rÄhkýkuLkku Mk{Þøkk¤ku : yk «fkhLkk MkkÄLkkuLkk rÄhkýLkku Mk{Þøkk¤ku Mkk{kLÞ

heíku 1 rËðMk Úke ÷ELku Ãk¾ðkrzÞkLkku (15 rËðMk) nkuÞ Au su yíÞtík xqtfkuøkk¤ku

nkuÞ Au.

♦ yktíkh çkUf {k¤¾wt : yk «fkhLkk MkkÄLkLkku {n¥k{ WÃkÞkuøk çkUfku ÃkkuíkkLke

xqtfkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkík Ãkqhíke {kxu yÚkðk íkku RBILkk rLkÞ{kuLke

ò¤ðýe {kxu fhíke nkuÞ Au suÚke íku yktíkh çkUf fku÷ {Lke {kfuox íkhefu yku¤¾kÞ

Au.

♦ çku Ãkûkfkhku : yk çkòh{kt {wÏÞíðu çku Ãkûkfkhku òuðk {¤u Au - rÄhký fhLkkh

(UTI, LIC, GIC) yLku rÄhký fhLkkh yLku ÷uLkkh (çkUfku, þìhË÷k÷,

MktMÚkkyku)

♦ RBILkwt rLkÞtºký : ynª {wÏÞíðu çkUfkuLke LkkýktfeÞ sYrhÞkík ÃkqŠíkLkku WÆuþ nkuÞ

Au íkuÚke  ð»ko 1978Úke RBIyu {æÞMÚke «Úkk Ëqh fhe.

♦ ÔÞksLkk Ëh : þYykíkLkk Mk{Þ{kt yk MkkÄLkkuLkk ÔÞksLkk Ëh ¼khíkeÞ çkUfMko

yuMkkurMkyuþLk Lk¬e fhíkwt níkwt. Ãkhtíkw ðkÄw÷ Mkr{ríkLke ¼÷k{ýkuLkk Mðefkh çkkË

ÔÞksLkk Ëhku LkkýktLke {kuMk{e {ktøkLku æÞkLk{kt hk¾e {ktøk - ÃkwhðXkLku ykÄkhu

Lk¬e fhðkLkwt þY ÚkÞwt.

Ãkûkfkhku :

ðuÃkkhe yLku Mknfkhe çkUfku WÃkhktík LkkýktfeÞ MktMÚkkyku su{fu LIC, UTILku Ãký 1970
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ÃkAe yk çkòh{kt «ðuþLke {tsqhe yÃkkE. 1990Lkk WËkhefhý çkkË IDBI, NABARD
yLku GIC suðk rÄhkýfkhkuLkku Ãký Mk{kðuþ yk ÞkËe{kt fhðk{kt ykÔÞku. yk{, fku÷ {Lke

{kfuox{kt çku «fkhLkk ÃkûkfkhkuLkku Mk{kðuþ fhkÞ Au.

� rÄhkýfíkko (Lenders) : LIC, UTI, GIC, NABARD, IDBI ðøkuhu.

� rÄhkýfíkko (Lenders) yLku rÄhký ÷uLkkh (Borrower) : ðuÃkkhe çkUfku,

Mknfkhe çkUfku, DFHI ðøkuhu.

fkì÷ {Lke {kfuox{kt ÔÞksLkk Ëhku{kt {kuxk ÃkkÞu VuhVkhku LkkUÄkíkk nkuÞ Au suLku fkhýu íkuLku

ÃkrhðíkoLkþe÷ çkòh (Volatile Market) Ãký fnuðkÞ Au.

RBI yu çkòh rLkÞtºkf Au. íku çkòh{kt yMkk{kLÞ ÃkrhÂMÚkrík WíÃkL™ Lk ÚkkÞ íkuLke

fk¤S hk¾u Au. yk fk{økehe çkòððk {kxu íku çku MktMÚkkykuLke {ËË ÷u Au - STCI (The
Securities Trading Corporation of India), DFHI (The Discount and
Finance House of India)

VkÞËk :

�� {n¥k{ íkh÷íkk : yk «fkhLkwt çkòh çkUfku yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkykuLku øk{u íÞkhu

rÄhký yLku øk{u íÞkhu [wfðýeLke MkwrðÄk Ãkqhe Ãkkzu Au. suLku fkhýu yk «fkhLkk

MkkÄLkku hkufzLke økhs Mkkhu Au. yk yrík íkh÷ MkkÄLk nkuðkÚke ¾qçk ÷kufr«Þ Au.

� Ÿ[e LkVkfkhfíkk : çkUfku yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkyku ÃkkMku ¾qçk {kuxk «{ký{kt

LkkýktfeÞ ¼tzku¤ nkuÞ Au. suLku íkuyku yk «fkhLkk MkkÄLkku{kt xqtfkøkk¤k {kxu Ÿ[k

Ëhu hkufký fheLku Ÿ[e LkVkfkhfíkk {u¤ðu Au.

� CLR yLku SLRLke sYrhÞkík : Ëhuf çkUfkuyu ÃkkuíkkLkk rLkÞtºkf RBILke
LkeríkykuLkwt Ãkk÷Lk fhðkLkwt nkuÞ Au. suLkk {wÏÞ rLkÞ{ku{kt CLR (hkufz íkh÷íkk

«{ký) yLku SLRLke Ãkqhíke {wÏÞ Au. yk MkkÄLkkuLkk WÃkÞkuøk îkhk yk rLkÞ{kuLke

Ãkqhíke fhu Au.

� Mk÷k{ík rÄhký : RBI îkhk yk «fkhLkk {kfuox{kt Ë÷k÷kuLkk «ðuþ Ãkh rLk»kuÄ Au

yLku RBI Ãkkuíku yuf rLkÞ{Lkfíkko íkhefu fkÞohík hnu Au su fku÷ {Lke çkòhLke

fk{økeheLke rðïMkLkeÞíkk ykÃku Au. yk çkòh{kt rÄhký yufË{ xqtfkøkk¤kLkwt yLku

íkh÷ nkuðkÚke RBILkk nMíkûkuÃkÚke yrík Mkwhrûkík çkLku Au.

� RBILke Ëu¾hu¾ : yk çkòhLke fk{økehe yÚkoþk†Lkk rLkÞ{ku {wsçk {ktøk yLku

ÃkwhðXk Ãkh ykÄkrhík Au yLku RBI îkhk çkL™u Ãkrhçk¤ku Ãkh rLkÞtºký nkuðkÚke

fku÷ {Lke çkòhLke fk{økehe MktÃkqýoÃkýu {æÞMÚk çkUfLku ykÄeLk hnu Au.

3.4.2 xÙuÍhe çke÷ çkòh : (T-Bill Market)

fku÷ {Lke yu çkUfkuLke yíÞtík xqtfkøkk¤kLke (1 rËðMk Úke 15 rËðMk) sYrhÞkík ÃkqŠík

fhðkLkwt MkkÄLk Au. íkuðe s heíku fuLÿ MkhfkhLke xqtfkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkLke ÃkqŠík xÙuÍhe

çke÷ îkhk ÚkkÞ Au. yk MkkÄLkLke {n¥k{ Mk{Þ {ÞkoËk 364 rËðMkLke nkuÞ Au.

Lkkýktçkòh{kt {wÏÞíðu çku «fkhLkk rçkÕMk òuðk {¤u Au.

A) ðuÃkkhe çke÷ (Commercial Bill / C - Bill)

B) Lkkýkt çke÷ (Finance Bill)

LkkýktçkòhLkk MkkÄLkk
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A) ðuÃkkhe çke÷ (Commercial Bill / C - Bill) :

yk yuðk «fkhLkk çke÷ Au su {k÷Lkk ¾heË - ðu[kýLkk ðkMíkrðf MkkuËkyku{ktÚke WËT¼ðu

Au íku{Lku rðrLk{Þ Ãkºkku (Bills of Exchange) Ãký fnu Au.

B) Lkkýkt çke÷ (Finance Bill) :

yk yuðk çke÷ Au su {k÷Lkk ðkMíkrðf ¾heË - ðu[kýLkk MkkuËkyku{ktÚke WËT¼ðíkk LkÚke

Ãkhtíkw LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku Ãkqhe fhðk íku{Lku Q¼k fhkÞ Au. suLku xÙuÍhe rçkÕMk Ãký fnu

Au. yk yuf «fkhLke Mkhfkhe «kur{Mkhe LkkuxTMk Au su Mkhfkh ÃkkuíkkLke LkkýktfeÞ ¾kÄ ÃkqŠík

{kxu çknkh Ãkkzu Au. Mkhfkh ðíke yk fk{økehe {æÞMÚk çkUf (RBI) fhu Au.

÷ûkýku :

i) LkkýktfeÞ çke÷ : yk «fkhLkwt çke÷ ðuÃkkh - ÄtÄkLkk ÔÞðnkhku{ktÚke WËT¼ðíkwt LkÚke

Ãkhtíkw LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku{ktÚke WËT¼ðu Au íkuÚke íku LkkýktfeÞ çke÷ fnuðkÞ Au.

ii) Mk{Þ {ÞkoËk : yk çkòh{kt ¾heËkíkk - ðu[kíkk MkkÄLkkuLke Mk{Þ {ÞkoËk 1 rËðMk

Úke 364 rËðMkLke  nkuÞ Au.

iii) RBILke {æÞMÚkíkk : yk «fkhLkk MkkÄLkku Mkhfkh îkhk çkòh{kt MkeÄk ¾heËkíkk -

ðu[kíkk LkÚke Ãkhtíkw Mkhfkhðíke {æÞMÚk çkUf (RBI) yk fk{økehe çkòðu Au.

iv) Ÿ[e íkh÷íkk : yk «fkhLkk MkkÄLkku{kt Mkhfkh yLku {æÞMÚk çkUfLkw t ÃkeXçk¤

nkuðkÚke ¾qçk s Mk÷k{ík yLku íkh÷ rÄhký çkLku Au fkhýfu Mkhfkh ðíke ¾heË -

ðu[kýLke «r¢Þk {æÞMÚk çkUf fhu Au.

v) [ku¬Mk ð¤íkh : yk MkkÄLkku{kt hkufkýfkhkuLku rLkrùík ð¤íkhLke ¾kíkhe hnu Au.

vi) nqtze : yk MkkÄLkku Mkhfkhe nkuðkÚke ðuÃkkhe ¼k»kk{kt nqtze fnuðkÞ Au suLku {tsqhe

(Endorsement) yLku Mðef]rík (Acceptance) Mkhfkh îkhk {¤u Au.

nuíkwykuLke ÿrüyu rçkÕMkLku {wÏÞíðu çku «fkhLkk ¼køkku{kt rð¼krsík fhe þfkÞ Au.

		 Mkk{kLÞ / rLkÞr{ík rçkÕMk : ßÞkhu MkhfkhLke xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkkuLke ÃkqŠík {kxu

rçkÕMk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu íÞkhu íkuLku Mkk{kLÞ rçkÕMk fnu Au. yk «fkhLkk

rçkÕMk{kt ònuh sLkíkk yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkyku nhkS îkhk hkufký fhe þfu Au.

yk «fkhLke ò{eLkøkeheykuLkwt Ãkhkuûk çkòh (Secondary Market) WÃk÷çÄ

nkuðkÚke yLku ÃkwLk: ¾heË - ðu[ký þõÞ nkuðkÚke íku{Lku {kfuoxuçk÷ ò{eLkøkehe

Ãký fnu Au.

	 ¾kMk nuíkw {kxuLkk rçkÕMk : yk rçkÕMk ¾kMk «fkhLkk nkuÞ Au su RBILke íkhVuý{kt

çknkh ÃkzkÞ Au. ykÚke íku{Lke ¾wÕ÷k çkòh{kt nhkS Úkíke LkÚke. Ãkhtíkw {æÞMÚk

çkUf íku{Lke Mkk{u [÷ýe Lkkuxku çknkh Ãkkzu Au. yk «fkhLkk rçkÕMkLkwt ÃkwLk: ðu[ký

Ãkhkuûk çkòhLke økuhnksheLku ÷eÄu þõÞ LkÚke.

Mk{ÞkLkwMkkh yk «fkhLkk MkkÄLkkuLku Lke[u {wsçk ðnU[e þfkÞ Au.


 91 rËðMkLke {wÆíkLkk rçkÕMk : xqtfkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkík {kxu fuLÿ Mkhfkh

ðíke yk rçkÕMk {æÞMÚk çkUf çknkh Ãkkzu Au. 1965 MkwÄe {æÞMÚk çkUf îkhk xuLzhÚke

yÚkðk íkku yXðkrzf nhkSÚke çknkh Ãkzkíkk níkk. Ãkhtíkw 1965 ÃkAe yXðkrzÞk

Ëhr{ÞkLk xuÃkLkk (TAPE) Äkuhýu çknkh ÃkzkÞ Au yux÷u fu ðu[ký ¼kð ð¾íkku
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ð¾ík ònuh fhðk{kt ykðu Au.

ð»ko 1970 MkwÄe yk 91 rËðMkLke {wÆíkLkk çke÷Lkw t çkòh {ÞkorËík níkw t.

rzMfkWLxªøk nkWMkLkk y¼kðu íku{kt yuf Ãký hkufký fÞko çkkË Ãkqhe {wÆík MkwÄe

hkufký hk¾e {qtfðwt Ãkzíkw t. Ãkhtíkw DFHILke MÚkkÃkLkk ÃkAe yk ÃkrhÂMÚkrík{kt

W¥khku¥kh MkwÄkhku ÚkÞku Au.



 182 rËðMkLke {wÆíkLkk rçkÕMk : [¢ðíkeo Mkr{ríkLke ¼÷k{ýÚke LkðuBçkh 1968Úke

yk çke÷ çkòh{kt Ëk¾÷ ÚkÞkt. suLke ÷½w¥k{ ®f{ík 1 ÷k¾ yLku íkuLkk økwýku¥kh{kt

níkk. þYykík{kt íku {krMkf nhkSLkk Äkuhýu çknkh Ãkzkíkk. Ãkhtíkw nðu ÃkAe yk

çke÷kuLkk ¾heË - ðu[kýLke Mk¥kk DFHILku yÃkkÞ Au.


 364 rËðMkLke {wÆíkLkk rçkÕMk : Mkhfkh îkhk LkkýktfeÞ ¾kÄLku ÃknkU[e ð¤ðk

RBILke {ËËÚke çknkh ÃkzkÞ Au. {kuxe LkkýktfeÞ MktMÚkkyku LIC, GIC, UTI
su{Lke ÃkkMku yufkË ð»koLkk Mk{Þ {kxu Lkkýkt ¼tzku¤ nkuÞ íkku íkuyku yk MkkÄLkku{kt

hkufký fhe þfu Au.

Ãkûkfkhku :

yk çkòh{kt RBI, ðuÃkkhe çkUfku, LIC, GIC, NABARD, DFHI suðe {kuxe

MktMÚkkyku fkÞohík Au. su{kt ðuÃkkhe çkUfku, DHFI suðe MktMÚkkyku îkhk {æÞMÚk çkUf ÃkkMku yuf

Mkk{kLÞ ¾kíkwt ¾ku÷kððk{kt ykðu Au su SGL (Subsidiary General Ledger) (økkiý

Mkk{kLÞ ¾kíkkðne) fnuðkÞ Au. xÙ uÍhe çke÷Lkk Ëhuf ÔÞðnkhkuLke LkkUÄ ykÃkkuykÃk yk

¾kíkkðne{kt ÚkkÞ Au. su hkufkýfkhku ÃkkMku yk (SGL) ÔÞðMÚkk Lk nkuÞ íkuyku DHFILkk
{kæÞ{Úke rçkÕMkLkwt ¾heË - ðu[ký fhe þfu Au.

VkÞËk :

1) MktÃkqýo Mk÷k{ík hkufký : yk «fkhLkw t MkkÄLk MkhfkhLkk ÃkeXçk¤ yLku {æÞMÚk

çkUfLke fk{økehe yLku rLkrhûký nuX¤ fkÞohík nkuðkLku fkhýu yrík Mk÷k{ík

{kLkðk{kt ykðu Au.

2) Wå[ íkh÷íkk : yk «fkhLkk MkkÄLkkuLkku ÃkrhÃkfðíkkLkku Mk{Þøkk¤ku 364 rËðMk

sux÷ku xqtfku nkuðkÚke  íku{s íkuLkwt Ãkhkuûk çkòh{kt ¾heË - ðu[ký Úkíkwt nkuðkÚke Wå[

íkh÷íkkLkku økwý Ähkðu Au su hkufkýfkhkuLku ykf»kuo Au.

3) xqtfkøkk¤kLkk hkufkýLkku ykËþo rðfÕÃk : yk çke÷ îkhk {kuxk ðuÃkkhe çkUfku yLku

MktMÚkkyku ÃkkuíkkLke ÃkkMkuLkk rçkLk WíÃkkËfeÞ LkkýktfeÞ ¼tzku¤Lkw t fkÞoûk{

xqtfkøkk¤kLkwt hkufký fhe Mkkhwt yuðwt ð¤íkh f{kE þfu Au.

4) fkÞËkfeÞ rLkÞ{kuLke ÃkqŠík : ðuÃkkhe çkUfku suðe MktMÚkkyku ÃkkuíkkLku ÷køkw Ãkzíkk

{æÞMÚk çkUfLkk  rLkÞ{ su{ fu SLR yLku CRRLke ÃkqŠík Ãký yk MkkÄLkkuLkk

WÃkÞkuøk ðzu fhe þfu Au. su íku{Lke ÂMÚkhíkk{kt ðÄkhku fhu Au.

5) Mkhfkhe ¾kÄ ÃkqŠík : MkhfkhLku ð¾íkku ð¾ík ÃkkuíkkLkk ykÞkusLk Ãkkh Ãkkzðk

LkkýktLke {kuxk ÃkkÞu sYrhÞkík hnu Au. suLke ¾kÄ ¼hÃkkE {æÞMÚk çkUf suðe

xqtfkøkk¤kLke MkkÄLk MktMÚkk îkhk çknkh Ãkzkðu Au ÃkAe ÃkkuíkkLke sYrhÞkík Ãkqýo fhu

Au.

LkkýktçkòhLkk MkkÄLkk
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3.4.3 ðuÃkkhe çke÷ çkòh : (Commercial Bill / C - Bill)

LkkýktçkòhLkwt çkeswt yøkíÞLkwt Ãkuxk çkòh ðuÃkkhe çke÷ çkòh Au. yk çkòhLkku WËT¼ð

{k÷- Mkk{kLkLkk ¾heË - ðu[kýLkk ðkMíkrðf MkkuËkyku{ktÚke WËT¼ðu Au. ¼khíkeÞ ¼k»kk{kt íkuLku

“nqtze” fnuðkÞ Au.

çkòh{kt {k÷ - Mkk{kLkLkk ¾heË - ðu[kýLku ÷eÄu ÷uýËkh - ËuðkËkhLkku MktçktÄ sL{u Au.

Ëhuf ÔÞðnkhku hkufz{kt s fhðkt þõÞ nkuíkkt LkÚke. íkuÚke LkkýktLke [wfðýe ¼rð»Þ{kt (WÄkh

ÔÞðnkhku) Úkþu íkuLke ¾kíkhe ykÃkíkku yk Ãkºk / ËMíkkðus Au. su ðuÃkkhe rðrLk{Þ Ãkºk íkhefu Ãký

yku¤¾kÞ Au.

RÂLzÞLk Lkuøkkuþeyuçk÷ RLMx›{uLxMkT yuõx 1881 {wsçk “rðrLk{Þ Ãkºk yux÷u suLkk Ãkh

÷¾Lkkhu Mkne fhe Au yuðe [ku¬Mk ÔÞÂõíkLku fu íkuLkk nwf{ {wsçk íkuLkk Äkhý fhLkkhLku [ku¬Mk

hf{Lke [wfðýe fhðkLkku [ku¬Mk ÔÞÂõíkLku rçkLkþhíke ykËuþ ykÃkíkku ÷ur¾ík ËMíkkðus.”

÷ûkýku :

1) yk yuf «fkhLkku rðrLk{Þ Ãkºk Au su yuf ÔÞÂõík çkeS ÔÞÂõíkLku ÷¾u Au yLku

çkeS ÔÞÂõík íku Mðefkhu Au.

2) yk yuf yuðku ËMíkkðus Au su{kt [ku¬Mk ÔÞÂõík îkhk [ku¬Mk ÔÞÂõíkLku (Äkhý

fhLkkhLku) rLkrùík hf{Lke [wfðýeLkku ykËuþ nkuÞ Au.

3) yk ËMíkkðus nMíkktíkrhík Au yux÷u fu íku çkeS ÔÞÂõíkLke íkhVuý{kt çkË÷e þfkÞ

Au.

4) yk ËMíkkðusLkku WËT¼ð {k÷ - Mkk{kLkLkk ¾heË - ðu[kýLku ÷eÄu ÚkkÞ Au.

5) {k÷Lkk ðu[LkkhLku (ËMíkkðus MðefkhLkkhLku) òu LkkýktLke sYh nkuÞ íkku çkUf{kt

ðxkðe íkkífkr÷f Lkkýkt {u¤ðe þfkÞ Au.

1970{kt RBIyu Lkh®Mknh{Lk Mkr{ríkLke ¼÷k{ýLku ykÄkhu rçkÕMkLkk ÃkwLk: ðxkðLke

òuøkðkE fhe su BRS (Bills Rediscounting Scheme) íkhefu yku¤¾kÞ Au. su{kt

nwtzeykuLkk ÃkwLk: ðxkðLke ÔÞðMÚkk çkUfku yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkyku ÃkkMku fhðk{kt ykðe Au.

rðrLk{Þ Ãkºkku rðrðÄ «fkhLkk nkuÞ Au.

A) {ktøk ykÄkrhík nqtze (Demand Bills) yLku Mk{Þ ykÄkrhík nqtze (Time
Bills)

{ktøk ykÄkrhík çke÷Lkk Lkkýkt nqtze ÷¾Lkkh ßÞkhu nqtze MðefkhLkkh Mk{ûk

hsq fhu íÞkhu íðrhík [wfðýe fhðkLke nkuÞ Au. ynª nqtze{kt Mk{Þ Ëþkoðkíkku

LkÚke. nqtzeLke ÃkrhÃkõðíkk ÷¾LkkhLke RåAk Ãkh ykÄkrhík nkuÞ Au.

Mk{Þ ykÄkrhík nqtze{kt nqtzeLke ÃkrhÃkõðíkkLkku Mk{Þ rLkrùík nkuÞ Au. Mk{Þ Ãkqýo

Úkíkk íku [wfððkLke nkuÞ Au.

B) ðuÃkkhe nqtze (Trade Bills) yLku LkkýktfeÞ nqtze (Financial Bills)

ÄtÄk - ðuÃkkhLkk ÔÞðnkhkuLku fkhýu WÄkh ðu[kýLkk ÔÞðnkhku{ktÚke su

nqtzeyku ÷¾kÞ íku ðuÃkkhe nqtze fnuðkÞ Au. yk nqtzeyku ðuÃkkhe çkUf{kt ðxkðe ðMíkw

ðu[Lkkh xqtfkøkk¤kLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku Ãkqhe fhe þfu Au.

LkkýktfeÞ nqtzeykuLku Mkøkðze nqtze Ãký fnuðk{kt ykðu Au. yne t¾hu¾h ðuÃkkhe
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ÔÞðnkhku ÚkÞk nkuíkk LkÚke Ãkhtíkw çkLLku Ãkûkku ÃkkuíkkLke LkkýktfeÞ sYrhÞkíkku {kxu

yuf{ufLku nqtze ÷¾e Mðefkhu Au su çkUf{kt ðxkðe sYrhÞkíkku Ãkqýo fhu Au.

C) ytíkËuoþe nqtze (Inland Bills) yLku rðËuþe nqtze (Foreign Bills)

su nqtze ËuþLke Mke{k {ÞkoËk{kt ÷¾ðk{kt ykðe nkuÞ yLku íkuLke hf{Lke

[wfðýe Ëuþ{kt s ÚkkÞ íkuLku ytíkËuoþe nqtze fnuðk{kt ykðu Au.

ßÞkhu nqtzeyku ÃkhËuþ{kt ÷¾ðk{kt ykðe nkuÞ yLku íkuLke [wfðýe fkuE

Ãký Ëuþ{kt (¼khík{kt fu rðËuþ{kt) fhðkLke nkuÞ íkku íkuLku rðËuþe nqtzeyku fnuðkÞ

Au. yk «fkhLke nqtze rðËuþ ðuÃkkh (Import - Export){ktÚke sL{u Au.

VkÞËk : yk «fkhLkk MkkÄLkku hkufzLke økhs Mkkhu Au yÚkðk íkku WAeLkk Lkkýkt ÷uðk {kxuLkk MkkÄLkku

íkhefu WÃkÞkuøke çkLku Au. su ðuÃkkh - ÄtÄkLke xqtfkøkk¤kLke sYrhÞkíkku Mktíkku»kðkLkwt MkkÄLk çkLku

Au. yk çkòhLkk VkÞËk Lke[u {wsçk Au.

1) {æÞMÚk çkUfLkwt rLkÞtºký :  rðrLk{Þ ÃkºkkuLku ðxkððkLke ÔÞðMÚkk LkkýktfeÞ çkòh{kt

Au. ßÞkt ðuÃkkhe çkUfku yk fkÞo fhu Au. ynª ðxkðLkku Ëh, ÃkwLk: ðxkð Ëh RBI
îkhk rLkrùík ÚkkÞ Au suÚke yk çkòh Ãkh íkuLkwt rLkÞtºký hnu Au.

2) íkkífkr÷f ð¤íkh : nqtze MðefkhLkkh ÃkkuíkkLke LkkýktfeÞ sYrhÞkík ÃkqŠík {kxu

ðuÃkkhe çkUfku ÃkkMku yk nqtze Mk{Þ fhíkkt ðnu÷k ðxkðe þfu Au. su íkkífkr÷f ð¤íkh

Ãkqhwt ÃkkzeLku ðuÃkkheLku íkh÷íkk ykÃku Au.

3) MðÞt rðMkŠsík : yk MkkÄLkku{kt íkuLkk MksoLk yLku rðMksoLkLke íkkhe¾ku Ãknu÷uÚke

sýkðu÷ nkuÞ Au. yk{ íkuLke ÃkkõÞk íkkhe¾u íkuLkwt rðMksoLk ykÃkkuykÃk ÚkE òÞ Au.

Lkkýkt [wfðLkkhu nqtzeÄkhfLku íku íkkhe¾u Lkkýkt [qfððk Ãkzu Au.

4) LkuøkkurþÞuçk÷ MkkÄLk : yk LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLkwt yuðwt MkkÄLk Au su LkuøkkurþÞuçk÷ Au

yux÷u fu íkuLke {kr÷feLke VuhçkË÷e þõÞ Au. yuf fhíkkt ðÄw ð¾ík Ãký íkuLke

{kr÷fe VuhçkË÷ ÚkE þfu Au.

5) çkUfkuLke ¾kíkhe : yk MkkÄLkkuLku ðxkððkLke fk{økehe çkUfku îkhk yLku íku{Lkk Ãkh

RBILkwt rLkÞtºký nkuðkÚke ¾qçk s Mkwhrûkík yLku Mk÷k{ík hkufký çkLku Au. ðuÃkkh -

Wãkuøk{kt íku Mk÷k{íkeLkk fkhýu yrík r«Þ Au.

3.4.4 fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh : (Commercial Paper Market)

LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkíktºkLku ðÄw ðuøkðtíkw çkLkkððk yLku WËkhefhýLke LkeríkLku MkV¤ çkLkkððk

swËe-swËe Mkr{ríkyku îkhk swËe-swËe ¼÷k{ý fhðk{kt ykðe níke suLkku RBI îkhk Mðefkh

fhkÞku níkku.

1987{kt ðkÄw÷ Mkr{ríkLke ykðe s yuf ¼÷k{ýLkku {k[o 1989{kt RBI îkhk Mðefkh

fhkÞku yLku 1 òLÞwykhe, 1990Úke y{÷ þY ÚkÞku. suLku fkhýu ftÃkLkeykuLku fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh

çknkh Ãkkze Lkkýkt Q¼k fhðkLke {tsqhe ykÃkðk{kt ykðe.

yk MkkÄLkkuLkwt MksoLk rðþu»k «fkhLke þk¾ Ähkðíke ftÃkLkeyku xqtføkk¤k ( 3 Úke 6 {kMk)Lke

LkkýktfeÞ sYrhÞkík ÃkqŠík {kxuLke ÃkhðkLkøke MkkÚku fhu Au. yøkkWÚke Lk¬e fhu÷ Äkuhýu ftÃkLkeyku

íku MkkÄLk ðzu ÃkkuíkkLkk ÄtÄkLke fkÞoþe÷ {qzeLke sYrhÞkík Ãkqhe fhu Au.

su ftÃkLkeyku Y. 5 fhkuzÚke ðÄwLkwt [kuÏ¾wt {qÕÞ Ähkðíke nkuÞ íkuyku yk rçkÕMk çknkh Ãkkze

þfíke níke yLku Y. 25 ÷k¾Lkk økwýktf{kt ykuAk{kt ykuAk Y. 4 fhkuzLke ®f{íkLkk Ãkºkku çknkh
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Ãkkze þfíke níke. ykðe ftÃkLkeykuLkku [k÷w økwýku¥kh 1.33 : 1 nkuðku òuEyu. íku{s íku{Lke

ftÃkLkeLkwt hu®xøk fhkððwt ykð~Þf níkwt. ð»ko 1996Úke rhÍðo çkUf îkhk «kÞ{he rz÷hkuLku yk Ãkºkku

çknkh ÃkkzðkLke Aqx ykÃkðk{kt ykðe.

sw÷kE 2000Úke RBI îkhk ðuÃkkhe Ãkºkku {kxu Lkðe {køkoËŠþfk Lke[u {wsçk ònuh fhkE.

� hk»xÙeÞ MíkhLke LkkýktfeÞ MktMÚkkykuLku ðuÃkkhe Ãkºkku çknkh ÃkkzðkLke {tsqhe

ykÃkðk{kt ykðe.

� hkufkýfkhku {kxu ðuÃkkhe ÃkºkkuLke hf{ Y. 4 fhkuzÚke ½xkzeLku Y. 25 ÷k¾

fhðk{kt ykðe su Y. 5 ÷k¾Lkk økwýktf{kt nkuðe òuEyu.

� ykðk ÃkºkkuLke Mk{Þ {ÞkoËk 7 rËðMkLku çkË÷u 1 ð»koLke fhðk{kt ykðe.

� fkÞoþe÷ {qzeLke 100 xfk hf{ ykðk ðuÃkkhe ÃkºkkuÚke Q¼k fhðkLke {tsqhe

ykÃkðk{kt ykðe.

� ftÃkLkeykuyu ËþkoððkLkk [k÷w økwýku¥khLke sYrhÞkík hË fhðk{kt ykðe.

� su-íku ftÃkLke yuf fu íkuÚke ðÄw Mxkuf yuûk[uLs{kt LkkUÄkÞu÷ nkuðe òuEyu.

� CP’S çknkh ÃkkzLkkh FEMA MktçktrÄík ftÃkLkeykuyu {tsqhe ÷uðe Ãkzu Au.

� ftÃkLke îkhk «íÞûk heíku hkufkýfkhkuLku yk ÃkuÃkMko ykÃkðk{kt ykðu Au yÚkðk íkku

çkUfku fu {[oLx çkUfku îkhk hkufkýfkhkuLku ykÃkðk{kt ykðu Au.

VkÞËk :

A) ÃkqðorLkÄkorhík Äkuhýku : ðuÃkkhe ÃkuÃkhku RBI îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷

ÃkqðorLkÄkorhík Äkuhýku yLkwMkkh çknkh ÃkzkÞ Au su íku{Lke ÂMÚkhíkk{kt yLku

rðïMkLkeÞíkk{kt ðÄkhku fhu Au.

B) fkÞoþe÷ {qzeLke sYrhÞkík ÃkqŠík : LkkýktçkòhLkk {kuxu¼køkLkk MkkÄLkku ðuÃkkh

søkíkLke xqtfkøkk¤kLke fkÞoþe÷ {qzeLke sYrhÞkík {kxu WÃkÞkuøk{kt ÷uðkÞ Au. yk

MkkÄLkku{kt yuf yøkíÞLkwt MkkÄLk fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh Au. yk MkkÄLkLkk WÃkÞkuøk îkhk

ftÃkLkeyku ÃkkuíkkLke fkÞoþe÷ {qzeLke shrhÞkík Ãkqýo fhu Au.

C) {wõík hkufkýLke íkf : yk MkkÄLkku{kt Mkk{kLÞ ÔÞÂõíkÚke ÷ELku LkkýktfeÞ MktMÚkkyku,

çkUfku yLku ftÃkLkeykuLku hkufký fhðkLke íkf Au suÚke íkuyku ÃkkuíkkLkk ¼tzku¤Lkwt hkufký

fhe ykðf f{kE þfu Au.

D) «kÚkr{f rz÷hkuLku {tsqhe : yk «fkhLkk MkkÄLkku{kt hkufkýfkhkuLkku ÔÞkÃk ðÄkhðkÚke

«kÚkr{f rz÷hkuLku Ãký yk çkòh{kt «ðuþðkLke {tsqhe ykÃkðk{kt ykðe Au.

3.4.5 MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex : (Certificate of Deposit)

LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkkLke MkV¤íkkLkku MkeÄku MktçktÄ íku{kt ðÃkhkíkk LkkýktfeÞ MkkÄLkkuLke MktÏÞk

yLku íku{Lkk fË MkkÚku Au. yk çkkçkíku Mkhfkh yLku LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk îkhk Lkðk-Lkðk LkkýktfeÞ

MkkÄLkkuLku çkòh{kt W{uhku fhðk{kt ykÔÞku Au.

MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex yu çkUf{kt s{k fhkðu÷ yuðe ¼tzku¤Lke hMkeË Au su Mknu÷kEÚke

Lkkýktçkòh{kt ðu[e þfkÞ Au. yk yuðwt hkufký Au suLkku Mk{Þ yLku {wÆík rLkrùík nkuÞ Au. yk

MkkÄLkLke þYykík ð»ko 1989Úke ÚkE.
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çkUfku îkhk çku «fkhLke rzÃkkuÍexTMk (ÚkkÃkýku) Mðefkhðk{kt ykðu Au.

1) Mkk{kLÞ {wÆíkLke ÚkkÃký : yk «fkhLke ÚkkÃkýku LkuøkkurþÞuçk÷ MkkÄLk LkÚke. íkuÚke

íkuLku yLÞ ÔÞÂõíkLke íkhVuý{kt VuhçkË÷ ÚkE þfíke LkÚke.

2) MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex : yk yuf LkuøkkurþÞuçk÷ MkkÄLk Au. yk MkkÄLk îkhk

ðuÃkkhe çkUfkuLku rLkrùík Mk{Þ {kxu ¼tzku¤ {¤u Au yLku íkuLku Mk{Þ Ãknu÷k íkuLkw t

hkufz{kt YÃkktíkh ÚkE þfíkwt LkÚke Ãkhtíkw hkufkýfkhLku hkufzLke sYrhÞkík nkuÞ íkku íku

Endorsement îkhk fu «íÞûk MkkUÃkýe fheLku Ãkkuíku hkufz Q¼e fhe þfu Au.

÷ûkýku :

� ÚkkÃkýkuLkk MðYÃku çkUfku / LkkýktfeÞ MktMÚkkykuLku xqtfkøkk¤kLke rLkrùík {wÆík {kxu

hf{ ¼tzku¤ MðYÃku {¤e òÞ Au.

� yk ÚkkÃkýku çkUfku îkhk [qfðýeLke íkkhe¾ Ãknu÷k [qfððk{kt ykðíke LkÚke.

� yk yuf LkuøkkurþÞuçk÷ MkkÄLk Au su yuf ÔÞÂõík ÃkkMkuÚke çkeS ÔÞÂõíkLku VuhçkË÷

fhe þfkÞ Au.

� yk «fkhLkk MkkÄLkkuLkku Mk{Þøkk¤ku 3{kMk Úke 1ð»koLkku nkuÞ Au.

� yk MkkÄLkku (rzÃkkuÍex) y{wf Äkhk Äkuhýku çkkË çknkh ÃkkzðkLke {tsqhe ykÃkðk{kt

ykðu Au.

Äkuhýku

MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex ytøkuLkk «ðíko{kLk Äkhk Äkuhýku / {køkoËŠþfkyku Lke[u {wsçk Au.

�� LkuøkkurþÞuçk÷ MkkÄLk : MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex yu LkkýktçkòhLkwt LkuøkkurþÞuçk÷

MkkÄLk Au yLku íku rð¼kuríkfhý (Dematerialised) yÚkðk «kur{Mkhe Lkkux

MðYÃku [ku¬Mk Mk{Þ {kxu çkUf yÚkðk LkkýktfeÞ MktMÚkk{kt s{k hf{ Mkk{u çknkh

ÃkzkÞ Au.

� CD çknkh ÃkkzðkLke {tsqhe : RBILkk rLkÞ{ku {wsçk LkkUÄkÞu÷ ðuÃkkhe çkUfku

(rMkðkÞ fu ûkuºkeÞ økúk{eý çkUfku - Regional Rural Banks yLku MÚkkrLkf

rðMíkkh çkUfku - Local Area Banks) yLku ¼khíkeÞ LkkýktfeÞ MktMÚkkyku fu su

RBI îkhk {tsqhe Ãkk{u÷ nkuÞ íkuyku s CD çknkh Ãkkze þfu Au.

� hf{Lke {ÞkoËk : ðuÃkkhe çkUfku íku{Lke LkkýktfeÞ sYrhÞkík yLkwMkkh yLku LkkýktfeÞ

MktMÚkkyku îkhk Lk¬e ÚkÞu÷ hf{ {wsçk MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍex çknkh Ãkkze þfu

Au.

� ÷½w¥k{ hf{ : CDLkwt ÷½w¥k{ fË Y. 1 ÷k¾ Lk¬e fhðk{kt ykÔÞwt Au. yux÷u fu

ÔÞÂõíkøkík hkufkýfkhku ÃkkMkuÚke Y. 1 ÷k¾Úke ykuAe hf{ Mðefkhkþu Lknª yLku

ðÄkhkLke hf{ Ãký Y. 1 ÷k¾Lkk økwýktf{kt hnuþu.

� hkufkýfkhku : ÔÞÂõíkøkík hkufkýfkhku, fkuÃkkuohuþLkku, ftÃkLkeyku, xÙMxeyku ðøkuhu

hkufkýfkh çkLke þfu Au suyku çkUfku îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷ CD{kt hkufký

fhe þfu Au.

� ÃkrhÃkõðíkkLkku Mk{Þ : MkŠxrVfux ykuV rzÃkkuÍexLkku ÃkrhÃkõðíkkLkku Mk{Þ ykuAk{kt

ykuAku 7 rËðMkÚke ÷ELku {n¥k{ 1 ð»koLkku nkuE þfu Au yLku yk ò{eLkøkehe

rð¼kuríkfhý (Dematerialised) MðYÃku nkuE þfu Au.
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�� CRR yLku SLRLke òuøkðkE : CDLke çknkh Ãkkzu÷ ®f{íkLkk «{ký{kt çkUfku

yu CRR yLku SLRLke yLkk{ík òuøkðkE fhðkLke nkuÞ Au.

� ¾heË Ãkhík yLku ÷kuLkLke òuøkðkE : çkUfku yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkyku îkhk CDÃkh

÷kuLk ykÃke þfkÞ Lknª. ßÞkhu yk «fkhLke ò{eLk Ãkkfíke íkkhe¾ Ãknu÷k ¾heË

Ãkhík (Buy Back) fhe þfkÞ Lknª. òufu RBI ¾kMk ÃkrhÃkºk îkhk yk{kt

hkník ykÃke þfu Au.

3.4.6 ykLkw»ktrøkf òr{Lkøkehe ykÄkhu ÷eÄu÷ yLku ykÃku÷ rÄhký

(fhkh ykÄkhu ÷eÄu÷ yLku ykÃku÷ rÄhký)

(CBLO - Collateralised Borrowing and Lending Obligation)

xqtfkøkk¤kLkk LkkýktLkk «kÂÃíkMÚkkLkkuLke MkV¤íkkLkku ykÄkh çku çkkçkíkku Ãkh hnu÷ku Au.

MkkÄLkkuLke íkh÷íkk yLku Mk÷k{íke. yk çkL™u çkkçkíkkuLku æÞkLk{kt hk¾eLku Lkðk MkkÄLkLkku rðfkMk

ÚkÞku su CBLO íkhefu «[r÷ík ÚkÞku. yk MkkÄLkLkk rðfkMkLkwt ©uÞ CCIL (The Clearing
Corporation of India Ltd.) Lkk{Lke MktMÚkkLku òÞ Au.

ÔÞkÏÞk : CBLO yu yuðwt MkkÄLk Au su ÷eÄu÷ yLku ykÃku÷ rÄhkýu ykLkw»ktrøkf

òr{Lkøkehe ykÄkrhík  yLku Mkwhrûkík Au.

÷ûkýku :

� {æÞMÚk çkUf îkhk {kLÞ LkkýktfeÞ MkkÄLk Au.

� yk yuðwt LkkýktfeÞ MkkÄLk Au su{kt ykLkw»ktrøkf òr{Lkøkehe íkhefu Mkhfkhe hkufkýku

ykÃkðk{kt ykðu Au.

� Lkkýkt WAeLkk ÷uLkkh ¼rð»ÞLke rLkrùík íkkhe¾u ÷eÄu÷k Lkkýkt ÔÞks Mkrník Ãkhík

fhðk sðkçkËkh Au.

� Lkkýkt rÄhký ykÃkLkkhLkku ¼rð»ÞLke rLkrùík íkkhe¾u Äehu÷k Lkkýkt ÔÞks Mkrník

Ãkhík ÷uðkLkku nf Q¼ku ÚkkÞ Au.

WÆuþ :

yk MkkÄLkLkku rðfkMk yuðk Ãkûkfkhku {kxu fhðk{kt ykÔÞku Au fu suyku fku÷ / LkkurxMk {Lke

LkkýktçkòhLkk WÃkÞkuøk{ktÚke çkkfkík Au yÚkðk íkku íku{Lku fkì÷ / LkkurxMk {LkeLkk WÃkÞkuøk ytøku

rLkÞtºký Au.

MkÇÞÃkË :

su Ãkûkfkhku REPO ytøkuLke {kLÞíkk Ähkðíkk nkuÞ íkuyku RBILke {kLÞíkk «{kýu

CBLOLkwt MkÇÞÃkË Äkhý fhe þfu Au. yk MkÇÞku{kt hk»xÙeÞf]ík çkUfku, ¾kLkøke çkUfku, rðËuþe

çkUfku, LkkýktfeÞ MktMÚkkyku, ðe{k ftÃkLkeyku, NBFC, ÃkuLþLk Vtz ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

{kLÞ ykLkw»ktrøkf ò{eLkøkehe :

fuLÿ MkhfkhLke xÙuÍhe rçkÕMk MkrníkLke òr{Lkøkeheyku su CCIL îkhk Mk{Þktíkhu {kLÞ

fhðk{kt ykðu íkuLkku Mk{kðuþ ykLkw»ktrøkf òr{Lkøkehe íkhefu ynª ÚkkÞ Au.

fk{økehe :

CBLOLkk ík{k{ ÔÞðnkhkuLke fk{økehe yu CCILLke økkiý ftÃkLke Clearcorp
Dealing Systems (India) Limited îkhk fhðk{kt ykðu Au.
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Lke[uLkk Äkuhýku yLkwMkkh RBILke {tsqhe çkkË 20 rzMkuBçkh, 2002Lkk hkusÚke CCIL
îkhk CBLO rðfMkkððk{kt ykðu÷ Au.

�� LkkýktfeÞ MkkÄLk : yk yuf LkkýktçkòhLkwt MkkÄLk Au suLkk WÃkh Ãkhkuûk çkòh yLku

LÞwLkík{ hf{ ytøku fkuE rLkÞtºký {qfðk{kt ykðu÷ LkÚke.

� MkkÄLkLke Mk{Þ {ÞkoËk : yk MkkÄLkLkku Mk{Þøkk¤ku 1 rËðMkÚke ÷ELku 1 ð»ko

MkwÄeLkku hnu Au.

� çknkh ÃkkzðkLkk yLku ðuÃkkhLkk rLkÞ{ku :

� CBLO E÷uõxÙkurLkf çkwf MðYÃk{kt s çknkh ÃkkzðkLkk nkuÞ Au.

� CBLOLkk ðuÃkkhLkku Ëh çkòhLkk Ãkûkfkhku îkhk Lk¬e fhðk{kt ykðu Au.

� íkuLkku ðuÃkkh hkufkýLkk fkuEÃký Mk{Þ rðLkk fhe þfkÞ Au.

� yk MkkÄLkkuLke ðuÃkkhLke fk{økehe yLku ÃkûkfkhkuLkk {n¥k{ Mktíkku»k {kxu CCIL
fkÞohík hnu Au.

� rÄhký ÷uðkLke {ÞkoËk : rÄhký ÷uðkLke {ÞkoËk rËðMkLke þYykík{kt rÄhký ÷uLkkh

îkhk CCILLkk t CSGL (Constituent Subsidiary General
Ledger) ¾kíkk{kt s{k fhkðu÷ òr{LkøkeheLkk ykÄkhu Lk¬e Úkþu. s{k fhkðu÷

òr{LkøkeheLke hf{{ktÚke Lk¬e hf{ (rLkÞík xfkðkhe) çkkË fÞko ÃkAe rÄhkýLke

hf{ Lk¬e fhðk{kt ykðu Au. yLku yk Lk¬e hf{Lke {ÞkoËk{kt rÄhký ÷uLkkh

WÃkkz fhe þfu Au.

� òu¾{ : yk «fkhLke òr{Lkøkehe MktÃkqýoÃkýu ykLkw»ktrøkf òr{Lkøkehe nkuðkÚke

íku{kt òu¾{ Mkhfkhe òr{Lkøkehe MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{ sux÷wt s hnu Au.

3.5 LkkýktçkòhLkk {æÞMÚkeyku (Money Market Intermediaries)

LkkýktfeÞ çkòhLkk çku yr¼L™ ytøkku Au - Lkkýktçkòh yLku {qzeçkòh. yk çkL™u çkòhLke

yMkhfkhf fk{økehe íkuLkk Ãkuxk rð¼køkLke fk{økeheLku ykÄeLk Au. Lkkýktçkòh yu íkuLkk rðþk¤

MkkÄLkku su{ fu xÙuÍhe rçkÕMk, ðuÃkkhe Ãkºkku, ðuÃkkhe rçkÕMkÚke fkÞohík hnu Au. yk MkkÄLkkuLku íkuLkk

hkufkýfkhku MkwÄe ÃknkU[kzðk rðrðÄ {æÞMÚkeykuLke sYrhÞkík hnu Au su LkkýktçkòhLkk

{æÞMÚkeyku íkhefu yku¤¾kÞ Au.

{æÞMÚkeyku yu yuðe ÔÞÂõík, MktMÚkk fu Mk{wn Au su çku fu íkuÚke ðÄw Ãkûkfkhku ðå[u LkkýktfeÞ

fk{økehe çkkçkíku {æÞMÚke íkhefu fkÞohík nkuÞ Au. yk {æÞMÚkeykuyu çkU®føk yLku LkkuLk çkU®føk

MktMÚkkyku Au su çk[íkfkhku / hkufkýfkhkuLku rðrðÄ MkkÄLkku{kt hkufkýLke íkfku Ãkqhe Ãkkzu Au. ykðk s

fux÷kf yøkíÞLkk {æÞMÚkeyku Lke[u {wsçk Au.

A) Äe rzMfkWLx yuLz VkELkkLMk nkWMk ykuV RÂLzÞk (DFHI)

B) {Lke {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz (Money Market Mutual Fund)

C) {æÞMÚk çkUf (Reserve Bank of India)

A) Äe rzMfkWLx yuLz VkELkkLMk nkWMk ykuV RÂLzÞk (DFHI)

yk MktMÚkkLke MÚkkÃkLkk rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk îkhk LkkýktçkòhLke «ð]r¥kLku ðuøk

ykÃkðk {kxu 1988{kt fhðk{kt ykðe. yk MktMÚkkyu ÃkkuíkkLke fk{økeheLke þYykík 28
sw÷kE, 1988Úke fhe. yk MktMÚkkLkwt yÂMík¥ð rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk, ònuh ûkuºkLke
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çkUfku yLku ¼khíkeÞ LkkýktfeÞ MktMÚkkykuLkk MktÞwõík MknfkhLku yk¼khe Au.

yk MktMÚkkLke þYykík Y. 200 fhkuz suðe støke {qzeÚke fhðk{kt ykðe Au. su{kt

WÃkhkuõík ºkýuÞ MktMÚkkykuLkwt «{ký 5 : 3 : 2 Lkwt Au.

yk MktMÚkkLke fk{økeheLku «kuíMkknLk ykÃkðk RBI nMíkøkík ík{k{ çkUfkuLku ÃkwLk:

rÄhkýLke «r¢Þk{kt Mkk{u÷ fhðk{kt ykðu÷ Au.

fkÞkuo :

� LkkýktçkòhLkk rðrþü {æÞMÚke íkhefu Mkuðk ykÃkðkLkwt.

� LkkýktçkòhLkk MkkÄLkkuLku ÃkwLk: rÄhký fhe íkh÷íkk ykÃkðkLkwt.

� LkkýktçkòhLkk MkkÄLkkuLkk rðMíkkh {kxu Ãkhkuûk çkòhLkk rðMíkkhLke fk{økehe fhðe.

� ðuÃkkhe çkUfku, LkkýktfeÞ MktMÚkkyku, ftÃkLkeykuLkk ¼tzku¤Lku Lkkýktçkòh íkhV

økríkþe÷ fhðkLke fk{økehe fhðe.

� fku÷ {LkeLkk rÄhký ykÃkLkkh yLku ÷uLkkh íkhefu, xÙuÍhe rçkÕMkLkk (91 rËðMk,

182 rËðMk, 365 rËðMkLkk) ¾heËLkkh ðu[Lkkh íkhefu fk{økehe fhðe.

B) {Lke {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz (Money Market Mutual Fund)

LkkýktfeÞ ÔÞðMÚkk{kt {qzeLkwt hkufký{kt YÃkktíkh yu {n¥ðLke fk{økehe Au. yk {qze

yÚkoíktºk{kt LkkLke LkkLke çk[íkkuLkk MðYÃk{kt LkkLkk hkufkýfkhku ÃkkMku nkuÞ Au. suLku yuf MkkÚku

yufXe fhe hkufkýLkwt MðYÃk ykÃkðwt sYhe Au. suLkk {kxu BÞwåÞwy÷ Vtzku yuf yMkhfkhf

MkkÄLk çkLku Au. yk «fkhLkk BÞwåÞwy÷ VtzkuLke çk[íkkuLku hkufký{kt YÃkktíkrhík fhu Au yLku

íku{Lku xq tfkøkk¤kLkk MkkÄLkku{kt hkufký fhu Au. ð»ko 1991{kt MMMFLke ÔÞðMÚkkLkk

y{÷efhý {kxu yuf Mkr{ríkLke h[Lkk fhðk{kt ykðe níke. suýu íku ytøkuLke ÞkusLkk

RBILku MkwÃkhík fhe yLku íkuLkk ykÄkhu 1992{kt yk ÞkusLkk ònuh fhðk{kt ykðe.

suLkkÚke MMMFLkk ÃkkuxoVkur÷Þku{kt xq tfkøkk¤kLkk LkkýktçkòhLkk MkkÄLkkuLkku Mk{kðuþ

fhðk{kt ykÔÞku.

C) {æÞMÚk çkUf (Reserve Bank of India)

ËuþLke {æÞMÚk çkUf su rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk (Reserve Bank of India)
íkhefu yku¤¾kÞ Au. íkuLke MÚkkÃkLkk 1 yur«÷, 1935{kt Y. 5 fhkuzLke {qzeÚke fhðk{kt

ykðe. íkuLke þìh{qze Y. 100Lkk yuf yuðk þìh{kt rð¼krsík Au.

RBILkw t hk»xÙeÞfhý 1949{kt fhkÞw t níkw t yLku íÞktÚke íkuLkk Mkt[k÷LkLke

sðkçkËkhe çkUfLkk BODLku MkkUÃkðk{kt ykðe níke.

fk{økehe :

�� MkhfkhLkk çkUfh íkhefu : RBI {æÞMÚk yLku hkßÞ MkhfkhkuLkk çkUfh íkhefu Mkuðk

ykÃku Au su Mk{ÞkLíkhu MkhfkhLkk çkUfh, yusLx yLku Mk÷knfkh íkhefuLke fk{økehe

çkòðu Au.

� Mkhfkhe òr{LkøkeheLkwt Mkt[k÷Lk : swËe-swËe LkkýktfeÞ MktMÚkkyku, fku{ŠþÞ÷ çkUfku

îkhk fkÞËkfeÞ òuøkðkELke Ãkqhíke {kxu íkuyku ÃkkuíkkLkk ¼tzku¤Lkw t Mkhfkhe

òr{Lkøkehe{kt hkufký fhðkLkw t fk{ fhu Au. MkhfkhLke yk òr{LkøkeheykuLkw t

Mkt[k÷Lk Mkhfkh ðíke RBI fhu Au.
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�� yLÞ çkUfhLkk çkUfh íkhefu : RBI îkhk yLÞ çkUfkuLkk çkUfh íkhefu Lke[u {wsçkLke

fk{økehe fhðk{kt ykðu Au.

♦ çkUfkuLke hkufzLke yLkk{íkku hk¾ðk{kt ykðu Au.

♦ xqtfkøkk¤kLkk rÄhký ytøkuLke {ËË RBI îkhk çkUfkuLku ykÃkðk{kt ykðu Au.

♦ yÚkoíktºk{kt ÍzÃke LkkýktLke VuhçkË÷Lke ÔÞðMÚkk Ãkqhe Ãkkzu Au.

� LkkýktLkk ÃkwhðXk yLku þk¾Lkk rLkÞk{f íkhefu : Mkhfkh ðíke RBI yÚkoíktºk{kt

hkufz yLku þk¾Lke WÃkh rLkÞtºkfLke fk{økehe fhu Au suLkk yLkwMktÄkLk{kt íku ÔÞks

Ëhku{kt yLku hkufzLkk ÃkwhðXkLku rLkÄkorhík fheLku yÚkoíktºk Ãkh rLkÞtºký hk¾ðk{kt

fuLÿ MkhfkhLku MknkÞf çkLku Au.

� rðËuþe nqtrzÞk{ýLkk {uLkush yLku rLkÞk{f íkhefu : yktíkhhk»xÙeÞ Lkkýkt ¼tzku¤

Mk{ûk ¼khíkLkwt «ríkrLkrÄ¥ð fhu Au. rðËuþe nqtrzÞk{ýLke ykðf - òðf Ãkh

rLkÞtºkýku {qfðk{kt ykÔÞk Au suLkwt Mkt[k÷Lk fhðkLke fk{økehe RBI fhu Au.

yk{, rhÍðo çkUf ykuV RÂLzÞk çkUfkuLke çkUf nkuðk MkkÚku-MkkÚku LkkýktfeÞ çkòhLkwt yr¼L™

ytøk Au. su LkkýktfeÞ çkòhLkk rðrðÄ MkkÄLkkuLkk rðfkMk yLku rðMíkkhLke fk{økehe fhe {n¥ðLkwt

ÞkuøkËkLk ykÃku Au.

MðkæÞkÞ

Lke[u ykÃku÷ «§kuLkk Lke[u ykÃku÷ rðfÕÃkku Ãkife Mkk[ku rðfÕÃk ÃkMktË fhe W¥kh ykÃkku.

1. Lkkýktçkòh yu ............................

(y) MktÞkursík xqtfkøkk¤kLkwt çkòh

(çk) rçkLkMktÞkursík çkòh

(f) MktÞkursík yLku rçkLkMktÞkursík çkòh

(z) xqtfkøkk¤kLkwt MktÞkursík yLku rçkLkMktÞkursík çkòh

2. LkkýktçkòhLke fk{økehe Lke[uLke fE çkkçkík MkkÚku Mktf¤kÞu÷ Au ?

(y) LkkýktfeÞ Lkerík (çk) RBI Lkerík

(f) xqtfkøkk¤k ¼tzku¤ (z) WÃkhLkk çkÄk

3. xÙuÍhe rçkÕMk

(y) RBI ðíke fuLÿ Mkhfkh çknkh Ãkkzu Au.

(çk) ðuÃkkhe çkUf ðíke RBI çknkh Ãkkzu Au.

(f) RBI îkhk fuLÿ Mkhfkh ðíke çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au.

(z) WÃkhLkwt yufuÞ Lkrn

4. yk{ktÚke fÞwt LkuøkkurþÞuçk÷ MkkÄLk Au ?

(y) fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh (çk) fku{ŠþÞ÷ çke÷

(f) xÙuÍhe rçkÕMk (z) WÃkhLkk çkÄk

LkkýktçkòhLkk MkkÄLkk
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5. fÞk ð»koÚke fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkhLkku y{÷ ÚkÞku ?

(y) 1987 (çk) 1988

(f) 1989 (z) 1990

6. CBLOLku sL{ ykÃkLkkh yLku rðfMkkðLkkh MktMÚkk

(y) CCIL (çk) CCEL

(f) CCLI (z) WÃkh{ktÚke yufuÞ Lkrn

ðifÂÕÃkf «&™kuLkk sðkçkku

1. (y) 2. (f) 3. (f) 4. (çk) 5. (z) 6. (y)

Lke[u ykÃku÷ «&™kuLkk xqtf{kt sðkçk ykÃkku.

1. LkkýktçkòhLkkt swËk-swËk MkkÄLkkuLkk Lkk{ ykÃkku.

2. CBLOLkk rðfkMkLkk fkhýku sýkðku.

3. MMMFLkku {wÏÞ nuíkw þwt níkku ?

4. RBILkk {wÏÞ 3 fkÞkuo fÞk Au ?

5. CCILyu þwt Au ?

Lke[u ykÃku÷ «&™kuLkk rðMík]ík sðkçk ykÃkku.

1. LkkýktçkòhLkku yÚko, ÷ûkýku yLku fkÞkuoLke rðMík]ík [[ko fhku.

2. fku÷ {LkeLkku yÚko, ÷ûkýku yLku VkÞËkLke [[ko fhku.

3. fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkh rðþu rðMík]ík LkkUÄ ÷¾ku.

4. ðuÃkkhe çke÷ yLku íkuLkk «fkhLke [[ko fhku.

5. CBLO rðþu Mk{sqíke ykÃkku.
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yuf{ : 4                       {qzeçkòh -I 

: YÃkhu¾k :  

4.1 «MŒkð™k  

4.2 {qzeçkòhLkk ÷ûkýku  

4.3 {qzeçkòhLkk fkÞkuo  

4.4 «kÚkr{f {qzeçkòh  

4.5 þìhLkwt ònuh ¼hýwt  

4.6 ònuh ¼hýktLkk MktË¼o{kt ÷ez {uLkushLkk fkÞkuo  

⚫ MðkæÞkÞ  

4.1 «MŒkð™k  

{qzeçkòh  

{qzeçkòh yu ò{eLkøkehe çkòh fhíkkt rðMík]ík Au yLku íku{kt ðxkð ¾ík (LkuøkkurþÞuçk÷ RLMx›{uLx) nkuÞ fu Lk nkuÞ íkuðk Lkkýk 

rÄhkýLkk yLku WAeLkk ÷uðkLkk ík{k{ LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. ÄtÄkfeÞ yuf{kuLku sYhe yuðk ÷ktçkk Mk{Þøkk¤kLkk 

¼tzku¤ku WAeLkk ÷uðk yLku rÄhký fhðk {kxuLkwt çkòh yux÷u {qzeçkòh. «íÞûk fu Ãkhkuûk heíku {qzeLkku Ëkðku fhíkk LkkýkfeÞ hkufkýku 

fhíkwt çkòh yu {qzeçkòh Au. {qzeçkòh yu MktMÚkkyku yLku ÔÞðMÚkkLkwt MktÞwõík heíku çkLku÷wt Au su {æÞ{økk¤kLkk ¼tzku¤ yLku 

÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤ ÄtÄkfeÞ yuf{ku, Mkhfkh yLku ÔÞÂõíkykuLku Ãkqhk Ãkkzu Au. {qzeçkòh {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤ WAeLkk 

÷uðk yuLk Äehðk {kxuLke ík{k{ Mkøkðzku yLku MktMÚkkfeÞ ÔÞðMÚkk Ëþkoðu Au. {qzeçkòh «r¢Þk Ãký Ähkðu Au su îkhk ò{eLkøkeheykuLkwt 

nMíkktíkh fhe þfkÞ Au. íku ¼tzku¤Lke {ktøk fhLkkhkyku yLku ¼tzku¤ Ãkqhwt ÃkkzLkkhkykuLkwt çkLku÷wt Au. {qzeçkòh çkkÌk heíku Lkkýk {u¤ððkLkwt 

ykËh MÚkkLk Au.  

4.2 {qzeçkòhLkk ÷ûkýku  

 ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤Lkwt «kÂÃíkMÚkkLk :  

{qzeçkòh ÄtÄkLke ÷ktçkk yLku {æÞ{økk¤kLke sYrhÞkík Mktíkku»kðk Lkkýw Ãkqhwt Ãkkzu Au. yk çkòh{kt ík{k{ LkkýkfeÞ MkkÄLkku 

÷ktçkkøkk¤kLke ÃkrhÃkõðíkk Ähkðu Au yLku {kuxk¼køkLkk MkkÄLkku {qzeLkk ¼køk íkhefu ykÃku÷k nkuÞ Au. yk çkòh ÄtÄkLkk rðfkMk yLku 

rðMík]ríkfhýLke ÞkusLkk {kxu Lkkýk Ãkqhk Ãkkzu Au, su ÷ktçkk Mk{Þøkk¤k {kxu nkuÞ Au. Mkk{kLÞ heíku yk çkòh{kt çknkh Ãkkzu÷e 

ò{eLkøkeheykuLkku Mk{Þøkk¤ku ÷ktçkku nkuÞ Au, íkuÚke hkufkýfkhku fu suykuLku ÷ktçkkøkk¤k {kxu hkufký fhðwt Au, íkuyku yk çkòh{kt hkufký 

fhu Au  
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2 Final Proof

 ¼køk ÷uLkkhkyku :

yk {qzeçkòh{kt ½ýkt ¼køk ÷uLkkhkyku nkuÞ Au. íku{kt {æÞMÚkeyku suðkfu, ðe{k
ftÃkLkeyku, hkufký ftÃkLkeyku, ÃkuLþLk Vtz, rçkLk LkkýkfeÞ ÄtÄkfeÞ yuf{ku, ÔÞÂõíkyku yLku
MkhfkhLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. çkòhLku ðÄw fkÞoûk{ çkLkkððk ðÄkhu MktÏÞk{kt ¼køk ÷uLkkhk
nkuÞ íku nt{uþk VkÞËkfkhf yLku RåALkeÞ Au. {kuxe MktÏÞk{kt ¼køk ÷uLkkhk nkuÞ íku yu{
Ëþkoðu Au fu ®f{ík WÃkh fkuE ÔÞÂõíkykuLkk sqÚkLkwt «¼w¥ð LkÚke.

 hkufkýLkwt fË :

{qzeçkòh{kt LkkLkk yLku {æÞ{ hkufkýfkhku ¼tzku¤{kt Vk¤ku ykÃku Au. íkuÚke ò{eLkøkeheLke
yhSLkwt {qÕÞ Lke[wt hk¾ðk{kt ykðu Au fu suÚke ðÄwLku ðÄw hkufkýfkhku yhS fhe þfu.
{qzeçkòhLkk fkÞoûkuºkLku rðMík]ík çkLkkððk{kt yk çkkçkík {ËËYÃk çkLku Au. íkuLku fkhýu ¼køk
÷uLkkhLke MktÏÞk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au, su yMkhfkhf çkòh {kxu sYhe Au. yk MktË¼o{kt
‘Mkuçke’ yu Ãký Aqxf ÔÞÂõíkøkík hkufkýfkhkuLku Ãký «{kýMkh Äkuhýu þìhVk¤ðýe ytøku
økkEz÷kELk ({køkoËŠþfk) Ëk¾÷ fhe Au.

 Ãkuxk çkòhku :

{qzeçkòhLku çku Ãkuxk rð¼køkku Au. yuf Au Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh yLku çkeswt Au
ykiãkurøkf ò{eLkøkeheykuLkwt çkòh. Mkhfkhe ò{eLkøkeheLkk çkòh{kt Mkhfkhu çknkh
Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk ÚkkÞ Au yLku ykiãkurøkf ò{eLkøkeheLkk çkòh{kt Wãkuøkkuyu
çknkh Ãkkzu÷ þìh fu rzçkuL[h, çkkuLzLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. Mkhfkhe ò{eLkøkeheLkk çkòhLku
«kÚkr{f çkòh fnu Au. «kÚkr{f çkòh{kt Lkðe çknkh Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheLkku ðuÃkkh ÚkkÞ
Au yLku ykiãkurøkf ò{eLkøkeheLkk çkòhLku økkiý çkòh fnu Au. økkiý çkòh{kt yøkkW
çknkh Ãkkze [qfu÷ ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk ÚkkÞ Au.

 {qzeçkòhLkk MkkÄLkku :

{qzeçkòh{kt rðrðÄ MkkÄLkku suðk fu, þìh, rzçkuL[h, çkkuLzTÍ yLku rzÃkkurÍxheÍLkk MkkuËk
ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku yk MkkÄLkku ÷ktçkk Mk{Þøkk¤kLkk nkuÞ Au. yk rMkðkÞ íku{kt rðrðÄ
Mkhfkhe ò{eLkøkeheykuLkku Ãký Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. fÞk MkkÄLk îkhk ¼tzku¤ Q¼wt fhðwt íkuLke
ÃkMktËøkeLkku ykÄkh rðrðÄ Ãkrhçk¤ku suðk fu «kusuõx MkkÚku Mktf¤kÞu÷wt òu¾{, {kr÷fe Zçk
ytøku Mkt[k÷fkuLkwt ð÷ý, ò{eLkøkeheLkk MktË¼o{kt fhðuhkLke yMkh ðøkuhu WÃkh Au.

 rLkÞ{Lkfkh :

¼khík{kt {qzeçkòhLkwt rLkÞ{Lk ‘Mkuçke’ îkhk ÚkkÞ Au. {qzeçkòhLkk MktË¼o{kt ‘Mkuçke’ rðrðÄ
Lkerík-rLkÞ{ku ½zu Au. íku hkufkýfkhkuLke Mk÷k{íke {kxu çkòh{kt fk{ fhLkkhkykuyu fE
sYrhÞkíkku Mktíkku»kðe Ãkzþu íku ytøku økkEz÷kELk Mkuçke ykÃku Au. ò{eLkøkeheykuLkwt Mkt[k÷Lk
1956Lkk ftÃkLke ÄkhkLke òuøkðkEyku, rðËuþe nqtrzÞk{ýLkku fkÞËku íkÚkk yLÞ ÷køkw Ãkzíkk
fkÞËk {wsçk ÚkkÞ Au. ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzLkkhu ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzðkLke ÞkuøÞíkk
{kxu ÷køkw Ãkzíke Ëhuf òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt sYhe Au.

 Ë÷k÷ :

{qzeçkòhLkk rðfkMk yLku yMkhfkhf fk{økehe{kt Ë÷k÷ku {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au.
MkkuËkyku Mkh¤íkkÚke Ãkqhk fhðk{kt Ë÷k÷ {ËËYÃk çkLku Au. Ë÷k÷ku íku{Lke Mkuðk {kxu Ë÷k÷e
÷u Au. íku{Lkk {kxu íku ykðf Q¼e fhðkLkwt MkkÄLk Au. Ë÷k÷kuyu Ãký MkuçkeLke økkEz÷kELk
«{kýu fkÞo fhðkLkwt nkuÞ Au. Mkuçke Ë÷k÷ku WÃkh ytfwþ hk¾u Au. Ë÷k÷kuyu Ë÷k÷ íkhefuLke

{qzeçkòh
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Final Proof 3

Mkuðkyku ykÃkðk {kxu LkkUÄýe fhkððe sYhe Au.

ykÃkýk Ëuþ{kt {qzeçkòhLkku Mkkhku rðfkMk ÚkÞku Au. íku MkuçkeLke økkEz÷kELk nuX¤ fkÞo fhu
Au. rðrðÄ ò{eLkøkeheyku suðefu, þìh, rzçkuL[h, çkkuLz yLku rzÃkkurÍxheÍLkku yk
çkòh{kt ðuÃkkh ÚkkÞ Au.

2.3 {qzeçkòhLkk fkÞkuo

 Vk¤ðýeLkwt fkÞo :

{qzeçkòh yMktÏÞ hkufkýfkhkuLke çk[íkkuLku rðrðÄ WíÃkkËfeÞ hkufkýku íkhV ÷E sðkLkwt
Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. {qzeçkòhLkwt yk yuf {n¥ðLkwt fkÞo Au. íku W¥kusf yLku ËtzLke
ÃkØríkÚke ¼tzku¤Lke ðnU[ýe fhu Au. ¼tzku¤Lke ðnU[ýe ykiãkurøkf ð]rØLku ykøk¤ ÄÃkkðu
Au su yk¾hu ËuþLke ykŠÚkf ð]rØ yLku rðfkMk{kt Ãkrhý{u Au.

 rLkËuoþf íkhefuLkwt fkÞo :

{qzeçkòh {kºk yÚkoíktºkLkku rðfkMk Ëþkoðíkwt rLkËuoþfLkwt fkÞo Lknª Ãký ò{eLkøkeheykuLke
®f{ík ðÄ-½x îkhk Mk{økú MktÃkr¥kLke ÂMÚkríkLkku ÏÞk÷ hsq fhu Au. ®f{ík{kt VuhVkh
{kuxu¼køku su-íku ftÃkLke yLku Mk{økú WãkuøkLke fk{økehe WÃkh ykÄkrhík nkuÞ Au. ftÃkLkeLkk
Ãkrhýk{kuLke yMkh yk¾hu íkku ftÃkLkeLke ò{eLkøkehe™e ®f{ík WÃkh Ãkzu Au.

 íkh÷íkkLkwt fkÞo :

{qzeçkòh ÃkhMÃkh Mk{sqíke îkhk {kLÞ ®f{íku ò{eLkøkehe ¾heËLkkh yLku ðu[LkkhLku
Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. íkuLku fkhýu suLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au íku ò{eLkøkehe íkh÷ (liquid) çkLku
Au.

íkh÷íkk yu ò{eLkøkeheLkwt MkkiÚke {n¥ðLkwt ÷ûký Au yLku íku ò{eLkøkeheLku ykf»kof çkLkkðu
Au. yk ÷ûký hkufkýfkhkuLku ò{eLkøkehe{kt hkufký fhðk ðÄw «kuíMkkrník fhu Au su çkòhLkwt
fkÞoûkuºk rðMík]ík çkLkkðu Au yLku {qzeçkòhLku rðfMkkððk{kt {ËËYÃk çkLku Au.

 çk[ík yLku hkufkýLkwt fkÞo :

{qzeçkòh{kt ÷ktçkkøkk¤kLkk hkufkýkuLkwt ÍzÃkÚke íkh÷ (liquid) ¼tzku¤{kt YÃkktíkh ÚkkÞ Au.
íku îkhk hkufkýfkhku{kt rðïkMk ÃkuËk ÚkkÞ Au yLku íku çk[ík yLku hkufkýkuLku ÍzÃke çkLkkðu Au.
íku rçkLk LkkUÄkÞu÷ çk[íkku Ähkðíkk hkufkýfkhkuLku ftÃkLkeykuLke ò{eLkøkeheyku{kt hkufký
fhðk {kxu ykf»kuo Au.

 nMíkktíkhLkwt fkÞo :

{qzeçkòh nMíkktíkhý r{÷fíkku, ÿ~Þ yLku yÿ~Þ r{÷fíkku, ÔÞÂõíkLke MktÃkr¥kLke ÔÞÂõík fu
sqÚkLku nMíkktíkhý (VuhçkË÷e) fhðk{kt {ËË fhu Au. hkufkýfkhku ÃkkuíkkLke ò{eLkøkeheykuLkwt
çkòhLkk {æÞMÚkeykuLke {ËËÚke Mkh¤íkkÚke nMíkktíkhý fhe þfu Au.

 òuzkýLkwt fkÞo :

{qzeçkòh rçkLkfkÞoûk{ ftÃkLkeykuLku Mkûk{ ftÃkLkeykuLkk nkÚk{kt {qfðk {kxu Mkt[k÷fkuLku
ftÃkLkeyku ¾heËe ÷uðk yÚkðk òuzký fhðk {kxu «kuíMkkrník fhu Au. íkuLku fkhýu ftÃkLkeLke
fkÞoûk{íkk MkwÄhu Au. ÷ûÞktrfík ftÃkLkeyku{kt ÃkkuíkkLkku rnMMkku ðÄu íku {kxu rðrðÄ ftÃkLkeykuLku
{qzeçkòh Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au.

{qzeçkòh

4.3
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4 Final Proof

2.4 «kÚkr{f {qzeçkòh

ßÞkhu ònuh ftÃkLkeyku ònuh ¼hýk îkhk ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzeLku {qze yufrºkík fhðk
{ktøkíke nkuÞ íÞkhu ò{eLkøkeheLkk «kÚkr{f çkòh{kt «ðuþðwt Ãkzu Au. ò{eLkøkeheLkk «kÚkr{f
çkòh{kt ònuh ¼hýkLku ÷økíke ík{k{ çkkçkíkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. Mkk{kLÞ heíku ònuh
ftÃkLkeyku çkòhLke ÃkrhÂMÚkrík yLku hkufkýfkhkuLke ûk{íkk íkÚkk {Lkkuð]r¥k æÞkLk{kt hk¾eLku rðrðÄ
«fkhLke ò{eLkøkeheyku suðe fu RÂõðxe þìh, «uVhLMk þìh, çkkuLzTÍ, rzçkuL[Mko ðøkuhu ònuh
¼hýk {kxu çknkh Ãkkzu Au.

2.4.1 ò{eLkøkeheLkwt «kÚkr{f çkòh :

ftÃkLkeyku {qze {u¤ððk {kxu su þìh íkÚkk yLÞ ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkkzu Au íkuLku
ò{eLkøkeheLkk «kÚkr{f çkòh íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. Lkðk ¼hýkLkwt «kÚkr{f çkòh
hkufzuÚke yÚkðk hkufz rMkðkÞLkk yðus îkhk ftÃkLkeyku, Mkhfkhe yLku yÄoMkhfkhe MktMÚkkyku,
ònuh ûkuºkLkk yuf{ku yLku ¼hýkLkwt fk{ fhíke ík{k{ LkkýkfeÞ MktMÚkkyku yLku yrÄf]ík Ë÷k÷ku
îkhk [k÷u Au. Mkk{kLÞ heíku Lkðe {qze RÂõðxe þìh, «uVhLMk þìh, rzçkuL[h, çkkuLkMk þìh,
ÚkkÃkýku íkÚkk ÷kuLk îkhk Q¼e fhðk{kt ykðu Au. Lkðe {qze Q¼e fhðk {kxu çkktÞÄhe Ë÷k÷ku,
þìh {kxu yhS fhLkkh hkufkýfkhku íkÚkk IDBI, ICICI, LIC, GIC, UTI suðe MktMÚkkykuLke
{ËËÚke Q¼e fhðk{kt ykðu Au.

yk ftÃkLkeyku Lkðk þìh çknkh ÃkkzeLku ¼hýwt {u¤ðe þfu íku {kxu fux÷ef çkUfkuyu ÃkkuíkkLke
çkUf{kt {h[Lx çku®Lføk rð¼køk þY fÞkuo Au. çkktÞÄhe Ë÷k÷ku ÃkkuíkkLke ykŠÚkf þÂõík «{kýu
ftÃkLkeykuLku Lkðk þìh ¾heËðk ytøku çkktÞÄhe ykÃku Au yÚkðk RLðuMx{uLx yuLz fLMkÕxLMke {kxu
¾kLkøke ftÃkLkeLke h[Lkk fheLku LkkýkLkwt hkufký fhu Au yLku þìh çknkh Ãkkzðk ytøkuLke fkÞoðkneLkwt
Mkt[k÷Lk Ãký fhu Au. yk WÃkhktík MkuçkeLke {tsqhe {u¤ðeLku çkUf{ktÚke ÷kuLk {u¤ðe ykÃkðkLke
Mkøkðz Ãkqhe Ãkkzu Au.

2.4.2 «kÚkr{f çkòh{kt æÞLkk{kt ÷uðkLke çkkçkíkku :

fkuEÃký ftÃkLkeyku ò{eLkøkehe çkòh{kt Lkðk þìh çknkh ÃkkzeLku þìh{qze yufrºkík fhðe
nkuÞ íÞkhu Lke[uLke çkkçkíkku æÞkLk{kt ÷uðe Ãkzu Au.

1) «kÚkr{f ¼hýkLkku «fkh Lk¬e fhðku. Ëk.ík. ònuh ¼hýwt, nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk,
¾kLkøke Äkuhýu þìhLke Vk¤ðýe, ðu[kýLke Ëh¾kMík ðøkuhu.

2) ¼hýk {kxuLke ò{eLkøkeheykuLkku «fkh Lk¬e fhðku.

3) ¼hýwt çknkh ÃkkzðkLke ÃkØrík Lk¬e fhðe.

4) ¼hýwt çknkh ÃkkzðkLkku Mk{Þ yLku yhSLke {ÞkoËk

5) Lkðk þìh çknkh ÃkkzðkLkku ¾[o

6) ònuh ¼hýk {kxuLke þìhLke ®f{ík

1) «kÚkr{f ¼hýkLkku «fkh Lk¬e fhðku :

«kÚkr{f ¼hýk {kxu Lke[uLkk ºký «fkhku Au.

 ònuh ¼hýwt

 nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk

 ¾kLkøke Äkuhýu þìhLke Vk¤ðýe

{qzeçkòh

4.4

4.4.1

4.4.2

44



¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk

Final Proof 5

 ònuh ¼hýwt :

ònuh ftÃkLke fu su ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ònuh yk{tºký îkhk þìh{qze «kÃík fhðk {ktøkíke
nkuÞ íkuýu rð¿kkÃkLkÃkºk çknkh Ãkkzðwt VhrsÞkík Au. rð¿kkÃkLkÃkºk yu ònuh sLkíkkLku þìh
¾heËðk {kxuLkwt ònuh yk{tºký ykÃkíkku ËMíkkðus Au. yk ÃkØrík {qzeLku {u¤ððk {ktøkíke
ftÃkLkeyu 1956Lkk ftÃkLkeÄkhk{kt sýkðu÷ rð¿kkÃkLkÃkºk ytøkuLke ík{k{ òuøkðkEykuLkwt
Ãkk÷Lk fhðkLkwt hnu Au.

 nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk :

[k÷w ftÃkLkeykuLku {qzeLke sYh Ãkzu íÞkhu íkuyku sqLkk þìhnkuÕzhkuLku Lkðk çknkh Ãkkzu÷ þìh
¾heËðkLkku su nf ykÃku Au íkuLku nfLkk þìh (Right Share)fnu Au. [k÷w þìhnkuÕzhku
ÃkkMku sux÷k þìh nkuÞ, íku MktÏÞk æÞkLk{kt hk¾eLku íkuykuLku rLkrùík MktÏÞk{kt nfLkk þìh
¾heËðkLkku yrÄfkh ykÃkðk{kt ykðu Au. nfLkk þìhku ¾heãk ÃkAe çkòh{kt ðu[e þfkÞ
Au yLku çkeòLkk Lkk{u íkuLke VuhçkË÷e Ãký ÚkE þfu Au. nfLkk þìh çknkh Ãkkzðk {ktøkíke
ftÃkLkeyu yk ytøku ftÃkLke Äkhk{kt Ëþkoðu÷ òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au.

 ¾kLkøke Äkuhýu þìhLke Vk¤ðýe (Private Placement) :

yk ÃkØrík{kt þìh çknkh Ãkkzíke ftÃkLke yÚkðk Ë÷k÷ku íku{Lkk s økúknfku fu su{ýu Ãknu÷k
ò{eLkøkeheyku ¾heËe nkuÞ íku{Lku ðu[u Au. yk ÃkØrík{kt þìh çknkh Ãkkzíke MktMÚkk yÚkðk
Ë÷k÷ku  ÃkkuíkkLkk økúknfkuLku þìh ykÃkðk {kxu {kuxk sÚÚkk{kt þìh ¾heËe ÷u Au. yk ÃkØrík{kt
Ë÷k÷ku sÚÚkkçktÄ ðuÃkkhe íkhefu ðíkuo Au. íkuyku ÷kufkuLku Aqxf MðYÃku þìhku ðu[u Au yLku LkVku
{u¤ðu Au. ¾kLkøke{kt yk heíku þìhLkwt ðu[ký fhðkLke «Úkk ¼khík{kt çknw s {ÞkorËík Au,
Ãkhtíkw rðËuþ{kt ½ýe ÷kufr«Þ Au. ¼khík{kt þìhçkòh{kt {tËe ykÔÞk ÃkAe 1997{kt yk
«Úkk þY ÚkE níke. òu fu fux÷kf MÚkkÃkfku ÷½w¥k{ ¼hýkLke òuøkðkELkwt Ãkk÷Lk fhðk
ÃkkuíkkLkk MkøkkMktçktÄeyku, r{ºkkuLku yk «{kýu þìhLkwt ðu[ký fhu Au.

2) ¼hýk {kxuLke ò{eLkøkeheykuLkku «fkh Lk¬e fhðku :

ftÃkLkeLke MÚkkÃkLkk ð¾íku {kuxu¼køku RÂõðxe þìh yLku «uVhLMk þìh çknkh ÃkkzeLku {qze
Q¼e fhðk{kt ykðu Au. sqLke ftÃkLkeyku ÃkkuíkkLkk yLkk{ík ¼tzku¤Lkwt {qzefhý fheLku íkÚkk
çkUfku yLku MktMÚkkyku ÃkkMkuÚke WAeLke {qze {u¤ðeLku ÃkkuíkkLke {qze sYrhÞkík Mktíkku»ku Au. Lkðe
MÚkÃkkíke ftÃkLke {kxu RÂõðxe þìh çknkh Ãkkzðk VhrsÞkík Au. {qze «kÃík fhðk {kxu Lke[u
Ëþkoðu÷ ò{eLkøkeheyku Ãkife sYrhÞkík «{kýu ÞkuøÞ ò{eLkøkeheyku ¼hýk {kxu ÃkMktË
fhðk{kt ykðu Au.

• RÂõðxe þìh

• ÚkkÃký «{kýÃkºkku

• LkkýkfeÞ MktMÚkkLke ÷kuLk

• «uVhLMk þìh

• rzçkuL[h

• rðËuþe ÷kuLk

• ðkrýßÞf ÃkuÃkMko

• çkUf ÷kuLk

{qzeçkòh
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• ònuh ÚkkÃkýku

• yktíkhftÃkLke ÚkkÃký

3) ¼hýwt çknkh ÃkkzðkLke ÃkØrík Lk¬e fhðe :

Lkðe ftÃkLke «Úk{ðkh su þìh çknkh Ãkkzu íkuLku «kÚkr{f ¼hýk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu
Au. [k÷w ftÃkLkeyku íÞkhçkkË Lke[u Ëþkoðu÷ heíku þìh ykÃku Au.

i) hkufzLke Mkk{u ykÃkðk{kt ykðíkk þìh

ii) Þktrºkf òýfkhe yLku ¿kkLk {kxu ykÃkðk{kt ykðíkk þìh

iii) yLÞ ftÃkLkeLkk þìhLke yðuS{kt ykÃkðk{kt ykðíkk þìh

iv) MÚkkÃkfku íkÚkk yusLxkuLku íku{Lke Mkuðkyku yLku Ãkrh©{Lkk çkË÷k{kt yÃkkíkk þìh

2.5 þìhLkwt ònuh ¼hýwt

þìhçkòh{kt ftÃkLkeLkk þìhkuLke LkkUÄýe ÚkkÞ íku Ãknu÷k RÂõðxe þìhLkk ¼hýk {kxu ftÃkLke
«Úk{ðkh ònuh sLkíkk Mk{ûk su Ëh¾kMík {qfu íkuLku þìh¼hýk {kxuLke «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík
íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

«kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík IPO : yu rçkLk LkkUÄkÞu÷ ftÃkLke {kxu sLkíkk ÃkkMkuÚke «Úk{ðkh
¼tzku¤ Q¼wt fhðkLkwt «kÂÃík MÚkkLk Au. ftÃkLke îkhk Mkki«Úk{ðkh fhðk{kt ykðíke yk ònuh
Ëh¾kMík Au.

ònuh ¼hýwt yux÷u ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ¼tzku¤ Q¼wt fhðwt. ftÃkLke ònuh sLkíkkLku þìh
yLku ò{eLkøkehe ¾heËðkLkwt ònuh yk{tºký ykÃku Au. ¼khík{kt 1992 Ãknu÷kt yk {kxu {qze
rLkÞk{fLke {tsqhe ÷uðe Ãkzíke níke. Ãkhtíkw 1992{kt SEBILkku fkÞËku ÃkMkkh ÚkÞk ÃkAe ònuh
¼hýk {kxu MkuçkeLke ÃkhðkLkøke ÷uðe sYhe Au. ftÃkLke ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke Lkðk þìh çknkh
ÃkkzeLku (IPO) yÚkðk VheÚke ònuh Ëh¾kMík (FPO) fheLku ¼tzku¤ Q¼wt fhe þfu.

VheÚke ònuh ¼hýwt FPO (Follow-on Public Offer) yu yuðe ftÃkLkeyku {kxu
LkkýkLkwt «kÂÃíkMÚkkLk Au fu suýu ònuh ¼hýk îkhk ò{eLkøkehe çknkh Ãkkze ËeÄe Au. çkeò
þçËku{kt ßÞkhu ftÃkLke sLkíkkLku þìh ykÃke ËeÄk Au íku VheÚke sLkíkkLku yk{tºký ykÃku íkuLku FPO
VheÚke ònuh yk{tºký fnu Au.

2.5.1 «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMíkLke ÞkuøÞíkk :

su ftÃkLke Lke[u Ëþkoðu÷ þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk fhu íku ÃkkuíkkLkk ík{k{ þìh ònuh sLkíkkLku ðu[e þfu
Au.

1) yøkkWLkk ºký ð»ko Ëhr{ÞkLk Ëhuf ð»kuo ftÃkLkeLke ¼kiríkf r{÷fík Y. 3 fhkuzLke
nkuðe òuEyu.

2) yøkkWLkk Ãkkt[ ð»ko{kt ykuAk{kt ykuAk ºký ð»ko{kt ftÃkLkeLku ðnU[ýeÃkkºk LkVku ÚkÞu÷ku
nkuðku òuEyu.

3) yøkkWLkk ºký LkkýkfeÞ ð»ko{kt íkuLke [kuÏ¾e r{÷fík Y. 1 fhkuzLke nkuðe òuEyu.

4) yøkkW çknkh Ãkkzu÷ þìhLke ®f{ík fhíkkt Ãkkt[ økýku ðÄkhku Úkðku òuEyu Lknª.

òu LkkUÄýe Lk ÚkE nkuÞ íkuðe ftÃkLke WÃkhLke þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk Lk fhe þfu íkku íkuýu «kÚkr{f
ònuh Ëh¾kMík fhðk {kxu Lke[u Ëþkoðu÷ çku þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt òuEyu.

{qzeçkòh
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1) ònuh ¼hýwt [kuÃkzk ®f{ík «{kýu fhðtw yLku íku{kt 50% ¼hýwt ÞkuøÞ MktMÚkkfeÞ
¾heËLkkhkykuLku Vk¤ððwt òuEyu. òu íku{ fhðk{kt rLk»V¤íkk {¤u íkku ¼hýkLke
MktÃkqýo hf{ Ãkhík fhðe Ãkzþu yÚkðk «kusuõx{kt ykuAk{kt ykuAe 15% ¼køkeËkhe
LkkýkfeÞ MktMÚkkyku / rþzâwÕz çkUfku yLku 10% ¼hýwt ÞkuøÞ MktMÚkkfeÞ ¾heËLkkhLku
Vk¤ððwt Ãkzþu.

2) ¼hýk ÃkAeLke RÂõðxe þìh{qzeLke hf{ Y. 10 fhkuzLke nkuðe òuEyu yÚkðk
[ku¬Mk þhíkkuLku ykrÄLk þìhLkkUÄýe íkkhe¾Úke ykuAk{kt ykuAk 2 ð»ko MkwÄe
VhrsÞkík çkòh çkLkkððwt (Market Making) òuEyu.

ònuh Ëh¾kMík îkhk þìh¼hýwt {u¤ððk RåAíke ftÃkLkeykuyu WÃkh sýkðu÷ çkkçkíkkuLkwt
fkÞËuMkh heíku Ãkk÷Lk fhðwt sYhe Au. ‘Mkuçke’Lku yk þhíkku{kt sYrhÞkík «{kýu VuhVkh fhðkLke
Mk¥kk Au.’

2.5.2 ònuh ¼hýk {kxu «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMíkLkk {wÏÞ íkçk¬kyku :

rð¿kkÃkLkÃkºk îkhk ònuh sLkíkkLku þìh ¼hýk {kxu yk{tºký ykÃkeLku {qze {u¤ððe yu yuf
÷ktçke «r¢Þk Au. íku{kt Lke[uLkk íkçk¬kykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

 Mkt[k÷f {tz¤Lke {tsqhe :

Mkki «Úk{ ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fku ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ònuh yk{tºký îkhk {qze Q¼e fhðk
ytøkuLkku Mkt[k÷f {tz¤{kt Xhkð ÃkMkkh fhu Au. yLku {uLku®søk rzhuõxhLku yÚkðk Mkt[k÷f
{tz¤Lke Mkr{ríkLku yk ytøku ík{k{ fkÞoðkne fhðkLke Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðu Au.

 [k÷w ftÃkLke nkuÞ íkku þìhnkuÕzhLke {tsqhe :

[k÷w ftÃkLke nkuÞ íkku íku ðíko{kLk þìhnkuÕzhLke r{®xøk çkku÷kðu Au yLku Lkðk þìh çknkh
ÃkkzðkLke {tsqheLkku Xhkð ÃkMkkh fhu Au. ftÃkLkeÄkhkLke f÷{ (81) 1-A yLðÞu [k÷w
ftÃkLke Lkðk þìh çknkh Ãkkzu íÞkhu íku ytøkuLke Mk¥kk ykÃkíkku Xhkð [k÷w þìhnkuÕzhkuLke
Mk¼k{kt {tsqh fhkððku sYhe Au.

 ÷ez {uLkushLke rLk{ýwf :

Lkðk þìh¼hýkLke fk{økehe nkÚk Ähðk {kxu ÷ez {uLkush íkhefu fkuE ftÃkLke fu {h[Lx
çkUfLke rLk{ýwf fhðk{kt ykðu Au. yk ytøkuLke rðøkík Ãký rð¿kkÃkLkÃkºk{kt sýkððe sYhe
Au.

 ËMíkkðuòuLke [fkMkýe :

su ftÃkLke fu çkUfLke ÷ez {uLkush íkhefu rLk{ýwf ÚkE nkuÞ íku «kÚkr{f ònuh þìh Ëh¾kMík
{kxu sYhe nkuÞ íkuðk ík{k{ ËMíkkðuòuLke ÄkhkfeÞ ÿrüyu íkÃkkMk fhu Au yLku ¾qxíke
{krníke ftÃkLke ÃkkMkuÚke {tøkkðe ÷u Au.

 {æÞMÚkeykuLke rLk{ýwf :

÷ez {uLkush ËMíkkðuòuLke [fkMkýe fÞko ÃkAe òu íku Mktíkku»kfkhf sýkÞ íkku ftÃkLkeLku yk
¼hýk {kxuLkk hrsMxÙkh çkuLfh, {wÿf yLku ònuhkík fhLkkh {æÞMÚkeykuLke rLk{ýwtf ÷ez
{uLkushLke Mk÷kn «{kýu fhðk{kt ykðu Au.

 þìh çknkh Ãkkzðk {kxuLkwt ytËksÃkºk :

þìh çknkh Ãkkzðk ytøku fuLÿ MkhfkhLkk LkkýkfeÞ rð¼køk îkhk ¾[o ytøku su {køkoËþoLk

{qzeçkòh
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ykÃkðk{kt ykðu Au íku «{kýu ÷ez {uLkush yk ytøkuLkwt ytËksÃkºk íkiÞkh fhu Au yLku ftÃkLke
yk ytËksÃkºk {tsqh fhu Au. þìh çknkh ÃkkzðkLkk ¾[o{kt Mkk{kLÞ heíku Lke[u Ëþkoðu÷
¾[oLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. (1) ÷ez {uLkush, çkktÞÄhe ykÃkLkkh, hrsMxÙkh, çkUfh ðøkuhuLke
Ve, (2) Ë÷k÷e ¾[o, (3) xÃkk÷ ¾[o, (4) ÷u¾Lk Mkk{økúe ¾[o, (5) þìh çknkh
ÃkkzðkLkku çkòheÞ ¾[o ðøkuhu.

 rð¿kkÃkLkÃkºk íkiÞkh fhðwt :

Mkt[k÷fku MkkÚku sYhe [[ko rð[khýk fheLku ÷ez {uLkush rð¿kkÃkLk Ãkºk ytøkuLkku {wMkÆku
íkiÞkh fheLku Mkt[k÷f {tz¤Lke Mk¼k{kt {tsqh fhkðu Au.

 {tsqh fhu÷ rð¿kkÃkLkÃkºk MkuçkeLku {kuf÷ðwt :

Mkt[k÷f {tz¤u {tsqh fhu÷ rð¿kkÃkLkÃkºkLkku {wMkÆku ÷ez {uLkush yð÷kufLk {kxu MkuçkeLku
{kuf÷e ykÃku Au. íku MkkÚku íkuLke ^÷kuÃkeLke fkuÃke Ãký ykÃku Au. Mkuçke ÃkkuíkkLke ðuçkMkkEx
WÃkh yk ^÷kuÃkeLke fkuÃke ònuh sLkíkkLke yk÷ku[Lkk {kxu {qfu Au.

 þìhçkòhku{kt LkkUÄýe :

su þìhçkòhku{kt þìhLke LkkUÄýe fhkððkLke nkuÞ íkuLku rð¿kkÃkLkÃkºkLke Lkf÷ MkkÚku ftÃkLke
yhS fhu Au. ÷ez {uLkush yLku çkktÞÄhe ykÃkLkkhLke ðuçkMkkEx WÃkh Ãký rð¿kkÃkLkLkk
{wMkÆkLku {qfðk{kt ykðu Au.

 y¼kiríkf MðYÃku (De-mate) þìhku ytøku :

ðíko{kLk Mk{Þ{kt ftÃkLke ÚkkÃkýËkhku yLku hrsMxÙkh MkkÚku y¼kiríkf MðYÃku þìhku ykÃkðk
{kxuLke Mkøkðz fhe ykÃkðk {kxu fhkh fhu Au.

 þuh çkktÞÄhe ytøku :

òu þìhLku çkktÞÄhe {kxu Mkqr[ík fhðkLkk nkuÞ íkku ÷ez {uLkush çkktÞÄhe ytøkuLke økkuXðý fhu
Au. íku{kt fw÷ fux÷e hf{Lke, fux÷k þìh ytøkuLke çkktÞÄhe ðøkuhu çkkçkíkku MÃkü fhðk{kt
ykðu Au.

 rð¿kkÃkLkÃkºk{kt MkwÄkhk ytøku :

rð¿kkÃkLkÃkºkLkk {wMkÆk WÃkh 21 rËðMk{kt Mkuçke yð÷kufLk fheLku òu íku{kt fkuE VuhVkh
nkuÞ íkku Mkq[Lk fhu Au. yk WÃkhktík þìhçkòh Ãký sYhe Mkq[Lkku fhu Au. yk çktLku
Mk¥kkðk¤kykuLku Mktíkku»k ÚkkÞ yu heíku ftÃkLke rð¿kkÃkLkÃkºkLkk {wMkÆk{kt sYhe VuhVkh fhu Au.

 ftÃkLke hrsMxÙkhLku rð¿kkÃkLkÃkºk {kuf÷ðwt :

rð¿kkÃkLkÃkºk{kt sYhe VuhVkh fheLku íkÚkk ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk ÚkÞwt Au fu
Lknª íkuLke [fkMkýe fheLku rð¿kkÃkLkÃkºkLke Lkf÷ ftÃkLke hrsMxÙkhLkk fkÞko÷ÞLku  {kuf÷e
ykÃkðk{kt ykðu Au.

 rðrðÄ Ãkûkfkhku MkkÚku r{®xøk :

÷ez {uLkush yLku ftÃkLke Lkðk RMÞwLku çkòh{kt {qfðk {kxu Ãkºkfkh Ãkrh»kË, Ë÷k÷ku íkÚkk
hkufkýfkhkuLke swËk-swËk Mk{Þu r{®xøk ÞkuSLku Lkðk RMÞwLku ÷økíke {n¥ðLke rðøkíkku Ãkqhe
Ãkkzu Au yLku sYhe ¾w÷kMkk ykÃku Au.
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 ¼hýk ytøkuLke ònuhkík :

¼hýwt ¾wÕ÷wt {qfðkLkwt nkuÞ íkuLkk ËMk rËðMk Ãknu÷kt ftÃkLke 1956Lkk ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkE
yLkwMkkh ¼hýk ytøkuLke ònuhkík ËirLkf ðíko{kLkÃkºk{kt «rMkØ fhu Au. yk ònuhkíkLku
MktrûkÃík rð¿kkÃkLk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. íku {q¤ rð¿kkÃkLkÃkºk MkkÚku MkwMktøkík nkuðwt
òuEyu.

 yhS Vku{o {kuf÷e ykÃkðk :

÷ez {uLkush AkÃku÷k yhS Vku{o íkÚkk MktrûkÃík rð¿kkÃkLkLke Lkf÷ çkÄk þìhçkòhLku,
MkuçkeLku, Ë÷k÷kuLku, çkktÞÄhe ykÃkLkkhkykuLku yLku hkufkýfkhkuLkk {tz¤Lku {kuf÷e ykÃku Au.

 ¼hýwt ¾wÕ÷wt hk¾ðkLkk rËðMkku :

Lkðk þìh {kxuLkwt ¼hýwt ykuAk{kt ykuAk ºký rËðMk yLku ðÄw{kt ðÄw yufðeMk rËðMk MkwÄe
¾wÕ÷wt hk¾ðk{kt ykðu Au.

 MkuçkeLkk rLkÞ{ku {wsçk þìh ðnU[ýe :

þìh¼hýwt çktÄ ÚkkÞ íÞkhu ÷ez {uLkush Mkuçkeyu Lk¬e fhu÷, rLkÞ{ku «{kýu þìhkuLke ðnU[ýe
fhu Au.

 rLkrùík Mk{Þ{kt ze{ux ¾kíkk{kt LkkUÄýe :

Lkðk þìh¼hýk ytøku ÷ez {uLkush çku rËðMk{kt ze{ux ¾kíkk{kt þìh s{k fhkðu Au. yÚkðk
þìh LkkUÄýe ÚkkÞ íkuLkk Mkkík rËðMk{kt hkufkýfkhkuLkk ze{ux ¾kíkk{kt þìh s{k fhðk{kt
ykðu Au yÚkðk þìh «{kýÃkºk yLku rhVLzLkk Lkkýk yhsËkhLku {kuf÷e ykÃkðk{kt ykðu
Au.

2.6 ònuh ¼hýkLkk MktË¼o{kt ÷ez {uLkushLkk fkÞkuo

Lkðk þìh¼hýk{kt ÷ez {uLkushu {n¥ðLke ¼qr{f ¼sððkLke nkuÞ Au. Mk{økú þìh¼hýkLke
MkV¤íkk fu rLk»V¤íkk {kxu ÷ez {uLkushLku sðkçkËkh økýðk{kt ykðu Au. Lkðk þìh¼hýkLke
MkV¤íkk {kxu ÷ez {uLkushu Lke[uLkk fkÞkuo fhðk Ãkzu Au.

1) Lkðk ¼hýk {kxu {k¤¾wt íkiÞkh fhðwt :

ftÃkLkeLke {qze sYrhÞkíkkuLku íkÚkk hkufkýfkhkuLke yÃkuûkkyku íkÚkk yLÞ Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt
hk¾eLku ÷ez {uLkush Lkðk þìh¼hýkLkwt {k¤¾wt íkiÞkh fhu Au.

2) rð¿kkÃkLkÃkºkLkku {wMkÆku :

ftÃkLke þìh {kxu hkufkýfkhku yhS fhu íku nuíkwÚke ÷ez {uLkush rðøkíkÃkqýo yLku ykf»kof
rð¿kkÃkLkÃkºkLkku {wMkÆku ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkEyku «{kýu íkiÞkh fhu Au yLku MkuçkeLku Mkw«ík
fhu Au.

3) çkktÞÄhe fhkhku :

ftÃkLkeLkwt þìh¼hýwt rLkÞík Mk{Þ{kt ¼hkE òÞ íku {kxu LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, ðuÃkkhe çkUfku
íkÚkk Ë÷k÷ku MkkÚku çkktÞÄhe fhkhku fhðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au.

4) rð¿kkÃkLkÃkºk ytøku Mk÷kn-{Mk÷ík :

rð¿kkÃkLkÃkºkLku yk¾he MðYÃk ykÃkíkk Ãknu÷kt þìhçkòhLkk Mk¥kkðk¤kyku, Mkkur÷rMkxh
íkÚkk yLÞ rLk»ýktíkku MkkÚku {Mk÷ík fhðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au.
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5) rðrðÄ fkÞkuoLkwt Mktf÷Lk :

Lkðk þìh¼hýkLke MkV¤íkk {kxu Ë÷k÷ku, çkUfku, hrsMxÙkh, ònuhkíkLkk yusLxku, r«LxMko
íkÚkk yLÞ fkÞkuo {kxu su{Lke Mkuðkyku ÷uðkLke nkuÞ íku ËhufLkk fkÞkuoLkwt Mktf÷Lk fhðkLke
sðkçkËkhe ÷ez {uLkushLke Au.

6) rðrðÄ Ãkûkfkhku MkkÚku r{®xøkku Þkusðe :

Lkðk þìh¼hýkLku çkòh{kt ykðfkh {¤u íku {kxu Ãkºkfkhku, Ë÷k÷ku, LkkýkfeÞ MktMÚkkyku
íkÚkk hkufkýfkhku MkkÚku r{®xøkku ÞkusðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au.

7) {krníke Ãkqhe Ãkkzðe :

MkuçkeLku, MkhfkhLku, ftÃkLke hrsMxÙkhLku, ðuÃkkhe çkUfku, Ë÷k÷ku, Ãkºkfkhku ðøkuhu Ãkûkfkhku su
ÃkqAÃkhA fhu íkuLku ÷økíke {krníke xÃkk÷ îkhk Ãkqhe ÃkkzðkLkwt fkÞo ÷ez {uLkush fhu Au.

8) Lkðk ¼hýk WÃkh Ëu¾hu¾ :

ßÞkhu þìh¼hýwt ¾wÕ÷wt {qfkÞ íku íkkhe¾Úke íku çktÄ ÚkkÞ íÞkt MkwÄe ¼hýkLku ÷økíke ík{k{
«ð]r¥kyku WÃkh rLkrhûký hk¾ðkLke sðkçkËkhe ÷ez {uLkushLke Au.

9) þìhðnU[ýeLkku ykÄkh Lk¬e fhðk ytøku :

þìh {kxuLkk yhsËkhkuLku fÞk ykÄkhu fux÷k þìhLke Vk¤ðýe fhðe íku Lk¬e fhðkLkk
fkÞo{kt ÷ez {uLkush {ËËYÃk çkLku Au.

10) þìh LkkUÄýe {kxu {ËËYÃk çkLkðwt :

ftÃkLke su þìhçkòh{kt ÃkkuíkkLkk þìhLke LkkUÄýe fhkððk {ktøku íku þìhçkòhku MkkÚku sYhe
ÃkºkÔÞðnkh fhðku, sYhe ËMíkkðuòu {kuf÷ðk ðøkuhu fkÞkuo{kt ÷ez {uLkush {ËËYÃk çkLku Au.

xqtf{kt, ÷ez {uLkushu þìh¼hýkLku ÷økíkk ík{k{ fkÞkuo fhðk Ãkzu Au yLku ¼hýwt MkV¤ çkLku íku
{kxu «ÞíLk fhðkLkk nkuÞ Au.

2.7 çkktÞÄhe Ë÷k÷ku

ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke þìh çknkh ÃkkzeLku {qze yufrºkík fhðk {ktøkíke ftÃkLkeyu rLkrùík
Mk{Þ{kt ÷½w¥k{ ¼hýk sux÷e hf{Lke þìh yhSyku {u¤ððe sYhe Au. su ftÃkLkeyku ÷½w¥k{
¼hýkLke òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhe þfu Lknª íku yÂMík¥ð{kt ykðe þfíke LkÚke. ykðe
ftÃkLkeykuLku ftÃkLke hrsMxÙkh LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk ykÃkíkk LkÚke. Ãkrhýk{u þìh {kxu su{ýu yhS
fhe nkuÞ íkuykuLku Lkkýk Ãkhík fhðk Ãkzu Au yLku ftÃkLkeLkk MÚkkÃkfkuLke ík{k{ {nuLkík yLku ¾[o
ÔÞÚko òÞ Au. yk{ Lk çkLku íku {kxu MÚkkÃkfku ònuh ¼hýk ytøku çkktÞÄhe Ë÷k÷kuLke rLk{ýwf fhu
Au.

çkktÞÄhe Ë÷k÷ Lkðk ¼hýk y™u «kÚkr{f çkòhLkku {n¥ðLkku {æÞMÚke Au. çkktÞÄhe
Ë÷k÷, fu su ßÞkhu ònuh ¼hýwt ÃkqhuÃkqhwt ¼hkE Lk òÞ íÞkhu þìh ¾heËðkLke çkktÞÄhe ykÃku Au.
íkuyku ònuh ¼hýwt ÃkkuíkkLkk îkhk ÃkqhuÃkqhwt ¼hkE òÞ yÚkðk yLÞ îkhk íkuLke çkktÞÄhe ykÃku Au.
òu fu yur«÷, 1995 ÃkAe çkktÞÄhe VhrsÞkík LkÚke Ãký íku{ Aíkkt íkuLke rLk{ýwf «kÚkr{f çkòh
{kxu {n¥ðLkwt ík¥ð Au. ònuh ¼hýkLkk ÷ez {uLkush yLku {h[Lx çkUfMkoLku Mk÷kn Mkq[LkkuLku
æÞkLk{kt hk¾eLku ònuh ¼hýwt ònuh fhLkkhe ftÃkLke çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke rLk{ýwf fhu Au. ÷ez
{uLkush îkhk yuðe ¾kíkhe Ãký ykÃkðk{kt ykðu Au fu çkktÞÄhe Ë÷k÷ ÃkkMku™e yMfÞk{íkku íkuLke
sðkçkËkhe rLk¼kððkLke çkkçkík {kxu Ãkqhíke Au yLku íku çkkçkíkLke ònuhkík rð¿kkÃkLkÃkºk{kt Ãký
fhðk{kt ykðu Au.

{qzeçkòh

4.7
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• MðkæÞkÞ  

xqtf{kt sðkçk ykÃkku.  

1. {qzeçkòhLkk fkÞkuo ÷¾ku.  

2. «kÚkr{f çkòh yux÷u þwt ?  

3. «kÚkr{f ¼hýk {kxuLkk «fkhku sýkðku.  

4. «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík {kxu ftÃkLkeLke ÞkuøÞíkk ÷¾ku.  

5. þìh çknkh ÃkkzðkLkk ¾[o{kt fÞk ¾[oLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au ?  

6. {qzeçkòhLkk ÷ûkýku sýkðku.  

¾k÷e søÞk Ãkqhku  

1. ..................... yu ònuh sLkíkkLku þìh ¾heËðk {kxuLkwt ònuh yk{tºký ykÃkíkku ËMíkkðus Au.  

2. [k÷w ftÃkLkeykuLku {qzeLke sYh Ãkzu íÞkhu íkuyku sqLkk þìhnkuÕzhkuLku Lkðk çknkh Ãkkzu÷ þìh ¾heËðkLkku su nf ykÃku Au íkuLku 

........................ fnu Au.  

3. ..................... yu rçkLk LkkUÄkÞu÷ ftÃkLke {kxu sLkíkk ÃkkMkuÚke «Úk{ðkh ¼tzku¤ Q¼wt fhðkLkwt «kÂÃíkMÚkkLk Au.  

4. .................... yux÷u ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ¼tzku¤ Q¼wt fhðwt.  

5. ßÞkhu ftÃkLkeyu sLkíkkLku þìh ykÃke ËeÄk Au íku VheÚke sLkíkkLku yk{tºký ykÃku íkuLku ........................ fnu Au.  

¾k÷e søÞkLkk sðkçkku  

1. rð¿kkÃkLkÃkºk  

2. n¬Lkk þìh  

3. «kÚkr{f ònuh Ëh¾kMík  

4. ònuh ¼hýwt  

nuíkw÷ûke «&™ku  

1. {qzeçkòhLkku yÚko yLku ÷ûkýku Mk{òðku.  

2. {qzeçkòhLkk fkÞkuo Mk{òðku.  

3. Lkðk ¼hýk {kxu rLk{kÞu÷k ÷ez {uLkushLkk fkÞkuo rðþu Mk{sqíke ykÃkku.  

❖❖❖  

 

51



yuf{ : 5                       {qzeçkòh -II 

 

: YÃkhu¾k :  

5.1 બાાંયધરી દલાલો   

5.2 ગૌણ મડૂી બજાર  

5.3 શેરબજાર  

5.4 ભારતમાાં શેરબજારના પ્રકારો   

⚫ MðkæÞkÞ  

 

 

5.1 બાાંયધરી દલાલો  

ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke þìh çknkh ÃkkzeLku {qze yufrºkík fhðk {ktøkíke ftÃkLkeyu rLkrùík Mk{Þ{kt ÷½w¥k{ ¼hýk sux÷e hf{Lke þìh 

yhSyku {u¤ððe sYhe Au. su ftÃkLkeyku ÷½w¥k{ ¼hýkLke òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk fhe þfu Lknª íku yÂMík¥ð{kt ykðe þfíke LkÚke. 

Ykðe ftÃkLkeykuLku ftÃkLke hrsMxÙkh LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk ykÃkíkk LkÚke. Ãkrhýk{u þìh {kxu su{ýu yhS fhe nkuÞ íkuykuLku Lkkýk Ãkhík 

fhðk Ãkzu Au yLku ftÃkLkeLkk MÚkkÃkfkuLke ík{k{ {nuLkík yLku ¾[o ÔÞÚko òÞ Au. yk{ Lk çkLku íku {kxu MÚkkÃkfku ònuh ¼hýk ytøku 

çkktÞÄhe Ë÷k÷kuLke rLk{ýwf fhu Au. çkktÞÄhe Ë÷k÷ Lkðk ¼hýk y™u «kÚkr{f çkòhLkku {n¥ðLkku {æÞMÚke Au. çkktÞÄhe Ë÷k÷, fu 

su ßÞkhu ònuh ¼hýwt ÃkqhuÃkqhwt ¼hkE Lk òÞ íÞkhu þìh ¾heËðkLke çkktÞÄhe ykÃku Au. íkuyku ònuh ¼hýwt ÃkkuíkkLkk îkhk ÃkqhuÃkqhwt ¼hkE 

òÞ yÚkðk yLÞ îkhk íkuLke çkktÞÄhe ykÃku Au. òu fu yur«÷, 1995 ÃkAe çkktÞÄhe VhrsÞkík LkÚke Ãký íku{ Aíkkt íkuLke rLk{ýwf 

«kÚkr{f çkòh {kxu {n¥ðLkwt ík¥ð Au. ònuh ¼hýkLkk ÷ez {uLkush yLku {h[Lx çkUfMkoLku Mk÷kn Mkq[LkkuLku æÞkLk{kt hk¾eLku ònuh 

¼hýwt ònuh fhLkkhe ftÃkLke çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke rLk{ýwf fhu Au. ÷ez {uLkush îkhk yuðe ¾kíkhe Ãký ykÃkðk{kt ykðu Au fu çkktÞÄhe 

Ë÷k÷ ÃkkMku™e yMfÞk{íkku íkuLke sðkçkËkhe rLk¼kððkLke çkkçkík {kxu Ãkqhíke Au yLku íku çkkçkíkLke ònuhkík rð¿kkÃkLkÃkºk{kt Ãký 

fhðk{kt ykðu Au. 
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Final Proof 11

çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke LkkUÄýe :

çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke ¼qr{fk yËk fhðk {kxu Mkuçke ÃkkMkuÚke LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk {u¤ððwt
yrLkðkÞo Au. yk «{kýÃkºk ykÃkíke ð¾íku Mkuçke çkktÞÄhe «r¢Þk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ yLku çkktÞÄhe
«r¢Þk MkkÚku Mkt÷øLk yuðe ík{k{ çkkçkíkku økýíkhe{kt ÷u Au. MkuçkeLke økkEz÷kELk {wsçk Lke[uLke
çkkçkíkku çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke ¼qr{fk yËk fhLkkh ÃkkMku nkuðe sYhe çkLku Au.

 sYhe {k¤¾kfeÞ MkwrðÄkyku fu su{kt fkÞko÷Þ, fkÞko÷ÞLke søÞk, MkkÄLkku yLku
yMkhfkhf heíku sðkçkËkhe çkòðe þfu íkuðk {kLkð MkkÄLkku (MxkV).

 çkktÞÄhe Ë÷k÷ íkhefuLkku Ãkqðo yLkw¼ð íkÚkk çkktÞÄhe «r¢ÞkLkku yLkw¼ð Ähkðíkk çku
ÔÞÂõíkykuLke çkktÞÄhe Ë÷k÷Lke MktMÚkk{kt rLk{ýwf.

 çkktÞÄhe Ë÷k÷ íkhefuLke yhS fhLkkh MktMÚkk / ÔÞÂõík MkkÚku Mktf¤kÞu÷e fkuEÃký ÔÞÂõík
«íÞûk Þk Ãkhkuûk heíku çkktÞÄhe Ë÷k÷ íkhefu Mkuçke MkkÚku LkkUÄkÞu÷ku nkuðku òuEyu Lknª
yÚkðk íkku íku ÔÞÂõíkLke yhS Mkuçkeyu hË fhe nkuÞ yÚkðk íkuLke Mkk{u rþûkkí{f Ãkøk÷kt
÷uðk{kt ykÔÞk nkuÞ (MkuçkeLkk Lkerík-rLkÞ{ku {wsçk) íkku íku yðhkuÄYÃk ÚkE þfu Au.

 {qze ÃkÞkoÃíkíkkLke sYrhÞkík ykuAk{kt ykuAe Y. 20 ÷k¾ ({qze + {wõík ¼tzku¤)

 Lkiríkf çkkçkíku yÚkðk íkku LkkýkfeÞ økkuxk¤kLkk ykhkuÃkMkh yhsËkh / zkÞhuõxh /
{wÏÞkrÄfkhe / ¼køkeËkh fkuE Ãký ËtzLkeÞ fkÞËkfeÞ fkÞoðkne nuX¤ nkuðku Lk òuEyu.

xqtf{kt Mk{sqíke

1) {qze çkòh :

ÄtÄkfeÞ yuf{Lku sYh Ãkzíkk xqtfkøkk¤kLkk yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk LkkýkfeÞ ¼tzku¤ku WAeLkk
÷uðkLkwt yLku rÄhðkLkwt çkòh yux÷u {qzeçkòh. {qzeçkòh{kt yuðe Ãký «r¢Þk nkuÞ Au su
îkhk ò{eLkøkeheykuLkwt nMíkktíkhý yux÷u fu VuhçkË÷e fhe þfkÞ Au.

2) {qzeçkòhLkk ÷ûkýku :

{qzeçkòhLkk {wÏÞ ÷ûkýku Au : (1) íku ÷ktçkkøkk¤kLkk ¼tzku¤Lkwt «kÂÃíkMÚkkLk Au. (2) íku{kt
½ýk ¼køk ÷uLkkhkyku nkuÞ Au. (3) hkufkýLkwt fkÞoûkuºk ½ýwt rðMík]ík Au. (4) íkuLkk çku
Ãkuxkçkòhku Au. (5) íku{kt rðrðÄ LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au. (6) íkuLkwt rLkÞ{Lk
Mkuçke îkhk ÚkkÞ Au. (7) íku{kt Ë÷k÷ku fkÞo fhu Au.

3) {qzeçkòhLkk fkÞkuo  : {qzeçkòhLkk {wÏÞ fkÞkuo Au : (1) {qzeçkòh ¼tzku¤Lke Vk¤ðýe fhu
Au. (2) rðfkMkLkwt rLkËuoþLk Au. (3) íku ò{eLkøkeheLku íkh÷ çkLkkðu Au. (4) çk[ík yLku
{qzehkufkýLkwt fkÞo (5) nMíkktíkhýLke Mkøkðz ykÃkðkLkwt fkÞo (6) òuzkýLkwt fkÞo.

4) «kÚkr{f {qzeçkòh :

su çkòh{ktÚke ftÃkLkeyku þìh yLku yLÞ ò{eLkøkeheyku çknkh ÃkkzeLku {qze «kÃík fhíke
nkuÞ íkuLku «kÚkr{f {qzeçkòh fnu Au. Mkk{kLÞ heíku «kÚkr{f {qzeçkòh{kt RÂõðxe þìh,
«uVhLMk þìh, rzçkuL[h, nfLkk þìh çknkh ÃkkzeLku Lkðe {qze Q¼e fhðk{kt ykðu Au.

5) çkktÞÄhe Ë÷k÷ :

çkktÞÄhe Ë÷k÷ yu yuðe ÔÞÂõíkyku Au fu su fkÞËkLke òuøkðkE «{kýu ÷½w¥k{ ¼hýwt Lk
¼hkÞ íkku çkkfeLkk þìhku Ãkkuíku ¾heËe ÷uþu íkuðe çkktÞÄhe ykÃku Au. yk {kxu íkuýu Mkuçke
ÃkkMkuÚke ÃkkuíkkLke LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk {u¤ððwt sYhe Au.

{qzeçkòh
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12 Final Proof

2.8 økkiý {qze çkòh (SECONDARY CAPITAL MARKET)

{kuxk¼køkLkk hkufkýfkhku òu¾{ WÃkkzðkLke ûk{íkkLku çkkË fhíkkt yuðe ò{eLkøkehe{kt
hkufký fhðkLkwt ÃkMktË fhu Au fu suLkwt ÍzÃkÚke hkufz{kt YÃkktíkh ÚkE þfu. çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷e
ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk fheLku íkuLkw t hkufz{kt YÃkktíkh fhðk {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhw t Ãkkzðk
ò{eLkøkeheLkwt økkiýçkòh (SECONDARY MARKET) yÂMík¥ð{kt ykÔÞwt Au.

økkiýçkòh yu yuðwt MÚk¤ Au fu ßÞkt yøkkW çknkh Ãkze [qfu÷e ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh
ÚkkÞ Au. yÚkoíktºkLkk rðfkMk {kxu Lkkýkçkòh yLku {qzeçkòhLkku rðfkMk Úkðku sYhe Au yLku yk
çkL™u çkòhkuLkku rðfkMk {kuxu¼køku økkiýçkòhLkk rðfkMk WÃkh ykÄkrhík Au. Lkkýk çkòhyLku
{qzeçkòh{kt çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷ ò{eLkøkeheykuLkk ðuÃkkh {kxu økkiýçkòh Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu
Au. íku hkufkýfkhLku fxkufxeLkk Mk{Þ{kt, ÃkkuíkkLkk hkufkýkuLkwt hkufz fu hkufzLke Mk{fûk{kt YÃkktíkh
fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au. økkiýçkòh{kt þìhçkòhku íkÚkk yLÞ ykuðh Ä fkWLxh{kt Úkíkkt ðuÃkkhLkku
Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. su ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe ÚkE nkuÞ íkuLkku ðuÃkkh þìhçkòh{kt ÚkkÞ Au yLku su
ò{eLkøkeheyku LkkUÄkÞu÷ LkÚke nkuíke íkuLkku ðuÃkkh ykuðh Ä fkWLxh çkòh{kt ÚkkÞ Au. Mkhfkhe
ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh røkÕx yus (Gilt Edged) çkòh{kt ÚkkÞ Au. økkiýçkòhLkk
yMkhfkhf rðfkMk yLku ð]rØ {kxu fux÷ktf rLkÞ{ku Lk¬e fhðk {kxu Mkhfkhu R.Mk. 1992{kt
Mkuçke Äkhku ÃkMkkh fhu÷ku Au.

2.8.1 økkiýçkòhLke ÔÞkÏÞk yLku yÚko :

økkiýçkòh yu fkÞohík çkòh Au. yøkkW çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷e ò{eLkøkeheyku suðefu,
þìh, çkkuLz, rðfÕÃk (Option) yLku ðkÞËk (Futures)Lke ¾heËe yLku ðu[ký økkiýçkòh{kt
ÚkkÞ Au.

yk{, økkiýçkòh{kt su ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkze [qfe Au, íkuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au.
økkiýçkòh yuðk hkufkýfkhkuLku Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au fu suyku òu¾{ yLku ð¤íkh{kt ÚkÞu÷k VuhVkh
{wsçk ÃkkuíkkLke ÃkkMku hnu÷e ò{eLkøkeheyku çkË÷ðk {ktøku Au. íkuyku ÃkkuíkkLke LkkýkfeÞ sYrhÞkíkku
Mktíkku»kðk {kxu Ãký ò{eLkøkeheykuLkwt ðu[ký fhu Au.

2.8.2 økkiý {qze çkòhLkk ÷ûkýku :

1) çknkh Ãkze økE Au íkuðe ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkhLkwt çkòh :

økkiýçkòhLkwt yuf {n¥ðLkwt ÷ûký yu Au fu yk çkòh{kt fkuE Lkðe ò{eLkøkehe çknkh
Ãkkzðk{kt ykðíke LkÚke. ynª, çkòh{kt {kºk su ò{eLkøkehe çknkh Ãkze [qfe Au íkuLkku s
ðuÃkkh ÚkkÞ Au. yk çkòh «kÚkr{f Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt su ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkze
[qfe Au íkuLku hkufz íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzu Au. yk çkòh hkufkýfkhkuLku Ÿ[wt ð¤íkh f{kððkLke
íkf Ãkqhe Ãkkzu Au.

2) RÂõðxe yLku ËuðkLke ò{eLkøkeheLkku ðuÃkkh :

Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt sYrhÞkík yLku yLÞ Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt hk¾eLku ò{eLkøkehe
çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au. yk ò{eLkøkeheyku RÂõðxe yÚkðk Ëuðk (rzçkuL[h, çkkuLz)Lkk
MðYÃk{kt nkuÞ Au. økkiýçkòh yk çkL™u «fkhLke ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkh {kxu Ã÷uxVku{o Ãkqhwt
Ãkkzu Au.

3) Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt ¼hýwt ¼hkÞk ÃkAe yk çkòh{kt MkkuËk ÚkkÞ Au :

økkiýçkòhLke þYykík Lkðk ¼hýkLkk çkòh ÃkAe ÚkkÞ Au. Mkki «Úk{ Lkðk çkòh{kt
¼hýwt çknkh Ãkkzðk{kt ykðu Au yLku íÞkhçkkË íkuLku íkh÷íkk ykÃkðk {kxu økkiýçkòh

{qzeçkòh

5.2
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yÂMík¥ð{kt ykðu Au. yk{, økkiýçkòhLkk yÂMík¥ðLkku ykÄkh Lkðk ¼hýkLkk
(«kÚkr{f) {qzeçkòh WÃkh Au. íkuÚke Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt ÔÞðnkhku ÚkÞk ÃkAe
økkiýçkòh y{÷{kt ykðu Au.

4) Mkuçke îkhk çkòhLkwt rLkÞ{Lk :

çkòhLkk rðfkMk{kt rLkÞ{LkfkhLke {n¥ðLke ¼qr{fk nkuÞ Au. rLkÞ{Lkfkh çkòhLkwt
rLkÞ{Lk fheLku hkufkýfkhkuLkku rðïkMk ðÄkhu Au yLku çkòhLku ðÄw fkÞoûk{ çkLkkðu Au. íku{kt
Ëhuf ¼køk ÷uLkkhkykuLku Mkh¾e íkfku «kÃík ÚkkÞ Au. ¼khík{kt MkuçkeLkk fkÞËk nuX¤ MkuçkeLku
økkiýçkòhLkwt rLkÞ{Lk fhðkLke Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðe Au.

5) ò{eLkøkeheykuLku íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzu Au  :

ò{eLkøkeheLku ðÄw ykf»kof çkLkkððk {kxu íku{kt hkufz íkh÷íkkLkwt ÷ûký nkuðwt òuEyu. òu
ò{eLkøkehe{kt íkh÷íkkLkku økwý Lk nkuÞ íkku hkufkýfkhkuLku ykf»koðk {w~fu÷ çkLku Au. Lkkýk
çkòh yLku {qzeçkòh{kt çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷ ò{eLkøkeheykuLkk ðuÃkkh {kxu økkiýçkòh
Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. fxkufxe{kt hkufkýfkhkuLku íku{Lke ò{eLkøkeheykuLku hkufz yÚkðk hkufz
Mk{fûk økýkíkk LkkýkfeÞ MkkÄLk{kt YÃkktíkh fhe ykÃkðk{kt økkiýçkòh MknkÞYÃk Au.

6) {ktøk yLku ÃkwhðXkLku ykÄkhu ®f{ík Lk¬e ÚkkÞ Au  :

økkiýçkòh{kt ¾kMk {n¥ðLke çkkçkík yu Au fu íku fkÞoûk{ nkuðwt òuEyu yLku Ëhuf
hkufkýfkhkuLku f{kððkLke Mk{kLk íkfku nkuðe òuEyu íkÚkk yLÞLku ¼kuøku fkuELku f{kððkLke
íkf Lk {¤ðe òuEyu. ykËþo økkiýçkòh{kt ¼kð íkVkðík{ktÚke ÷k¼ {u¤ððkLke íkf {¤u
Au. yk çkkçkík yux÷k {kxu þõÞ çkLku Au fu ò{eLkøkeheLkk ¼kð {ktøk yLku ÃkwhðXkLku
ykÄkhu Lk¬e ÚkkÞ Au yLku ®f{íkLku yMkh fhíke ík{k{ MktðuËLkþe÷ çkkçkíkku yk çkòh{kt
Mk{ÞMkh ÞkuøÞ heíku ònuh fhðk{kt ykðu Au.

7) Ë÷k÷ku {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au :

økkiýçkòh{kt Ë÷k÷kuLke {ËËÚke MkkuËkyku Úkíkk nkuÞ Au. Ë÷k÷ku Ãkûkfkhku ðå[uLkk MkkuËkyku
{kxu yusLx íkhefu fkÞo fhu Au. íkuyku MkkuËkyku fhkðe ykÃku Au. íkuyku økkiýçkòh{kt
{n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au. Mkuçkeyu Ë÷k÷kuLkwt rLkÞ{Lk fhðk {kxu økkEz÷kELk çknkh
Ãkkze Au.

2.8.3 økkiýçkòhLkk fkÞkuo :

1) ðuÃkkhLke Mkøkðz :

ËuþLkk rðrðÄ ¼køkk u{k tÚke yMk tÏÞ hk ufkýfkh {qzeçkòh{ktÚke çknkh Ãkkzíke
ò{eLkøkeheyku{kt hkufký fhu Au. {qzeçkòh yLku Lkkýk çkòh îkhk çknkh Ãkzíke
ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. ðuÃkkhLke yk Mkøkðz ËuþLkk rðrðÄ
hkßÞku{kt MÚkÃkkÞu÷k þìhçkòhku Ãkqhe Ãkkzu Au. Lkðk MkwÄkhkLke «r¢Þk{kt ðuÃkkhLke ÔÞðMÚkk
ykÄwrLkf çkLkkððk{kt ykðe Au. yLku Lkðwt {k¤¾wt íkÚkk Lkðe xufLkku÷kuSLkku WÃkÞkuøk
fhðk{kt ykÔÞku Au. hkufkýfkhku fBÃÞwxh WÃkh ðuÃkkh fhðkLke ykuLk-÷kELk Mkøkðz Ãký
Ãkqhe Ãkkzðk{kt ykðu Au. þìhçkòhu ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkh {kxu Mkøkðzíkkyku Ãkqhe Ãkkze
nkuðkÚke ò{eLkøkeheLke íkh÷íkk ðÄe Au.

2) {æÞMÚkeyku {kxu ykðfLkwt MkkÄLk :

økkiýçkòh{kt rðrðÄ {æÞMÚke {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au. íkuyku ÃkûkfkhkuLku MkkuËkyku

{qzeçkòh
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fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au. {æÞMÚkeyku{kt Ë÷k÷ku, hkufkýfkhku, Ãkuxk-yusLxku, Ë÷k÷Lkk
yrÄf]ík õ÷kfo ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. íkuyku íku{Lke Mkuðkyku {kxu Ve yÚkðk fr{þLk
þìhçkòhLkk Lkerík-rLkÞ{ku «{kýu ðMkw÷ fhu Au. {æÞMÚkeyku {kxu yk ykðf Q¼wt fhíkwt
yuf MÚk¤ Au.

3) ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞktfLk :

Lkðk ¼hýkLkk fu «kÚkr{f çkòh{ktÚke çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkk u ðuÃkkh
økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. çkòhLkk Ãkrhçk¤ku suðkfu, {ktøk yLku ÃkwhðXkLku ykÄkhu ®f{ík
Lk¬e ÚkkÞ Au. yk ÔÞðMÚkk ò{eLkøkeheLkk ÞkuøÞ {qÕÞ rLkÄkohý {kxu {ËËhÃk çkLku Au.
þìhçkòhLke {ËËÚke ò{eLkøkeheykuLk w t {qÕÞ rLkÄkorhík ÚkkÞ Au. økkiýçkòh{kt
ò{eLkøkeheykuLke ®f{íkLku ½ýk Ãkrhçk¤ku suðkfu, MkhfkhLke Lkerík, LkkýkfeÞ Ãkrhýk{ku,
rzrðzLzLke ònuhkík, ðuÃkkh [¢ ðøkuhu yMkh fhu Au yLku íku ò{eLkøkeheLke ®f{ík{kt
Ëu¾kE ykðu Au. rðrðÄ {æÞMÚkeyku yk Ãkrhçk¤kuLke ®f{ík WÃkh Mkt¼rðík yMkh þwt Úkþu
íkuLkku ytËks {qfeLku hkufkýfkhkuLku ðuÃkkh ytøku Mk÷kn ykÃku Au.

4) ftÃkLkeykuLkwt ðøkeofhý :

þìhçkòh{kt ftÃkLkeykuLkwt ðøkeofhý rðrðÄ sqÚk{kt ÚkkÞ Au yLku íku rðrðÄ Ãkrhçk¤kuLku
ykÄkhu ÚkkÞ Au. Ëk.ík. A sqÚkLke ftÃkLke, B sqÚkLke ftÃkLke ðøkuhu. yk ðøkeofhý
hkufkýfkhkuLku hkufký ytøkuLkk rLkýoÞ ÷uðk{kt WÃkÞkuøke çkLku Au.

5) {qze yLku Lkkýk çkòhLku «kuíMkknLk :

ò{eLkøkeheLku ðÄw ykf»kof çkLkkððk {kxu íkuLkk{kt íkh÷íkkLkku økwý nkuðku òuEyu.
{qzeçkòh yLku Lkkýk çkòh îkhk çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷ ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh
íkh÷íkk Ãkqhe ÃkkzeLku íkuLku ðÄw ykf»kof çkLkkðu Au. yk fkÞo {qzeçkòhyLku LkkýkçkòhLkk
rðfkMk{kt {ËËYÃk çkLku Au yLku íku yÚkoíktºkLkk rðfkMk {kxu ¾kMk sYhe Au.

6) hkufkýLke íkfku  :

su{ýu «kÚkr{f çkòh{kt hkufký fÞwO LkÚke íkuðk hkufkýfkhkuLku økkiýçkòh hkufký fhðk
{kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. su hkufkýfkhku ÃkkuíkkLkk ðíko{kLk ò{eLkøkeheLkk ÃkkuxoVkur÷Þku{kt
VuhVkh fhðk {ktøkíkk nkuÞ íku{Lku Ãký íkf ykÃku Au. økkiýçkòh{kt MkkuËkykuLke {ËËÚke yk
fkÞo ÚkE þfu Au.

7) ÄtÄkfeÞ [¢Lkwt «rík®çkçk :

økkiýçkòh ÄtÄkfeÞ yuf{Lke ÄtÄkfeÞ ÃkrhÂMÚkríkLkwt «rík®çkçk Ëþkoðu Au. økkiýçkòh{kt su
®f{íku ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh ÚkkÞ Au, íkuLkkÚke ÄtÄkLke fk{økehe yLku ÃkrhÂMÚkríkLkku
ÏÞk÷ ykðu Au. òu fu ò{eLkøkeheLke ®f{íkLku yLÞ ½ýk Ãkrhçk¤ku yMkh fhu Au. Ãkhtíkw íku
Ãkife {wÏÞ Ãkrhçk¤ yu ÄtÄkLke ÃkrhÂMÚkrík Au. fkuEÃký ÔÞÂõík ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheLkku
ðíko{kLk çkòh ¼kð þwt Au, íkuLku ykÄkhu íkuLke ðíko{kLk ÃkrhÂMÚkrík ytËkS þfu Au.

2.8.4 økkiýçkòhLke ¼qr{fk :

1) {qzeçkòh yLku LkkýkçkòhLkk rðfkMkfkh íkhefu :

{qzeçkòh yLku Lkkýkçkòh{ktÚke çknkh Ãkzu÷e ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh íkh÷íkk Ãkqhe
Ãkkzu Au. íkuLku fkhýu ò{eLkøkeheyku ðÄw ykf»kof çkLkíke nkuðkÚke hkufkýfkhku íku{kt hkufký
fhðk «kuíMkkrník ÚkkÞ Au. hkufkýfkhkuLku ÃkkuíkkLke ò{eLkøkeheykuLkk ÃkwLk: ðu[ký {kxu

{qzeçkòh
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Ã÷uxVku{o òuEíkwt nkuÞ Au, su økkiýçkòh Ãkqhwt Ãkkzu Au. íkuLku fkhýu {qze yLku Lkkýk çkòhLkku
rðfkMk ÚkkÞ Au, su ËuþLkk ykŠÚkf rðfkMk{kt Ãkrhý{u Au. ËirLkf ðÄ-½x yLku hkufkýfkhkuLku
{¤íkwt ð¤íkh nt{uþk Lkðk hkufkýfkhkuLku yk çkòh{kt ykf»kuo Au. yk heíku økkiýçkòh,
{qzeçkòhLkk rðfkMk {kxuLkku {sçkwík ÃkkÞku çkLke hnu Au.

2) ðuÃkkh {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt ÃkkzLkkh íkhefu :

Lkðk ¼hýkLkk çkòh{ktÚke çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh ðuÃkkh {kxuLkwt
Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. økkiýçkòh{kt þìhçkòhku yLku ykuðh Ä fkWLxh{kt Úkíkk ðuÃkkhLkku
Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. su ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe ÚkÞu÷e nkuÞ Au íkuLkku ðuÃkkh þìhçkòhku{kt
ÚkkÞ Au yLku su þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷e nkuíke LkÚke íkuLkku ðuÃkkh ykuðh Ä fkWLxh{kt ÚkkÞ
Au. çkòh{kt fk{ fhíkk rðrðÄ {æÞMÚkeyku hkufkýfkhkuLku MkkuËk fhe ykÃkðk{kt {ËËYÃk
çkLku Au. økkiýçkòh{kt ¾kMk fheLku þìhçkòh{kt fhu÷k MkkuËkyku ðÄkhu Mk÷k{ík Ã÷uxVku{o
Ãkqhwt Ãkkzíkwt nkuðkÚke hkufkýfkhku{kt rðïkMk ÃkuËk ÚkkÞ Au.

3) MkkuËkykuLkk ÔÞðMÚkkÃkf :

økkiýçkòh yu MktøkrXík çkòh Au, su MkkuËkyku fhðk {kxu ÃkØríkMkhLke «r¢Þk Ãkqhe Ãkkzu
Au. íku{kt ík{k{ çkòhLkk ík{k{ ¼køk ÷uLkkhkyku yufrºkík ÚkELku MkkuËkyku fhu Au. íku Mkh¤
heíku MkkuËkyku ÚkkÞ yu {kxu Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. yk çkòh{kt ¼køk ÷uLkkhkykuLke LkkUÄýe
Mkuçke{kt ÚkÞu÷e nkuÞ Au yLku MkkuËkyku Lk¬e fhu÷k Lkerík-rLkÞ{ku nuX¤ ÚkkÞ Au. yk{ Lk¬e
fhu÷ «r¢Þk «{kýu MkkuËkyku Úkíkk nkuðkÚke Ëhuf ÃkûkfkhkuLke Mk÷k{íke ðÄu Au.

4) Mkuçke îkhk rLkÞ{Lk :

økkiýçkòhLkwt rLkÞ{Lk Mkuçke îkhk ÚkkÞ Au. Mkuçke økkiýçkòhLku yLku íku{kt ¼køk ÷uLkkhkykuLku
yMkhfkhf fk{økehe ÚkkÞ íku {kxu økkEz÷kELk Ãkqhe Ãkkzu Au. yk çkkçkík hkufkýfkhkuLkk
rníkLke Mk÷k{íke {kxu íkÚkk çkòhLkk rðfkMk {kxu sYhe Au. MkwøkúrÚkík yLku rðfrMkík
økkiýçkòh {kxu yMkhfkhf rLkÞ{LkfkhLke sYh Ãkzu Au. ¼khík{kt økkiýçkòhLkwt rLkÞ{Lk
Mkuçke fhu Au. rLkÞ{Lkfkh çkòhLkk rðfkMk{kt yLku hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký fhðk{kt
{n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

5) {qze Ãkqhe ÃkkzLkkh :

ftÃkLkeyu çknkh Ãkkzu÷e ò{eLkøkeheykuLkku ðuÃkkh þìhçkòh{kt ÚkkÞ Au. íku ò{eLkøkehe {kxu
çkòh Q¼wt fhu Au. yk çkkçkík ftÃkLkeykuLku ònuh sLkíkk ÃkkMkuÚke ¼rð»Þ {kxu ¼tzku¤ Q¼wt
fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au. fkhýfu hkufkýfkhku ftÃkLkeLku íkÚkk íkuLke ò{eLkøkeheykuLke
ûk{íkkLku òýíkk nkuÞ Au. yk çkkçkík hkufkýfkhkuLkk hkufký ytøkuLkk rLkýoÞkuLku yMkh fhu Au.
ò{eLkøkeheLke þìhçkòh{kt LkkUÄýe îkhk ftÃkLke ò{eLkøkeheLkk ðuÃkkh {kxuLkku rðfÕÃk Ãkqhku
Ãkkzu Au. su íkuLke ò{eLkøkehe {kxu çkòh Q¼wt fhu Au yLku yk¾hu íkuLkk îkhk ðÄkhu ¼tzku¤
Q¼wt fhe þfkÞ Au. Lkðk çkòh{kt ¼hýk {kxu {qfðkLke íku ò{eLkøkeheyku {kxu çkòh
Q¼wt fhðkLkwt fkÞo økkiýçkòh fhu Au. yk{ íku hkufkýfkhkuLku Lkðk çkòh{kt ¼køk ÷uðk {kxu
«kuíMkkrník fhu Au.

6) ò{eLkøkeheLkwt {qÕÞ :

«kÚkr{f çkòh{kt su ò{eLkøkeheyku çknkh Ãkkzðk{kt ykðíke nkuÞ Au, íkuLkku ðuÃkkh
økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. çkòhLkk Ãkrhçk¤ku suðk fu, {ktøk yLku ÃkwhðXk îkhk íkuLke ®f{ík
Lk¬e ÚkkÞ Au. yk ÔÞðMÚkk ò{eLkøkeheLkk ÞkuøÞ {qÕÞrLkÄkohý {kxu {ËËYÃk çkLku Au.

{qzeçkòh
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þìhçkòhLke {ËËÚke s ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞ Lk¬e ÚkkÞ Au. økkiýçkòh{kt ®f{íkLku ½ýk
Ãkrhçk¤ku yMkh fhu Au, suðkfu, MkhfkhLke Lkerík, LkkýkfeÞ Ãkrhýk{ku, rzrðzLzLke
ònuhkík ðøkuhu. su yk¾hu íkku þìhLke ®f{ík{kt «ríkrçktrçkík ÚkkÞ Au. rðrðÄ {æÞMÚkeyku
yk Ãkrhçk¤kuLke ®f{ík WÃkh Mkt¼rðík yMkhLkku ytËks {qfeLku hkufkýfkhkuLku ðuÃkkh fhðkLke
Mk÷kn ykÃku Au.

7) íkh÷íkk :

«kÚkr{f çkòh{kt çknkh Ãkkzðk{kt ykðu÷e ò{eLkøkeheykuLku økkiýçkòh íkh÷íkk Ãkqhe
Ãkkzu Au. rðrðÄ ò{eLkøkeheykuLkk ðuÃkkhLku Ã÷uxVku{o Ãkqhwt ÃkkzðkÚke yk þõÞ çkLku Au.
ò{eLkøkeheLku ðÄw ykf»kof çkLkkððk {kxu íkuLke íkh÷íkk yuf {n¥ðLkwt ÷ûký økýkÞ Au. òu
ò{eLkøkehe{kt íkh÷íkk Lk nkuÞ íkku hkufkýfkhLku ykf»koðk {w~fu÷ çkLku Au. økkiýçkòh yk
yuf {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au.

8) {krníke Ãkqhe ÃkkzLkkh íkhefu :

þìhçkòh rðrðÄ {krníke suðe fu MkkuËkykuLkwt «{ký, Ëhuf ò{eLkøkeheLke ô[e-Lke[e íkÚkk
ytíkLke ®f{ík, çkòh{kt {qzehkufký ðøkuhu ËirLkf Äkuhýu Ãkqhe Ãkkzu Au. {æÞMÚkeykuyu
økkiýçkòh{kt fk{ þY fhíkkt Ãknu÷kt ÃkkuíkkLke LkkUÄýe Mkuçke Mk{ûk fhkððe sYhe Au.
økkiýçkòh su {krníke Ãkqhe Ãkkzu Au íku MkhfkhLku rLkýoÞku ÷uðk {kxu yLku rLkÞ{LkfkhkuLku
rLkÞ{Lk fhðk {kxu WÃkÞkuøke çkLku Au. íku çkòhLke ÂMÚkríkLkwt MÃkü r[ºk hsq fhu Au su Wãkuøk
MkknrMkfku fu suyku Lkðk ¼hýkLkk çkòh{kt «ðuþðkLkwt ykÞkusLk fhe hÌkk Au, íku{Lkk {kxu
WÃkÞkuøke çkLku Au.

2.9 þìhçkòh

þìhçkòh yux÷u ykiãkurøkf íkÚkk LkkýkfeÞ ò{eLkøkeheyku suðe fu MktÞwõík rnMMkkðk¤e
ftÃkLkeykuLkk þìh íkÚkk rzçkuL[Mko, Mkhfkhe ò{eLkøkeheyku, BÞwrLkrMkÃk÷ çkkuLz ðøkuhu ¾heËðk íkÚkk
ðu[ðk {kxuLkwt çkòh.

 ©e yuMk. yu. þuh÷ufhLkk {ík «{kýu,

þìhçkòh yu {wÏÞ søÞk yÚkðk yuðw t çkòh Au fu ßÞkt ykiãkurøkf yuf{kuLke
ò{eLkøkeheykuLke ¾heË-ðu[ký [ku¬Mk Lkerík-rLkÞ{ku nuX¤ ÚkkÞ Au. íku yuf MktÞwõík
rnMMkkðk¤k MkknMkLkwt MðYÃk Au.

 ©e yuMk. yu÷. ®MknkLkk {ík «{kýu,

þìhçkòh ò{eLkøkeheyku {kxu Mkíkík çkòh Ãkqhwt Ãkkzu Au fu ßÞkt ÄtÄkLkk f÷kfku Ëhr{ÞkLk
øk{u íÞkhu íkw÷Lkkí{f heíku AuÕ÷k çkku÷kÞu÷k ¼kð{kt Úkkuzk VuhVkhku {wsçk ò{eLkøkeheyku
¾heËe yÚkðk ðu[e þfkÞ Au.

 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhk «{kýu

þìhçkòh yu yuf {tz¤, ÔÞðMÚkkíktºk yÚkðk ÔÞÂõíkykuLke çkLku÷ fkuÃkkuohux fu rçkLkfkuÃkkuohux
MktMÚkk Au fu su ò{eLkøkeheyku (þìh, rzçkuL[h ðøkuhu)Lkk ¾heË-ðu[kýLkk ÄtÄkLku {ËË
fhðk íku{s íkuLkwt rLkÞtºký fhðkLkk nuíkwÚke MÚkÃkkÞu÷ nkuÞ Au.

2.9.1 þìhçkòhLke ÷kûkrýfíkkyku :

1) ÔÞðMÚkkÃkf Mkr{rík îkhk Mkt[k÷Lk :

þìhçkòhLkwt Mkt[k÷Lk íkÚkk hkusçkhkusLke ðneðxe fkÞoðkne ÔÞðMÚkkÃkf Mkr{rík îkhk ÚkkÞ

{qzeçkòh
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Au. yk ÔÞðMÚkkÃkf Mkr{rík þìhçkòhLkk MkÇÞkuyu [qtxu÷k «ríkrLkrÄykuLke çkLku÷e nkuÞ Au.
þìhçkòhLkwt Mkt[k÷Lk, ðneðx, ò{eLkøkehe ¾heË-ðu[ký, Ë÷k÷e, MkkuËkLke Ãkíkkðx
ðøkuhu çkkçkíkkuLku ÷økíkk rLkÞ{ku yk Mkr{rík ½zu Au. MkÇÞkuLkk økuhrþMík fu rLkÞ{¼tøk çkË÷
rþûkk fu Ëtz fhðkLke Mk¥kk Ãký yk Mkr{ríkLku nkuÞ Au.

2) ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe :

þìhçkòh{kt su ftÃkLkeLkk þìh LkkUÄkÞu÷k nkuÞ íkuLkk ¾heË-ðu[kýLkk s MkkuËk ÚkE þfu Au.
þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷ þìhLke þk¾ íku{s rðrLk{Þ ÞkuøÞíkk ðÄw nkuÞ Au. íkuÚke s Ëhuf
ftÃkLke {kuxk¼køku ÃkkuíkkLkk þìhLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt fhkððkLkku ykøkún hk¾u Au. ònuh
sLkíkkLkwt rník æÞkLk{kt hk¾eLku þìhçkòh{kt þìhLke LkkUÄýe fhíkk Ãknu÷kt ÔÞðMÚkkÃkf
Mkr{rík þìhLkkUÄýe ytøkuLke yhSLke ¾kMk [fkMkýe fhu Au. ftÃkLkeyu fkÞËkLke òuøkðkE
«{kýu ËMíkkðuòu íkiÞkh fÞko Au fu Lknª ? þìh çknkh Ãkkzðk ytøku 1956Lkk ftÃkLkeÄkhkLke
òuøkðkEykuLkwt Ãkk÷Lk ÚkÞwt Au fu Lknª ? ftÃkLkeLkk rzhuõxhkuLkku þìhLkkUÄýe fhkððk ytøkuLkku
nuíkw ðøkuhu çkkçkíkku æÞkLk{kt ÷uðk{kt ykðu Au.

3) þìhçkòh{kt hªøk{kt MkkuËk :

þìhçkòh{kt ò{eLkøkehe ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. Ãkhtíkw yu çkkçkík ¾kMk æÞkLk{kt
÷uðe òuEyu fu yk MkkuËk þìhçkòhLkk {fkLk{kt yLku Lk¬e fhu÷k MÚk¤u (suLku þìhçkòhLke
hªøk fnu Au) þìhçkòhu Lk¬e fhu÷k Mk{Þ Ëhr{ÞkLk s ÚkE þfu Au. þìhçkòhLke hªøk{kt
ÚkÞu÷k MkkuËk s {kLÞ økýðk{kt ykðu Au.

4) ðuÃkkhe MktMÚkk LkÚke :

þìhçkòh yu fkuEÃký «fkhLkku ÄtÄku fhíke MktMÚkk LkÚke. íku {kºk ò{eLkøkeheLkwt ¾heË-
ðu[ký fhðk {ktøkíkk ÃkûkfkhkuLku {u¤ðe ykÃku Au. íku Ãkkuíku MkkuËk fhíke MktMÚkk LkÚke, Ãkhtíkw
MkkuËk fhðk {kxuLke Mkøkðz Ãkqhe Ãkkzu Au. íku fkuE ¾kLkøke MktMÚkk LkÚke. Ãkhtíkw MkhfkhLkk
fkÞËk nuX¤ h[kÞu÷e MktMÚkk Au.

5) rLkÞtºký ytøkuLke òuøkðkEyku :

þìhçkòh{kt  ò{eLkøkeheLke ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËkyku çkòhLkk Lkerík-rLkÞ{ku «{kýu ÚkkÞ
íku òuðkLkwt fkÞo þìhçkòhLkwt Au. MkkuËkyku fE heíku rLkÞtrºkík fhðk yu çkkçkík ytøkuLke
òuøkðkE íkuLkk çktÄkhý{kt fhu÷e nkuÞ Au. MkkuËkLke Ãkíkkðx ytøkuLke òuøkðkE Ãký íkuLkk
çktÄkhý «{kýu ÚkkÞ Au.

2.9.2 þìhçkòh{kt MkÇÞÃkË yLku Mkt[k÷Lk

fkuEÃký ÔÞÂõík þìhçkòh{kt «íÞûk heíku ò{eLkøkeheLkk MkkuËk fhe þfu Lknª. yk {kxu íkuýu
þìhçkòhLkwt MkÇÞÃkË «kÃík fhðwt Ãkzu Au. þìhçkòh{kt ÚkÞu÷k ÔÞðnkhkuLke Ãkíkkðx íkuLkk
ÃkuxkfkÞËkykuLke òuøkðkE «{kýu ÚkkÞ Au. yk WÃkhktík þìhçkòhLkwt fk{fks rLkÞr{ík heíku yLku
fkÞËk {wsçk [k÷u íku {kxu íkuLkwt ÔÞðMÚkkíktºk yLku Mkt[k÷Lk Mkr{rík nkuÞ Au.

þìhçkòh{kt MkÇÞÃkË :

fkuEÃký ÔÞÂõík þìhçkòhLkwt MkÇÞÃkË {u¤ðe þfíke LkÚke. Ãkhtíkw Lke[uLke þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk fhu
íku ÔÞÂõíkLku MkÇÞÃkË {kxu ÷kÞf økýðk{kt ykðu Au.

1) yhsËkh ¼khíkeÞ Lkkøkrhf nkuðku òuEyu. íkuLke ô{h 16 ð»koLke nkuðe òuEyu yLku íku
LkkËkh ònuh ÚkÞu÷ Lk nkuðku òuEyu.

{qzeçkòh

5.3.2

59



¼khíkeÞ LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk

18 Final Proof

2) yhsËkh Ëøkku fu y«k{krýfíkk {kxu økwLkuøkkh ònuh ÚkÞu÷ Lk nkuðku òuEyu.

3) yhsËkh fkuEÃký ÷uýËkh MkkÚku MktçktrÄík Lk nkuðku òuEyu.

4) íku yusLx fu Ë÷k÷e rMkðkÞ yLÞ fkuE ÄtÄk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ Lk nkuðku òuEyu.

5) yhsËkhu Wå[¥kh {kæÞr{f rþûký (Äkuhý - 12) {u¤ðu÷wt nkuðwt òuEyu.

6) yhsËkhLkwt fkuEÃký ftÃkLke fu fkuÃkkuohuþLk{kt rník Lk nkuðwt òuEyu.

7) yhsËkh yLÞ fkuE þìhçkòh{kt Ëuðwt [qfððk {kxu çkkfeËkh (Defaulter)ònuh ÚkÞu÷
Lk nkuðku òuEyu.

2.9.3 þìhLke LkkUÄýe

þìhçkòh{kt ò{eLkøkehe LkkUÄýe yux÷u ò{eLkøkeheLkku Mk¥kkðkh heíku ðuÃkkh ÚkE þfu
yÚkðk íkuLkk MkkuËkyku ÚkkÞ íku {kxuLke Mk¥kkðkh heíku LkkUÄýe fhðe.

çkeò þçËku{kt fneyu íkku þìhçkòh{kt ðuÃkkhe MkkuËk {kxu ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheykuLku
ykÃkðk{kt ykðíkku rðrþü n¬. su þìh yLku ò{eLkøkeheykuLke þìhçkòh{kt LkkUÄýe fhkðe nkuÞ
yLku íkuLke ÞkËe{kt Mk{kðuþ ÚkÞku nkuÞ íkuLkk s ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkE þfu Au. yk{, LkkUÄýe
yux÷u {kLÞ þìhçkòh{kt ò{eLkøkeheLke ÷u-ðu[ fhðk {kxu íkuLku ykÃkðk{kt ykðu÷e yLkw{rík.

MkhfkhLke yLku MkuçkeLke {kLÞíkk Ähkðíkk þìhçkòhLkk yrÄf]ík MkÇÞku fu suyku þìhË÷k÷
íkhefu yku¤¾kÞ Au, íku{Lkk îkhk s þìhçkòh{kt LkkUÄýe fhkÞu÷ ò{eLkøkeheykuLke ¾heËe íku{s
ðu[kýLkk MkkuËkyku ÚkkÞ Au, su ®f{íku yk ò{eLkøkeheykuLke ¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au íkuLku õðkuxuþLk
fnu Au. su ftÃkLke ònuh sLkíkk {kxu þìh¼hýwt çknkh Ãkkzu íku ftÃkLkeyu ftÃkLkeÄkhkLke f÷{ -
73«{kýu ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe fhkððe VhrsÞkík Au.

1) þìhçkòh{kt ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýe îkhk Lke[u Ëþkoðu÷ nuíkwyku rMkØ ÚkE þfu.

2) íkiÞkh çkòhLke MkøkðzLku fkhýu ò{eLkøkeheykuLke Mkh¤íkkÚke ¾heËe-ðu[ký ÚkE þfu.

3) ò{eLkøkeheykuLkk ¼kð{kt {wõík heíku ðÄ-½x ÚkE þfu.

4) ò{eLkøkeheLke ¾heËe-ðu[ký WÃkh ÞkuøÞ Ëu¾hu¾ hk¾eLku MkkuËk WÃkh ytfwþ hk¾e þfkÞ.

5) þìhnkuÕzhku yLku hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký fhðwt.

2.9.4 þìh LkkUÄýeLkk WÆuþku :

1) ò{eLkøkeheLku íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzðe :

fkuEÃký ò{eLkøkeheLke {n¥ðLke ÷kûkrýfíkk íkuLke íkh÷íkk Au. sux÷e íkh÷íkk ðÄkhu
íkux÷k «{ký{kt ò{eLkøkeheLkwt ykf»koý ðÄw hnuðkLkwt. þìhçkòh{kt ÚkÞu÷e þìh LkkUÄýe
þìhLke ¾heËe-ðu[ký {kxuLkwt Ã÷uxVku{o Ãkqhwt Ãkkzu Au. íku ò{eLkøkehe {kxu çkòh Q¼wt fhu Au.
þìh LkkUÄýe ðÄw Mkkhe f{kýe fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au yLku suykuLku çkòh{ktÚke Lkef¤e
sðwt Au íkuykuLku Ãký çknkh Lkef¤e sðkLke íkf ykÃku Au.

2) ykŠÚkf rðfkMk {kxu çk[íkLku økríkþe÷ çkLkkðu Au :

yÚkoíktºkLkku rðfkMk yu {qzeçkòh yLku LkkýkçkòhLkk rðfkMk Ãkh ykÄkrhík Au. økkiýçkòh
LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkkLkk rðfkMk{kt {n¥ðLke ¼qr{fk ¼sðu Au. ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe
ò{eLkøkehe {kxu çkòh Q¼wt fheLku íkuLke Ÿ[e fûkkLke íkh÷íkk Ãkqhe Ãkkzu Au. hkufkýfkhku
yk «fkhLkk ÷ûkýkuÚke ykf»kkoÞ Au. hkufkýfkhku nt{uþk yuðe ò{eLkøkehe ÃkMktË fhu Au.

{qzeçkòh
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suLke LkkUÄýe yLÞ þìhçkòh{kt ÚkE nkuÞ. íku yk¾hu íkku çk[íkLku økríkþe÷ çkLkkðeLku íkuLkwt
hkufkýku{kt YÃkktíkh fhðk{kt {ËËYÃk çkLku Au.

3) MktÃkqýo òýfkhe ykÃkeLku hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký :

ðíko{kLk Mk{Þ{kt ò{eLkøkeheLke Lkk UÄýe fhkððe VhrsÞkík Au. þìhçkòh{kt
ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe fhkððk {kxu ftÃkLkeyu þìhçkòh MkkÚku fhkh fhðku Ãkzu Au. yk
fhkhLku xufrLkf÷ ¼k»kk{kt r÷Mxªøk yuøkúe{uLx (LkkUÄýe fhkh) fnu Au. yk çkkçkík fkÞoûk{
çkòh Q¼wt fhu Au. su{kt çkeòLkk ¼kuøku fkuELku Ãký LkVku fhðkLke íkf {¤íke LkÚke.

2.9.5 ò{eLkøkeheLke LkkUÄýeLkk «fkh :

1) þYykíkLke LkkUÄýe :

rçkLk LkkUÄkÞu÷ ftÃkLke ÃkkuíkkLke ò{eLkøkeheykuLke «Úk{ðkh LkkUÄýe fhkðu íkuLku þYykíkLke
LkkUÄýe fnu Au. þìhçkòh{kt Mkki «Úk{ðkh þìh / rzçkuL[h / çkkuLzLke LkkUÄýe fhkðíke ð¾íku
þìhçkòh MkkÚku LkkUÄýeLkk fhkh {wsçk ík{k{ {krníke {kuf÷e ykÃkðe Ãkzu Au. òu fkÞËk
{wsçk ík{k{ {krníke ÞkuøÞ yLku Ãkwhíke nkuÞ íkku s íkuLke LkkUÄýe fhðk{kt ykðu Au.

2) ònuh ¼hýk {kxu LkkUÄýe :

su ftÃkLkeLke LkkUÄýe ÚkE [qfe nkuÞ íkuLke ò{eLkøkeheykuLke LkkUÄýeLku ònuh ¼hýk {kxuLke
LkkUÄýe fnu Au. su ftÃkLkeLkk þìhLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt ÚkE nkuÞ íkuLku s ònuh ¼hýk {kxu
hsq fhe þfkÞ Au. yk{ ònuh ¼hýwt fhíkk Ãknu÷kt ftÃkLkeyu ÃkkuíkkLke ò{eLkøkeheykuLke
LkkUÄýe þìhçkòh{kt fhkððe sYhe Au.

3) n¬Lkk þìh {kxu LkkUÄýe :

ftÃkLkeLkk n¬Lkk þìh nuX¤ su þìhkuLke LkkUÄýe fhkððk{kt ykðu íkuLku n¬Lkk þìhLke LkkUÄýe
fnu Au. ftÃkLke fu su þìhku þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷ nkuÞ íku s þìhku ðíko{kLk þìhnkuÕzhLku
n¬Lkk Äk uhýu ykÃke þfu Au. n¬Lkk þìh çknkh Ãkkzíkk Ãknu÷k ftÃkLkeLk u ík uLke
ò{eLkøkeheLke LkkUÄýe þìhçkòh{kt fhkðe ÷uðe sYhe Au.

4) çkkuLkMk þìhLke LkkUÄýe :

ftÃkLke su çkkuLkMk þìh çknkh Ãkkzu íkuLke LkkUÄýe fhkððe sYhe Au. ßÞkhu çkkuLkMk þìh
ykÃkðk{kt ykðu Au íÞkhu íkux÷e çkkuLkMk þìh îkhk {qzefhý{kt Ãkrhý{u Au. ftÃkLkeyu yk
çkkuLkMk þìhkuLke LkkUÄýe Ãký MktçktrÄík þìhçkòh{kt fhkððe Ãkzu Au.

5) òuzký yÚkðk MktÞkusLk {kxu LkkUÄýe :

ftÃkLkeykuLke ÃkwLk: MÚkkÃkLkLke ÞkusLkk nuX¤ su Lkðk þìhku ykÃkðk{kt ykÔÞk nkuÞ íkuLke Ãký
LkkUÄýe fhkððe sYhe Au. MktÞkusLkLke ÞkusLkk nuX¤ su ftÃkLkeLkwt {wÏÞ ftÃkLke MkkÚku MktÞkusLk
Úkíkwt nkuÞ íkuLkk þìhnkuÕzhkuLku {wÏÞ ftÃkLkeLkk þìh ykÃkðk{kt ykðu Au. yk þìhkuLke LkkUÄýe
Ãký MktçktrÄík þìhçkòh{kt fhkððe sYhe Au.

2.9.6 þìh LkkUÄýeLkk VkÞËk / {n¥ð :

1) ftÃkLkeLke þk¾{kt ðÄkhku :

ftÃkLkeLkk þìhkuLku Äkhý fhíkk Ãknu÷kt þìhçkòhLkk Mk¥kkðk¤kyku ftÃkLkeLke MkØhíkk íkÚkk
fkÞËkLke òuøkðkEykuLkk Ãkk÷Lk ytøku Ãkqhíke [fkMkýe fhu Au. íkuÚke s LkkUÄkÞu÷k þìhkuðk¤e
ftÃkLkeLke «ríkck ðÄw økýkÞ Au yLku íkuLke þk¾{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au.
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2) ò{eLkøkeheLkwt çkòh rðMík]ík çkLku :

LkkUÄkÞu÷k þìhkuLkk MkkuËkyku s þìhçkòh{kt ÚkE þfu Au, íkuÚke ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheykuLkwt
çkòh rðrðÄ þnuhku{kt rðMík]ík çkLku Au.

3) rðfurLÿík {kr÷fe :

ftÃkLkeLkk Mkt[k÷fku swËk-swËk þnuhku{kt ykðu÷k þìhçkòhku{kt ÃkkuíkkLkk þìhkuLke LkkUÄýe
fhkðe þfu Au. yk{ fhðkÚke þìh ¾heËLkkh ðøko rðrðÄ þnuhku{kt ðnU[kE òÞ Au.
yk{, þìhkuLke {kr÷fe rðfurLÿík ÚkðkÚke Mkt[k÷Lk{kt ykuAe ¾÷u÷ Ãkzu Au.

4) rðþk¤ ònuhkík :

þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷k þìhkuLke rðrLk{Þ ÞkuøÞíkk ðÄðkÚke yðkhLkðkh íkuLkk MkkuËkyku
rðrðÄ þnuhkuLkk þìhçkòh{kt ÚkkÞ Au. yLku  rðrðÄ ¾heËLkkhkykuLkk Lkk{u íkuLke VuhçkË÷e
Úkíke hnu Au. yk ÿrüyu rð[kheyu íkku sLkíkk{kt íkuLke ònuhkíkku Úkíke s hnu Au. çkeS
ÿrüyu òuEyu íkku LkkUÄkÞu÷k þìhkuLkk MkkuËkyku þìhçkòh{kt Úkíkk nkuðkÚke ðíko{kLkÃkºkku{kt
íkuLkk ¼kðkuLke ðÄ-½xLkk Mk{k[kh rLkÞr{ík heíku AÃkkÞ Au. yk{ Ãký ftÃkLkeLke Ãkhkuûk
ònuhkík økýeyu íkku ¾kuxwt LkÚke.

5) {qze Q¼e fhðk{kt Mkh¤íkk :

þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷k þìhkuðk¤e ftÃkLkeLke «ríkck ðÄw nkuÞ Au. íkuLke «íÞûk fu Ãkhkuûk heíku
ònuhkíkku ÚkkÞ Au, íkuÚke s ykðe ftÃkLkeykuLku Lkðe {qze Q¼e fhðk{kt Mkh¤íkk hnu Au.

6) çkktÞÄhe fr{þLk ¾[o ½xu :

þìh LkkUÄýe fhkððkÚke ftÃkLkeLke rðrLk{Þ ÞkuøÞíkk ðÄu Au, íkuLke þk¾ Ãký ðÄu Au, íkuÚke
s ßÞkhu Lkðk þìh çknkh ÃkkzeLku {qze {u¤ððkLke nkuÞ íÞkhu þìh ðu[ký ytøku þìh çkktÞÄhe
¾[o ykuAwt ykðu Au.

7) hkufkýfkhkuLku ykf»koý :

MktMÚkkfeÞ hkufkýfkhku íkÚkk yLÞ hkufkýfkhku {kuxu¼køku LkkUÄýe ÚkÞu÷k þìhku{kt hkufký
fhíkk nkuÞ Au, íkuÚke þìh LkkUÄýe îkhk hkufkýfkhkuLku ykf»keo þfkÞ Au.

8) hkufkýfkhkuLku {krníke :

þìhçkòhLkk Mk¥kkðk¤kyku ÃkkuíkkLku íÞkt LkkUÄýe ÚkÞu÷k þìhLke {krníke rLkrùík Mk{Þu
þìhË÷k÷kuLku íkÚkk ÃkkuíkkLkk LkkurxMk çkkuzo îkhk hkufkýfkhkuLku sýkðíkk nkuÞ Au. yk
{krníkeLku fkhýu ftÃkLke {kxu ¼rð»Þ{kt Lkkýk Q¼k fhðkLkwt fkÞo Ãký þõÞ çkLku Au.

9) ò{eLkøkeheLkwt çkòh {qÕÞ :

þìhçkòh{kt LkkUÄkÞu÷ ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËkyku Úkíkk nkuÞ Au. yk
MkkuËkyku îkhk ò{eLkøkeheLkwt çkòh {qÕÞ òýe þfkÞ Au.

10) {qze çknkh ÃkkzðkLkku ¾[o ½xu :

þìh LkkUÄýe fhkððkÚke ftÃkLkeLke «ríkck{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. íkuÚke s Lkðk þìh ¾heËðk
{kxu ÷kufku ykÃk{u¤u ykf»kkoÞ Au. Ãkrhýk{u {qze Q¼e fhðk {kxu fkuE ¾kMk ònuhkík
fhðe Ãkzíke LkÚke.

{qzeçkòh
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2.9.7 þìh LkkUÄýeÚke hkufkýfkhkuLku {¤íkk ÷k¼ :

1) ò{eLkøkeheLke «ðkrníkk ðÄu :

LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheLku hkufkýfkhku RåAu íÞkhu þìhçkòh{kt sE ðu[e þfu Au yLku íkuLkwt
hkufz{kt YÃkktíkh fhkðe þfu Au, íkuÚke þìh LkkUÄýe îkhk ò{eLkøkeheykuLke hkufz «ðkrníkk
ðÄu Au.

2) Mkh¤ VuhçkË÷e :

hkufkýfkh ÃkkuíkkLkk þìhLke Mkh¤íkkÚke þìhçkòh{kt ÷u-ðu[ fhe þfu Au, íkuÚke íkuLke
VuhçkË÷eLkwt fkÞo Mkh¤ çkLku Au.

3) rÄhký{kt Mkh¤íkk :

LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheyku WÃkh çkUf Mkh¤íkkÚke rÄhký fhu Au, íkuÚke hkufkýfkhku
Mkh¤íkkÚke WAeLkk Lkkýk {u¤ðe þfu Au.

4) rðMík]ík çkòhLkku ÷k¼ :

LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheykuLkk rðrðÄ þìhçkòhku{kt MkkuËk Úkíkkt nkuðkÚke íkuLkwt çkòh rðMík]ík
çkLku Au. yk rðMík]ík çkòhLkku ÷k¼ hkufkýfkhkuLku Ãký {¤u Au.

5) LkVkfkhf rLkýoÞku :

þìhçkòh{ktÚke hkufkýfkhkuLku LkkUÄkÞu÷e ò{eLkøkeheykuLkk ¼kð ðÄ-½x ytøku rLkÞr{ík
{krníke {¤íke hnu Au, íkuÚke LkVkfkhf rËþk{kt ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk fhðk ytøku rLkýoÞ
÷E þfkÞ Au.

6) ò{eLkøkeheLkwt {qÕÞktfLk :

þìhçkòh{kt LkkUÄýe ÚkÞu÷k þìhLkk su ®f{íku MkkuËkyku ÚkkÞ Au íku æÞkLk{kt hk¾e íkuLkwt
ðíko{kLk {qÕÞ yktfðk{kt ykðu Au. yk çkkçkík ò{eLkøkeheLkk {qÕÞktfLk {kxu WÃkÞkuøke Au.

7) MkèkLkku ÷k¼ :

LkkUÄkÞu÷ ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk þìhçkòh{kt Úkíkkt nkuðkÚke íkÚkk íku{kt Ãký ðkÞËk{kt
MkkuËk Úkíkk nkuðkÚke hkufkýfkhku Mkèkí{f ÷k¼ {¤u Au.

8) «er{Þ{Lkku ÷k¼ :

þìhçkòhLke {krníkeLku ykÄkhu Lkðe ftÃkLkeLkk þìhku íkÚkk sqLke ftÃkLke îkhk çknkh Ãkkzðk{kt
ykðíkkt Lkðk þìhku{kt hkufký fheLku hkufkýfkhku þìh «er{Þ{ íkÚkk ¼kð ðÄkhkLkku ÷k¼
{u¤ðe þfu Au.

9) hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký :

þìhçkòhLke LkkUÄýe Mkr{rík þìhLke LkkUÄýe fhíkkt Ãknu÷kt ftÃkLkeLke ykŠÚkf ÂMÚkrík íkÚkk
ftÃkLkeÄkhkLke òuøkðkEykuLkwt Mkt[k÷fkuyu Ãkk÷Lk fÞwO Au fu Lknª íkuLke Ãkqhíke íkÃkkMk fhu Au,
íkuÚke hkufkýfkhkuLkk rníkLkwt hûký ÚkkÞ Au.

þìh LkkUÄýeLkwt fkÞo VhrsÞkík ™Úke. yk{ AíkktÞ WÃkh sýkðu÷ rðrðÄ VkÞËkykuLku
æÞkLk{kt hk¾eyu íkku yu{ MÃkü fne þfkÞ fu þìh LkkUÄýe yu çkL™u Ãkûkfkh {kxu yLkuf ÿrüyu
ykþeðkoË Mk{kLk Au.

{qzeçkòh
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2.9.8 ò{eLkøkeheLke LkkUÄýeLke «r¢Þk

1957Lkk ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk)Lke f÷{ - 21{kt ònuh ftÃkLkeLke LkkUÄýe ytøkuLke
òuøkðkE fhðk{kt ykðe Au. ftÃkLkeLke hrsMxzo ykurVMk ßÞkt ykðu÷e nkuÞ íku s hkßÞLkk
þìhçkòh{kt þìhkuLke LkkUÄýe fhkððe VhrsÞkík LkÚke. Ãkhtíkw íku RåALkeÞ Au.

sYhe ËMíkkðus : LkkUÄýeLkk nuíkw {kxu ftÃkLkeyu Lke[uLkk ËMíkkðuòu þìhçkòh{kt LkkUÄkððk
sYhe Au.

1) ykðuËLkÃkºk yLku rLkÞ{LkÃkºk íku{s rzçkuL[h çknkh ÃkkzðkLkk rfMMkk{kt rzçkuL[h xÙMx -
fhkhLke Lkf÷.

2) ík{k{ rð¿kkÃkLkÃkºkk uLke Lkf÷ku yÚkðk fk uEÃký Mk{Þu ftÃkLkeyu çknkh Ãkkzu÷
rð¿kkÃkLkÃkºkLkk çkË÷kLkwt rLkðuËLk.

3) þìhLkk ðu[ký Ëh¾kMíkLke Lkf÷ yLku AuÕ÷k Ãkkt[ ð»ko Ëhr{ÞkLk fkuEÃký ò{eLkøkeheLkk
¼hýk {kxu {kuf÷u÷ ÃkrhÃkºk yÚkðk ònuhkíkLke Lkf÷.

4) AuÕ÷k Ãkkt[ ð»koLkk ykurzx ÚkÞu÷k rnMkkçkku yLku MkhðiÞkLke Lkf÷ku yÚkðk Lkðe ftÃkLkeLkk
rfMMkk{kt xqtfk Mk{Þøkk¤k {kxu íkiÞkh fhu÷k rnMkkçkkuLke Lkf÷.

5) Lke[uLke çkkçkíkku Ëþkoðíkk rLkðuËLkku :

(y) AuÕ÷k ËMk ð»ko{kt [qfðu÷ rzrðzLz yLku hkufz çkkuLkMk.

(çk) rzrðzLz yÚkðk Lknª [qfðu÷ ÔÞks òu nkuÞ íkku.

6) fhkhLke «{krýík Lkf÷ yÚkðk Lke[uLkk ðå[u ÚkÞu÷k fhkh MktçktÄe ËMíkkðuòu.

(y) ðuÃkkheyku

(çk) MÚkkÃkfku

(f) çkktÞÄhe Ë÷k÷ku yLku Ãkuxk çkktÞÄhe Ë÷k÷ku

(z) Ë÷k÷ku yLku Ãkuxk Ë÷k÷ku

7) Lke[uLkk MkkÚkuLke fhkhLke «{krýík Lkf÷

(y) {uLku®søk yusLx yLku Mku¢uxheÍ yLku xÙuÍhMko

(çk) ðu[ký yusLxku

(f) {uLku®søk rzhuõxMko yLku xufrLkf÷ rzhuõxMko

(z) sLkh÷ {uLkush, MkuÕMk {uLkush, {uLkush yÚkðk Mku¢uxhe

8) Ëhuf ÃkºkkuLke «{krýík Lkf÷, ynuðk÷ku, Ãkkfw MkhðiÞwt, {qÕÞ rLkÄkohý fhkh, fkuxoLkk
[wfkËkyku yÚkðk yLÞ ËMíkkðuòu, ÃkwLk: hsq ÚkÞu÷ ¼køkku yÚkðk rð¿kkÃkLk íkhefu
yku¤¾kðu÷ Au íku ðu[ký ÃkuZeLke Ëh¾kMík, ÃkrhÃkºk yÚkðk AuÕ÷k Ãkkt[ ð»ko Ëhr{ÞkLk
ò{eLkøkeheLkk ¼hýk yÚkðk ðu[ký {kxu ykÃkðk{kt ykðu÷e ònuhkíkku

9) Ëhuf {k÷Mkk{økúeLkk fhkhku (su{kt xufrLkf÷ Mk÷kn yLku òuzkýLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.)
íkkhe¾ yLku rðøkíkku Ëþkoðíkwt rLkðuËLk, fLMkuþLk yLku íkuLkk suðk yLÞ ËMíkkðuòu (ftÃkLkeLkk
Mkk{kLÞ ÄtÄkLkk ÔÞðnkh {kxu fhðk{kt ykÔÞk nkuÞ yÚkðk íkuðk RhkËkÚke fhðk{kt ykðu÷
nkuÞ íku rMkðkÞLke þhíkku MkkÚkuLke xqtfe {krníke rð»kÞf ËMíkkðuòuLke Mkk{kLÞ çkkçkíkku.)

{qzeçkòh
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10) ftÃkLkeLke MÚkkÃkLkkÚke ðíko{kLk MkwÄeLke «ð]r¥kykuLke {krníke ykÃkíkku xqtfku RríknkMk su{kt
fkuEÃký {¤u÷e {kLÞíkkyku ÃkwLk: h[Lkk yÚkðk MktÞkusLk, {q¤ {k¤¾k{kt fhu÷k ÃkrhðíkoLk
(Mk¥kkðkh çknkh Ãkkzu÷e yLku ¼hÃkkE ÚkÞu÷e {qze) yLku rzçkuL[Mko, WAeLkk ÷eÄu÷k Lkkýk
ðøkuhuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

11) çknkh Ãkkzu÷ þìh yLku rzçkuL[MkoLke rðøkíkku

• hkufz rMkðkÞLkku yðus, MktÃkqýo fu íkuLkku ¼køk

• r«r{Þ{Úke fu ðxkðÚke yÚkðk

• rðfÕÃk Ãkqhku Ãkkzðk {kxu

12) fkuEÃký ÔÞÂõíkLku {tsqh fhu÷e fkuEÃký «fkhLke ò{eLkøkeheyku fu su{kt fr{þLk, Ë÷k÷e,
ðxkð yÚkðk yLÞ ¾kMk þhíkku íkÚkk ykÃkðk{kt ykðu÷ rðfÕÃkkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au.

13) sÃík fhu÷k þìhLke rðøkíkku.

14) Ëhuf ðøkoLkk MkkiÚke ðÄw þìh Ähkðíkk ËMk þìhnkuÕzhku yÚkðk yhSLke íkkhe¾Úke ftÃkLkeLke
su rðrðÄ «fkhLke ò{eLkøkehe Ähkðíkk þìhnkuÕzMkoLkk Lkk{ íkÚkk Äkhý fhu÷ þìh yÚkðk
rzçkuL[MkoLke rðøkíkku.

15) þìh fu rzçkuL[hLke rðøkíkku fu suLkk ðuÃkkh {kxu {tsqhe {ktøkðk{kt ykðe Au íkuLke rðøkíkku.

2.10 ¼khík{kt þìhçkòhLkk «fkhku

ðuÃkkhe ÿrüyu ¼khík{kt þìhçkòhLkk ºký «fkhku Au.

 {wtçkE þìhçkòh BSE (Bombay Stock Exchange)

 hk»xÙeÞ þìhçkòh NSE (National Stock Exchange)

 ykuðh Ä fkWLxh çkòh OTCE (Over The Counter Exchange)

 {wtçkE þìhçkòh (BSE) (Bombay Stock Exchange)

{wtçkE þìhçkòhLke MÚkkÃkLkk : ¼khík{kt Mkki «Úk{ 1877{kt The Native Share
and Stock Broker Association of Bombay Lkk Lkk{u þìhçkòhLke
MÚkkÃkLkk ÚkE níke. ðíko{kLk Mk{Þ{kt yk þìhçkòh The Bombay Stock
Exchange (BSE) íkhefu yku¤¾kÞ Au. yk þìhçkòhLku 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh
rLkÞ{LkÄkhkLke òuøkðkE {wsçk fuLÿ Mkhfkhu 31 ykuøkMx, 1957Lkk hkus {kLÞíkk ykÃke
Au. nk÷{kt ò{eLkøkeheykuLkk fw÷ MkkuËkyku Ãkife 50%Úke ðÄw MkkuËkyku {wtçkE þìhçkòh{kt
Úkíkk nkuðkÚke ¼khíkLkwt íku MkkiÚke {kuxwt þìhçkòh økýkÞ Au.

 hk»xÙeÞ þìhçkòh (NSE) (National Stock Exchange)

LkðuBçkh 1992{kt ftÃkLkeÄkhk nuX¤ LkkUÄkÞu÷ yuf r÷r{xuz ftÃkLke íkhefu hk»xÙeÞ
þìhçkòhLke MÚkkÃkLkk {wtçkE ¾kíku fhðk{kt ykðe. íkuLke ¼hÃkkE ÚkÞu÷e {qze Y.
25fhkuzLke Au. yk {qze ykiãkurøkf rðfkMk çkUfu íkÚkk hk»xÙeÞ fûkkLke yLÞ LkkýkfeÞ
MktMÚkkykuyu Ãkqhe Ãkkze Au. yk þìhçkòh sqLk 1994Úke fkÞohík çkLÞwt Au.

yk hk»xÙeÞ þìhçkòh MktÃkqýo heíku fBÃÞwxhkEÍz yuf ykÄwrLkf yLku rðïLkk
þìhçkòhku-{kt «Úk{ nhku¤{kt økýkíkwt ykÄwrLkf þìhçkòh Au. íkuLkwt fkÞoûkuºk hk»xÙÔÞkÃke Au.
íkuLkk MkÇÞku (Ë÷k÷ku) ËuþLkk swËk-swËk þnuhku{kt fBÃÞwxh xŠ{Lk÷ku Ähkðu Au. íkuLke {ËËÚke
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ykuLk÷kELk ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkkÞ Au. hk»xÙeÞ þìhçkòhLku çku
rð¼køk{kt ðnU[ðk{kt ykÔÞwt Au. (y) {qzeçkòhLkk MkkÄLkkuLkwt çkòh fu su{kt þìh, çkkuLz
yLku rzçkuL[hLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. (çk) LkkýkçkòhLkk MkkÄLkkuLkwt çkòh fu su{kt Mkhfkhe
ò{eLkøkeheyku, xÙuÍhe rçkÕMk, MkŠxrVfuxTMk ykuV rzÃkkuÍex, fku÷ {Lke ðøkuhuLkku Mk{kðuþ
ÚkkÞ Au.

hk»xÙeÞ þìhçkòhLkk nuíkwyku : hk»xÙeÞ þìhçkòhLkk {wÏÞ nuíkwyku Lke[u «{kýu Au.

1) ònuh ûkuºkLkk yuf{kuLkk þìhLke LkkUÄýe fheLku íkuLkwt ¾kLkøkefhý fhðk{kt {ËËYÃk Úkðwt.

2) Ëuþ{kt hk»xÙÔÞkÃke çkòhkuLkwt Lkuxðfo Q¼wt fheLku ÷kufkuLke çk[íkð]r¥k yLku hkufkýð]r¥kLku
«kuíMkknLk ykÃkðwt.

3) hkufkýfkhkuLku Ÿ[e økwýð¥kkðk¤e Mkuðkyku {¤u íku {kxu yk[khMktrníkk ½zðe.

4) ËuðktLkk MkkÄLkku suðk fu Mkhfkhe ò{eLkøkeheyku, xÙuÍhe rçkÕMk, rMkõÞwrhxe ykuV rzÃkkuÍex,
fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkMko, Mkhfkhe fu yÄoMkhfkhe fkuÃkkuohuþLkLkk çkkuLzTÍ ðøkuhu {kxuLkk çkòhLkku
rðfkMk fhðku.

5) {qzeçkòh{kt hkusøkkheLke íkfku Q¼e fhðe.

 ykuðh Ä fkWLxh çkòh (OTCE) (Over The Counter Exchange)

¼khík{kt yíÞkhu fw÷ 21 þìhçkòhku fkÞohík nkuðk AíkktÞ ò{eLkøkehe çkòhLkku
Ãkqhíkku rðfkMk ÚkÞku LkÚke. yk {kxu þìhçkòhLke Lkçk¤kEyku yLku ¾k{eykuLku sðkçkËkh
økýðk{kt ykðu Au. yk WÃkhktík þìhLkk MkkuËk ÚkÞk ÃkAe íkuLke rzr÷ðhe {u¤ððk{kt íkÚkk
ðu[u÷ þìhLkk Lkkýk {u¤ððk{kt ½ýku rð÷tçk ÚkkÞ Au. Mk{økú Ëuþ{kt y{wf s þìhË÷k÷kuLkwt
ð[oMð òuðk {¤u Au yLku íkuLku fkhýu Ãký þìhLke ®f{ík{kt Mkèkí{f ðÄ-½x ÚkkÞ Au. yk
çkÄe {ÞkoËkyku Ëqh fhðk {kxu y{urhfkLke su{ ¼khík{kt Ãký ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs
ykuV RÂLzÞk r÷.Lke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðe Au. ykuðh Ä fkWLxh çkòh yu yuf yuðwt
çkòh Au, ßÞkt ðu[Lkkhk ¾heËLkkhkykuLku yLku ¾heËLkkhk ðu[LkkhkykuLku þkuÄe fkZu Au.
çkL™u ÃkûkkuLku MðefkÞo nkuÞ íkuðe ®f{ík yLku þhíkku Lk¬e fheLku ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk fhu
Au. xqtf{kt ykuðh Ä fkWLxh çkòh ÃkûkfkhkuLku ðkxk½kxku îkhk ¼kð yLku ¾heË-ðu[kýLke
þhíkku Lk¬e fhðkLke íkf Ãkqhe Ãkkzu Au. ßÞkhu yLÞ rLkÞr{ík þìhçkòhku{kt nhkS
ÃkØríkÚke çkku÷e çkku÷kðeLku þìhLkk ¼kð Lk¬e ÚkkÞ Au.

ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs{kt xur÷VkuLk, xu÷uûk, Ãkºkku fu {kir¾f hsqykík îkhk
þìhLke ¾heË-ðu[ký {kxuLkku ykuzoh {qfe þfkÞ Au. yk çkòh{kt ðuÃkkh fhðk {kxu ¾kMk
xÙu®zøk ^÷kuh fu MkkuËk {kxuLke hªøk nkuíke LkÚke. yk çkòh{kt þìhLkk MkkuËkyku hkufzLkk Äkuhýu
yÚkðk ðÄw{kt ðÄw A rËðMk{kt Lkkýk [wfððkLke þhíku ÚkkÞ Au. yk þìhçkòhLke «ð]r¥kyku
Ãkh Ëu¾hu¾ hk¾ðk {kxu su fr{rxLke h[Lkk fhðk{kt ykðu Au, íkuLku ykuxeMke fr{xe fnu
Au.

¼khík{kt OTCELke MÚkkÃkLkk :

¼khík{kt ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk r÷.Lke MÚkkÃkLkk 1990{kt
ftÃkLkeÄkhk nuX¤ ftÃkLke MðYÃku ÚkE Au. yLku 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh rLkÞ{Lk Äkhk
nuX¤ íkuLku {kLÞíkk ykÃkðk{kt ykðe Au. íkuLke MÚkkÃkLkk Y. Ãkkt[ fhkuzLke {qze MkkÚku ÚkE Au.
yk {qze LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, ònuh ûkuºkLke çkUfku íkÚkk {h[Lx çkUfkuyu Ãkqhe Ãkkze Au.
1992{kt ykuxku{uxuz rMkõÞwrhrxÍ xÙu®zøk ykuðh Ä fkWLxh «Úkk Ëk¾÷ fhðk{kt ykðe Au.

{qzeçkòh
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{qzeçkòh

yk þìhçkòhLkk nuíkwyku Lke[u «{kýu LkkUÄe þfkÞ :

1) ¼khíkeÞ {qzeçkòh{kt çkeS nhku¤Lkwt çkòh Q¼wt fhðkLkku nuíkw.

2) ò{eLkøkehe çkòh{kt su þìhkuLkk MkkuËk Lk Úkíkkt nkuÞ íkuLku Mkr¢Þ çkLkkðeLku ò{eLkøkeheLke
íkh÷íkk{kt ðÄkhku fhðku.

3) LkkLke íkÚkk òu¾{e ftÃkLkeLkk þìhkuLke Ãký LkkUÄýe fhðe.

4) ykuAk ¾[uo Lkðk þìh çknkh Ãkkzðk ytøku ftÃkLkeykuLku sYhe MkwrðÄkyku Ãkqhe Ãkkzðe.

5) ò{eLkøkehe ¾heË-ðu[kýLke «r¢Þk Mkh¤ çkLkkððe.

6) LkkLkk hkufkýfkhkuLku Ë÷k÷kuLke økuhheríkykuÚke çk[kððk.

7) hkufkýfkhkuLku íku{Lkk hkufkýLkk ðksçke ¼kðLke ¾kíkhe ykÃkðe.

8) LkkLkk Wãkuøk MkknrMkfkuLku ftÃkLke h[ðk «kuíMkknLk ykÃkðwt.

2.10 íkVkðík : «kÚkr{f {qzeçkòh yLku økkiý {qzeçkòh

«kÚkr{f {qzeçkòh økkiý {qzeçkòh
1) yÚko þìh-rzçkuL[hLkk ònuh ¼hýk îkhk

÷ktçkkøkk¤kLke {qze «kÃík fhðk{kt
ykðu íku çkòhLku «kÚkr{f {qzeçkòh
fnu Au.

ftÃkLke{ktÚke ¾heËu÷k þìh-rzçkuL[hLkwt
ðu[ký íkÚkk ÃkwLk: ¾heËe su çkòh{kt
ÚkkÞ Au íkuLku økkiý {qzeçkòh fnu Au.

2) Mkuðkyku «kÚkr{f çkòh{ktÚke {qze «kÃík fhðk
{kxuLke Mkuðkyku çkktÞÄhe Ë÷k÷ku, ÷ez
çkUf, {æÞMÚkeyku Ãkqhe Ãkkzu Au.

þìhLke ÷u-ðu[ fhðk {kxu þìhË÷k÷ku
íkÚkk íku{Lkk yrÄf]ík õ÷kfo Mkuðk Ãkqhe
Ãkkzu Au.

3) hkufkýfkhku ò{eLkøkeheyku{kt ðkMíkrðf hkufký
fhðk RåAíkk hkufkýfkhku {kuxu¼køku
yk çkòh{kt òuðk {¤u Au.

þìhLke ÷u-ðu[Lkk MkkuËk{ktÚke LkVku
fhðkLke RåAk Ähkðíkk hkufkýfkhku
yk çkòh{kt òuðk {¤u Au.

4) þìh yhS þìh ¾heËðk {ktøkíkk hkufkýfkhkuyu
ònuh ¼hýk ð¾íku þìh yhS fhðe
Ãkzu Au.

þìh ¾heËðk RåAíke ÔÞÂõíkyu þìh
¾heËðk {kxu yhS Lknª Ãký çkòh
¼kðu ¾heËeLkku MkkuËku fhðku Ãkzu Au.

5) ¾heËe ðu[ký yk çkòh{ktÚke þìhLke {kºk ¾heËe
ÚkE þfu Au.

yk çkòh{kt þìhLke ¾heËe yLku
ðu[ký çkL™u ÚkE þfu Au.

6) ðkÞËkLkk MkkuËk «kÚkr{f çkòh{kt þìhLke ¾heËe ytøku
ðkÞËkLkk MkkuËk ÚkE þfíkk LkÚke.

økkiýçkòh{kt þìhLke ¾heË- ðu[ký
ytøku ðkÞËkLkk MkkuËk ÚkE þfu Au.

7) fuLÿMÚkkLku «kÚkr{f çkòh{kt ftÃkLke fuLÿMÚkkLku Au økkiýçkòh{kt þìhçkòh fuLÿMÚkkLku
Au.

8) {æÞMÚkeyku «kÚkr{f çkòh{ktÚke þìh ¾heËðk fu
yhS fhðk {æÞMÚkeLke sYh Ãkzíke
LkÚke.

økkiýçkòh{ktÚke þìh ¾heËðk fu
ðu[ðk {kxu Ë÷k÷kuLke Mkuðk ÷uðe Ãkzu
Au.

9) þìh Vk¤ðýe þìh ¾heËe {kxuLkk yhsËkhkuLku
ftÃkLkeyu Lk¬e fhu÷ Lkerík «{kýu þìh
Vk¤ðýe ÚkkÞ Au.

þìh ¾heËðk {ktøkíke ÔÞÂõík
çkòh¼kðu Ãkkuíku RåAu íkux÷k þìh
rLkrùík heíku ¾heËe þfu Au.

10) «ðkrníkk «kÚkr{f çkòh{kt þìhLkwt ðu[ký Úkíkwt
LkÚke íkuÚke «ðkrníkkLkku «&™ LkÚke.

økkiýçkòh{kt þìhLkwt ðu[ký yLku ÃkwLk:
¾heËe Úkíke nkuðkÚke íku hkufz
«ðkrníkk Mksuo Au.
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• MðkæÞkÞ  

• xqtf{kt sðkçk ykÃkku.  

1. બાાંયધરી દલાલ એટલે શ ાં? 

2. økkiýçkòhLke ÔÞkÏÞk ÷¾ku. 

3.  økkiýçkòhLkk fkÞkuo ÷¾ku. 

4.  þìhçkòh yux÷u þwt ? 

5. શેર નોંધણીના ઉદે્દશો જણાવો.  

6. જામીનગીરીની નોંધણીના પ્રકાર જણાવો. 

7. શેર નોંધણીથી રોકાણકારોને મળતા લાભ લખો.   

8. પ્રાથમમક મડૂીબજાર અન ેગૌણ મડૂી બજાર વચ્ચેનો તફાવત લખો.  

9. þìhçkòh{kt MkÇÞÃkË {kxuLke ÷kÞfkík sýkðku. 

• nuíkw÷ûke «&™ku.   

1. ગૌણબજાર નો અથથ આપી લક્ષણો સમજાવો.  

2. ગૌણબજારના કાયો સમવસ્તાર સમજાવો.  

3.ગૌણબજારની ભમૂમકા સમવસ્તાર સમજાવો.  

4. શેરબજાર એટલે શ ાં? તેની લાક્ષ્ણણકતા મવશે મવગતે જણાવો.   

5. શેર નોંધણીના ફાયદા મવગતે ચચો. 

6. ભારતમાાં શેરબજારના પ્રકારો સમવસ્તાર સમજાવો.  

❖❖❖  
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yuf{ : 5 økkiýçkòh

: YÃkhu¾k :

5.1 «MŒkð™k, yÚko

5.2 økkiýçkòhLkkt fkÞkuo

5.3 økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký

5.4 Mxkuf yuûk[uLsLke {kLÞíkk

5.5 ò{eLkøkehe Mkqr[yku (ÞkËeyku)

5.6 ò{eLkøkeheLke ÞkËeLkkt rLkÞ{ku

5.7 Ë÷k÷kuLke LkkUÄýe

5.8 ¼khík{kt þìhçkòhLkku rðfkMk

5.9 ¼khíkLkkt þìhçkòhku (NSE, BSE)

5.10 þìhçkòh{kt ðuÃkkh fhðkLke ÃkæÄríkyku

5.11 ¼khík{kt rzÃkkuÍexheLke MÚkkÃkLkkLke sYrhÞkík

5.12 rz{ux þìh yLku ¼kiríkf þìh ðå[uLkku íkVkðík

5.13 rzÃkkuÍexhe ÃkæÄríkLkkt VkÞËkyku

�� MðkæÞkÞ

5.1 «MŒkð™k

«Úk{ ð¾ík fkuE ftÃkLke îkhk çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkehe hkufkýfkhkuLku «kÚkr{f ({qze)

çkòh{kt ykÃkðk{kt ykðu Au. ftÃkLkeLkk þìh Mkqr[çkØ ÚkE òÞ, íÞkhçkkË íku{Lkku ðuÃkkh

økkiýçkòh{kt ÚkkÞ Au. çktLku ðå[uLkku {wÏÞ íkVkðík yu Au fu «kÚkr{f çkòh{ktt, fkuE hkufkýfkh

Lkðe ò{eLkøkehe MkeÄe ftÃkLke ÃkkMkuÚke {u¤ðu Au, ßÞkhu økkiýçkòh{kt, íku s ðu[ðk RåAíkk

yLÞ hkufkýfkhku ÃkkMkuÚke ò{eLkøkehe ¾heËu Au.

yÚko :

økkiýçkòh yu yuf yuðwt çkòh Au fu ßÞkt ftÃkLkeyu yøkkW çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkeheykuLkwt

¾heË-ðu[ký ÚkkÞ Au. økkiýçkòh Mkhfkhe, yÄoMkhfkhe yLku ¾kLkøke ftÃkLkeykuyu yøkkW

çknkh Ãkkzu÷ ò{eLkøkeheykuLkwt ¾heË-ðu[ký fhu Au.

¼khíkeÞ ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhk 1956 {wsçk :

“økkiýçkòh (þìhçkòh) yux÷u ò{eLkøkeheLkk ¾heË-ðu[kýLkk ÔÞðnkhkuLku {ËË fhðk,

rLkÞ{Lk fhðk yLku rLkÞtrºkík fhðkLkk nuíkwÚke MktMÚkkrÃkík MktøkXLk, MktMÚkk yÚkðk ÔÞÂõíkykuLkku

Mk{qn.”

5.2 økkiýçkòhLkkt fkÞkuo

økkiýçkòhLkk «kÚkr{f WÆuþku ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLke ÔÞðMÚkk yLku

1

6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.1

6.2

1
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ftÃkLkeykuLku {qze MktÃkkËLkLke MkwrðÄk ykÃkðkLkk Au. yk WÆuþkuLku ÃkrhÃkqýo fhðk {kxu økkiýçkòh

yk {wsçkLkk fkÞkuo fhu Au :

1) ykŠÚkf Ãkkhkþeþe:

økkiýçkòh yu ËuþLke ykŠÚkf ÂMÚkrík {kÃkðk {kxu yuf rðïMkLkeÞ MkkÄLk Au. Ëuþ yLku

yÚkoíktºk{kt Úkíkkt Ëhuf {kuxk ÃkrhðíkoLk ò{eLkøkehe (þìh)Lkk ¼kð{kt «rík®çkrçkík ÚkkÞ Au.

þìhLkk ¼kðku{kt ðÄkhku yÚkðk ½xkzku yÚkoíktºkLkk íkuS yÚkðk {tËeLkk [¢Lku Mkq[ðu Au.

økkiýçkòhLku yÚkoíktºk yÚkðk ykŠÚkf rðfkMkLkk «rík®çkçk íkhefu Ãký yku¤¾ðk{kt ykðu

Au, su ËuþLke ykŠÚkf ÃkrhÂMÚkrík Mkq[ðu Au.

2) ò{eLkøkeheykuLke ®f{ík:

økkiýçkòh{kt {ktøk yLku ÃkwhðXkLkk Ãkrhçk¤kuLku ykÄkhu ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞ Lk¬e ÚkkÞ

Au. LkVkfkhf yLku ð]rØ÷ûke ftÃkLkeykuLke ò{eLkøkeheykuLkwt {qÕÞ ðÄkhu Au fkhýfu ykðe

ò{eLkøkeheykuLke ðÄw {ktøk Au. ò{eLkøkeheykuLkw t {qÕÞ hkufkýfkhku, Mkhfkh yLku

÷uýËkhku {kxu WÃkÞkuøke Au. hkufkýfkhku íku{Lkk hkufkýkuLkwt {qÕÞ òýe þfu Au, ÷uýËkhku Ãký

rÄhkýLkwt {qÕÞ {kÃke þfu Au yLku Mkhfkh ò{eLkøkeheykuLkk {qÕÞ Ãkh fh Lk¬e fhu Au.

3) ÔÞðnkhkuLke Mk÷k{íke:

økkiýçkòh{kt Võík Mkqr[çkØ ò{eLkøkeheykuLkku s ðuÃkkh ÚkkÞ Au. þìhçkòhLkk

yrÄfkheyku ftÃkLkeLke LkkýkfeÞ íkh÷íkkLke [fkMkýe fÞko ÃkAe s ftÃkLkeLkwt Lkk{ ¾heË-

ðu[kýLke ÞkËe{kt Mkk{u÷ fhu Au. su ftÃkLkeyku Mkqr[çkØ Au íkuykuyu fzf rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk

fhðwt Ãkzu Au. yk{, þìhçkòh hkufkýfkhkuLku Mk÷k{íkeLke ¾kíkhe ykÃku Au.

4) ykŠÚkf rðfkMk{kt Vk¤ku:

þìhçkòh{kt rðrðÄ ftÃkLkeykuLke ò{eLkøkeheykuLkwt ¾heË yLku ðu[ký ÚkkÞ Au. rðrLkðuþ

yLku ÃkwLk:hkufkýLke yk «r¢Þk{kt {kuxk¼køkLkk hkufkýfkhku {qÕÞðÄof hkufký fhðk{kt

{ËË fhu Au yLku íkuLkkÚke {qzeLke h[Lkk yLku ykŠÚkf rðfkMkLku ðuøk {¤u Au.

5) RÂõðxe þìhLkk hkufkýfkhkuLku W¥kusLk:

þìhçkòh hkufkýfkhk uLk w t  rLkÞ{Lk fheLk u  yLk u  hk ufký ytøk u  rþûký ykÃkeLk u

ò{eLkøkeheyku{kt hkufký fhðk {kxu «kuíMkkrník fhu Au.

6) «ðkrníkk:

þìhçkòhLkwt {wÏÞ fkÞo yu Au fu ò{eLkøkeheykuLkk ðu[ký yLku ¾heËe {kxu íkiÞkh çkòh

ÃkqYt ÃkkzðkLkwt Au. þìhçkòh hkufkýfkhkuLku ¾kíkhe ykÃku Au fu ßÞkhu íkuyku RåAu íÞkhu íku{Lkwt

hkufký hkufz{kt çkË÷e þfkÞ Au. hkufkýfkhku fkuE ¾[fkx rðLkk ÷ktçkkøkk¤kLkwt hkufký fhe

þfu Au fkhýfu þìhçkòhLku fkhýu íkuyku ÷ktçkkøkk¤kLkk hkufkýLku xq tfkøkk¤kLkk yLku

{æÞ{økk¤k{kt YÃkktíkrhík fhe þfu Au.

7) {qzeLkwt ÞkuøÞ hkufký:

LkVku fhíke ftÃkLkeykuLkk þìh Ÿ[k¼kðu xktfðk{kt ykðu Au suÚke ykðe ftÃkLkeyku Mkh¤íkkÚke

þìhçkòh{ktÚke Lkðe {qze yufrºkík fhe þfu. Mkk{kLÞ ÷kufku LkwfMkkLk fhíke ftÃkLke{kt hkufký

fhðk{kt ¾[fkx yLkw¼ðu Au. íkuÚke þìhçkòh hkufkýfkhkuLku íku{Lke {qzeLkw t LkVkfkhf

hkufký fhðkLke MkwrðÄk ykÃku Au.

økkiýçkòh
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8) çk[ík yLku hkufkýLku «kuíMkknLk:

þìhçkòh rðrðÄ ò{eLkøkeheyku{kt hkufkýLke ykf»kof íkfku «ËkLk fhu Au. yk ykf»kof

íkfku ÷kufkuLku ðÄw çk[ík fhðk yLku MkkuLkk, [ktËe ðøkuhu suðe yLkwíÃkkËf MktÃkr¥k{kt hkufký

fhðkLku çkË÷u ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheyku{kt hkufký fhðk {kxu «kuíMkkrník fhu Au.

5.3 økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký

økkiýçkòhLke fkÞoðkne Ãkh Mk¾ík rLkÞtºký sYhe Au íkuÚke, 1956Lke þYykík{kt,

fuLÿ Mkhfkhu þìhçkòhLku {kLÞíkk ykÃkðk {kxu ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhku ÃkMkkh

fÞkuo. MkhfkhLke {tsqheLku ykrÄLk íku{Lke fk{økeheLkk rLkÞ{Lk yLku rLkÞtºký {kxu Ëhuf

þìhçkòh îkhk ÞkuøÞ fkÞËk ½zðkLke Ãký òuøkðkE Au. Ëhuf þìhçkòhu MkhfkhLku Mk{Þ-

Mk{Þ Ãkh sYhe çkkçkíkku MktçktrÄík {krníke ykÃkðe sYhe Au. MkhfkhLku yMkkÄkhý/

yMkk{kLÞ ÃkrhÂMÚkríkyku{kt, ò{eLkøkeheLke Mkqr[, fkÞËk çkLkkððk yÚkðk íku{kt MkwÄkhku

fhðk, {kLÞíkk ÃkkAe ¾U[e ÷uðkLke yÚkðk þìhçkòhLkk Mkt[k÷f {tz¤Lku nMíkøkík fhðkLku

÷økíke rðþk¤ Mk¥kk ykÃkðk{kt ykðe Au. yk fkÞËk nuX¤, Mkhfkhu ò{eLkøkehe rLkÞ{ku

1957 Ãký ÃkMkkh fÞko, su{kt þìhçkòhLke {kLÞíkk, Mk{Þktíkhu rhxLko s{k fhkððk yLku

{kLÞ þìhçkòh îkhk ðkŠ»kf ð¤íkh, {kLÞíkk «kÃík çkkçkíkkuLkku Mk{kðuþ ÚkÞu÷ Au. íku{kt

þìhçkòh yLku íkuLkk MkÇÞku yLku ò{eLkøkeheykuLku Mkqr[çkØ fhðkLke sYrhÞkíkku ðøkuhu

ytøku {krníke ykÃkðk{kt ykðe Au. yk WÃkhktík, økkiýçkòhLkk rLkÞ{Lk {kxuLke

sðkçkËkhe, ykŠÚkf çkkçkíkkuLkk rð¼køk, ¼khík Mkhfkh, ftÃkLke çkkçkíkkuLkk rð¼køk íkÚkk

rhÍðo çkì tf ykuV RÂLzÞkLke hnu Au. økkiýçkòhLkk rLkÞ{Lk {kxu rMkõÞkurhxeÍ yLku

yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞk (Mkuçke)Lke MÚkkÃkLkk - Mkuçke yuõx 1992Lke f÷{ 3 nuX¤

ò{eLkøkeheykuLkk hkufkýfkhkuLkk rníkkuLke Mkwhûkk fhðk yLku økkiýçkòhLkk rðfkMkLku

«kuíMkknLk ykÃkðk {kxu ÚkE níke. ¼khík{kt økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký {kxu rºkMíkheÞ

h[Lkk Au.

(1) Lkkýk {tºkk÷Þ:

Lkkýk {tºkk÷ÞLkk Mxkuf yuûk[uLs rð¼køkLku 1956Lkk ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk)

ÄkhkLke òuøkðkELkku y{÷ yLku yLÞ ûkuºk{kt ðuÃkkhLkk ÃkhðkLkk ykÃkðkLku ÷økíke

Mk¥kkyku Au. Mkuçke yuõx {wsçk Lkkýk {tºkk÷Þ ÃkkMku MkuçkeLke Ëu¾hu¾ hk¾ðkLke Mk¥kkyku

Au. íkuLke ÃkkMku þìhçkòhLkk {wÏÞ yrÄfkheykuLke rLk{ýqf yLku Lkk{ktfLkLku {tsqhe

ykÃkðkLke Ãký Mk¥kk Au.
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(2) rMkõÞkurhxeÍ yLku yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞk (Mkuçke):

rMkõÞkurhxeÍ yLku yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞkLke ð»ko 1988{kt MÚkkÃkLkk ÚkE. Ãkhtíkw íkuLku

ðiÄkrLkf Mk¥kkyku 30{e òLÞwykhe 1992Lkk hkus «kÃík ÚkE níke. Mkuçke yuõx nuX¤,

rðrðÄ «fkhLke Mk¥kk MkuçkeLkk nkÚk{kt Au.

MkuçkeLkk rð¼køkkuLke ¼qr{fk

Mkuçke nuX¤ rðrðÄ rð¼køkku MÚkkrÃkík Au su ¾kMk fheLku økkiýçkòhLkk Mkt[k÷Lk {kxu Au. su

Lke[u {wsçk Au.

(y) çkòh {æÞMÚkeykuLke LkkUÄýe íkÚkk Ëu¾hu¾ rð¼køk:

yk rð¼køk RÂõðxe, RÂõðxe zurhðurxÔÍ, Éý yLku Éý MktçktrÄík {æÞMÚkeykuLke

LkkUÄýe, Ëu¾hu¾ yLku rLkrhûkýLkwt Mkt[k÷Lk fhu Au.

(çk) çkòh rLkÞ{Lk rð¼køk:

yk rð¼køk Lkðe Lkeríkyku ½zðe, Mk÷k{ík rðrLk{Þ, ÃkuxkftÃkLkeyku yLku çkòh

MktMÚkkyku MkkÚku Mk{kþkuÄLk (õ÷eÞhªøk) yLku Mk{kÄkLk yLku ÚkkÃkýkuLke Ëu¾hu¾ {kxu

sðkçkËkh Au.

(f) zurhðurxÔÍ yLku Lkðk WíÃkkËLkkuLkku rð¼køk:

yk rð¼køk ÔÞðnkhkuLke Ëu¾hu¾, Lkðk WíÃkkËLkkuLku MktçktrÄík ðuÃkkh yLku Lkeríkøkík

VuhVkhku {kxu sðkçkËkh Au.

(3) Mkt[k÷f {tz¤:

Mkt[k÷f {tz¤{kt [qtxkÞu÷k MkÇÞ rzhuõxh, MkhfkhLkk Lkk{ktrfík ÷kuf«ríkrLkrÄyku nkuÞ Au.

þìhçkòhLkk rLkÞ{ku ò¤ððkLke sðkçkËkhe Mkt[k÷f {tz¤Lke Au. þìhçkòhLkk Mkt[k÷f

{tz¤{kt 13 MkÇÞ nkuÞ Au. su{ktÚke 6 MkÇÞ þìhçkòhLkk MkÇÞku îkhk ÃkMktË fhðk{kt ykðu

Au. fuLÿ Mkhfkh ºký fhíkkt ðÄkhu MkÇÞkuLke rLk{ýqf fhu Au, Mkt[k÷f {tz¤ ºký ònuh

«ríkrLkrÄykuLke rLk{ýqf fhu Au, Mkuçke çku Úke ºký ÔÞÂõíkykuLke rLk{ýqf fhu Au yLku

þìhçkòh yuf fkhkuçkkhe Mkt[k÷f (yuÂõÍõÞwrxð rzhuõxh)Lke rLk{ýqf fhu Au. Mkt[k÷f

{tz¤Lkk MkÇÞku «{w¾ yLku WÃk«{w¾Lke ÃkMktËøke fhu Au suLkk {kxu fuLÿ MkhfkhLke

{tsqheLke sYh LkÚke.

5.4 Mxkuf yuûk[uLsLke {kLÞíkk

fkuEÃký þìhçkòh {kLÞíkk {u¤ððk fuLÿ MkhfkhLku rLkÄkorhík heíku yhS fhe þfu Au. Ëhuf

yhS{kt rLkÞík fhu÷e rðøkíkku nkuðe òuEyu, su{fu, þìhçkòhLkk çktÄkhýLku ÷økíkkt rLkÞ{ku,

Mkt[k÷f {tz¤Lkwt çktÄkhý yLku ÔÞðMÚkkÃkLkLke þÂõík yLku íkuLkk ÔÞðnkhLke ÃkØrík, þìhçkòhLkk

ÃkËkrÄfkheykuLke Mk¥kkyku yLku Vhòu, rðrðÄ «fkhLkk MkÇÞkuLku þìhçkòh{kt «ðuþ, MkÇÞÃkË

{kxuLke ÷kÞfkík, nfk÷Ãkèe yLku VheÚke «ðuþ, þìhçkòhLkk MkÇÞ íkhefu ¼køkeËkheLke LkkUÄýe

{kxuLke «r¢Þk yLku yrÄf]ík «ríkrLkrÄykuLkk Lkk{ktfLk yLku rLk{ýqf rðøkuhu.

yhS MðefkÞko çkkË òu fuLÿ Mkhfkh Mktíkwü ÚkkÞ íkku yk {kxu sYhe íkÃkkMk fhe yLku

{krníke {u¤ÔÞk ÃkAe, íkuLku ÷køku fu òu -

(y) LkkUÄýe {kxu yhS fhíkk þìhçkòhLkk rLkÞ{ku hkufkýfkhkuLku Mkwhrûkík hk¾ðk {kxu

Mkq[ððk{kt ykðíke þhíkku MkkÚku MkwMktøkík Au.

(çk) þìhçkòh yLÞ fkuEÃký þhíkkuLkwt Ãkk÷Lk fhðk {kxu íkiÞkh Au (MkÇÞkuLke MktÏÞk

økkiýçkòh
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ytøkuLke þhíkku Mkrník) su fuLÿ Mkhfkhu þìhçkòhLkk Mkt[k÷f {tz¤ MkkÚku {Mk÷ík

fÞko çkkË yLku þìhçkòh îkhk ðuÃkkh fhðk{kt ykðíke ò{eLkøkeheykuLku æÞkLk{kt

÷eÄk ÃkAe,

(f) þìhLkk rðrLk{ÞLku {kLÞíkk ykÃkðe ònuh rník{kt Au, íkku {kLÞíkk ykÃke þfu Au.

5.5 ò{eLkøkehe Mkqr[yku (ÞkËeyku)

ßÞkhu ftÃkLke þìhçkòh{kt Mkqr[çkØ ÚkkÞ Au íÞkhu ftÃkLke yLku þìhçkòh ðå[u

ò{eLkøkehe Mkqr[fhkh fhðk{kt ykðu Au. Mkqr[fhkhLkku {wÏÞ WÆu~Þ yu MkwrLkrùík fhðkLkku

Au fu ftÃkLkeyku Mkkhe fkuÃkkuohux þkMkLkLkwt Ãkk÷Lk fhe hne Au. ò{eLkøkeheLku Mkqr[çkØ fhðe

yux÷u ftÃkLkeLke ò{eLkøkeheLkku þìhçkòhLke ¾heË-ðu[kýLke ÞkËe{kt Mk{kðuþ fhðku.

ßÞkhu ¾kLkøke ftÃkLke ònuh sLkíkkLku þìh yÚkðk rzçkuL[h ykÃkðk {ktøku Au íÞkhu íku

þìhçkòh{kt Mkqr[çkØ Úkðe sYhe Au. Mkqr[çkØ ò{eLkøkehe hkufkýfkhkuLku ¾kíkhe ykÃku Au

fu çkòh{kt íkh÷íkk Au yLku íkuLkwt rLkÞ{Lk MkwÔÞðÂMÚkík Äkuhýu ÚkkÞ Au. ftÃkLke Äkhk 1956,

MkwÄkhýk 1988Lke f÷{ 73 (1) {wsçk ftÃkLkeyu þìhçkòh{kt Mkqr[çkØ Úkðk y{wf

ykð~ÞfíkkykuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au. su{fu, Mkqr[fhkhLkw t Ãkk÷Lk Lk Úkíkkt yhsËkh,

«ðíkofku yLku / yÚkðk sqÚk ftÃkLkeyku fMkqhðkh ÚkkÞ Au. yk WÃkhktík ò{eLkøkehe fhkh

(r™Þ{Lk)Äkhku 1956, ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) rLkÞ{ku 1957, Mkuçke Äkhku

1992, Mkuçke ònuh fhu÷ {qze íkÚkk ònuhkík ykð~Þfíkk 2009, nuX¤ Mkq[ððk{kt

ykðu÷e fux÷ef þhíkku, fkuEÃký yLÞ ÃkrhÃkºk, MÃküíkkyku, yrÄf]ík Mk¥kk îkhk òhe

fhkÞu÷ {køkoËŠþfk rðøkuhuLkwt Ãký ftÃkLkeykuyu Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au. þìhçkòh Mkt[k÷f

{tz¤Lku Mkuçke îkhk Mk{Þktíkhu ykÃkðk{kt ykðíkkt rLkËuoþku {wsçk Mkqr[fhkh fhðk{kt ykðu

Au. þìhçkòh ftÃkLkeykuLku MkwÄkhk Mkq[ðu Au. ò{eLkøkehe Mkqr[fhkh{kt ftÃkLke þkMkLk

MktçktrÄík «ýk÷e (fkuÃkkuohux økðLkoLMk)Lke f÷{ ¢{ktf 49 Mkrník 51 f÷{ku Mkk{u÷ Au.

5.6 ò{eLkøkeheLke ÞkËeLkk rLkÞ{ku

su ftÃkLke þìhçkòh{kt íkuLkk þìhLku Mkqr[çkØ fhðk {ktøku Au, íkuýu Lke[uLke ykð~ÞfíkkykuLkwt

Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzþu.

1) þìhLku Mkqr[çkØ {kxuLke ÃkhðkLkøke ftÃkLkeLkk ykðuËLkÃkºk fu rLkðuËLkÃkºk{kt ykÃku÷e

nkuðe òuEyu.

2) ftÃkLkeyu íkuLke þìh{qzeLke ykuAk{kt ykuAe 49 xfk {qze ònuh sLkíkkLku ¼hýk {kxu

çknkh Ãkkzu÷ nkuðe òuEyu.

3) rð¿kkÃkLkÃkºk{kt ¼hýwt ¾w÷ðkLke íkkhe¾, þìh yhS Mðefkh ðøkuhuLku ÷økíke

ykð~Þf {krníke nkuðe òuEyu.

4) þìhLke Vk¤ðýe ÞkuøÞ yLku ðksçke heíku Úkðe òuEyu. þìhLkk yrík¼hýkLkk

rfMMkk{kt ftÃkLke îkhk {kLÞ þìhçkòh fu ßÞkt þìh Mkqr[çkØ fhðkLke Ëh¾kMík

fhðk{kt ykðe Au íkuLkk ÃkËkrÄfkheyku MkkÚku [[ko fheLku Vk¤ðýeLkku ykÄkh Lk¬e

fhðku òuEyu.

5) ¼hýwt çktÄ ÚkÞkLkk 30 rËðMkLke ytËh Lkfkhu÷ þìhyhSLkk Lkkýk hkufkýfkhkuLku

Ãkhík Lk ÚkkÞ íkku yhSLkk LkkýkLke ÔÞks MkkÚku [qfðýe fhðe Ãkzu Au.
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6) çkwf rçk®ÕzøkLkk rfMMkk{kt, Vk¤ðýe R~ÞwLkk Mk{kÃkLk ÃkAeLkk 15 rËðMk{kt ykðþu,

yk{ fhðk{kt ftÃkLke rLk»V¤ ÚkkÞ íkku hkufkýfkhkuLku LkkýkLke ÔÞks MkkÚku [qfðýe

fhðe Ãkzu Au.

7) ftÃkLke rLkÄkorhík Ve [qfðeLku yLku sYhe ËMíkkðuòu yLku rðøkíkku s{k fheLku

Mkqr[fhkh{kt «ðuþ fhu ÃkAe s ftÃkLkeLkk þìh þìhçkòh{kt ðuÃkkh {kxu WÃk÷çÄ ÚkkÞ

Au.

8) Mkqr[çkØ ftÃkLkeyu íkuLkk yÄoðkŠ»kf Ãkrhýk{kuLkw t «fkþLk yLku íkuLke þìh{qzeLkk

{k¤¾k{kt Úkíkkt VuhVkhkuLke Mkq[Lkk þìhçkòhLku fhðe VhrsÞkík Au.

5.7 Ë÷k÷kuLke LkkUÄýe

þìhË÷k÷ku þìhçkòhLkk MkÇÞ Au, su íku{Lkk ÃkkuíkkLkk yÚkðk økúknfkuLke ò{eLkøkeheLkw t

¾heË ðu[ký fhu Au. ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhk 1956 {wsçk Mk{økú ¼khík{kt

þìhçkòhLkk MkÇÞ çkLkðkLke ÷kÞfkík Lke[u «{kýu Au.

1. MkÇÞku {kxu rLkÞík ÷½w¥k{ ðÞ 21 ð»ko Au.

2. íku / íkuýe ¼khíkeÞ Lkkøkrhf nkuðk òuEyu.

3. íku LkkËkh ònuh ÚkÞu÷k Lkk nkuðk òuEyu.

4. íku AuíkhÃkªze yÚkðk y«{krýfíkk {kxu Ëkur»kík Xhu÷k Lkk nkuðk òuEyu.

5. íku ftÃkLke MkkÚku òuzkÞu÷k yLÞ fkuE ÄtÄk{kt hkufkÞu÷ Lk nkuðk òuEyu.

6. íku ÷½w¥k{ ykð~Þf þiûkrýf ÷kÞfkík - Äkuhý 12Lke Ãkheûkk ÃkkMk nkuðk òuEyu.

 ðÄw{kt, ftÃkLke íkÚkk ¼køkeËkhe ÃkuZeLku Ãký MkÇÞÃkË ykÃkðk{kt ykðu Au.

¼khík{kt þìhË÷k÷ çkLkðk {kxu ÔÞÂõík yÚkðk ftÃkLke yÚkðk ¼køkeËkhe ÃkuZeyu

Mkuçke ÃkkMku rLkÞík Ve ¼he LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk ÷uðwt Ãkzu Au íkÚkk Mkq[ðu÷ rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk

fhðwt Ãkzu Au. òu ÔÞÂõíkyu yuf þìhçkòh{kt Ãknu÷uÚke s MkÇÞ íkhefu «ðuþ {u¤ÔÞku Au,

íÞkhçkkË MkuçkeLkk fkÞËk {wsçk yuf fhíkkt ðÄkhu þìhçkòh{kt Mkt[k÷Lk fhðk {kxu fkuE

y÷øk LkkUÄýeLke sYh LkÚke. Ãkhtíkw, yk nuíkw {kxu, íku{Lku ykðk yLÞ þìhçkòhLke {tsqhe

÷uðe Ãkzþu. þìhË÷k÷kuLke MkËMÞíkkLkk fzf {kÃkËtzku suðk fu, {qze ÃkÞkoÃíkíkk, yøkkWLke

fk{økehe, rþûký yLku yLkw¼ð Mkk{u÷ Au, suÚke økwýð¥kkÞwõík Mkuðkyku MkwrLkrùík ÚkkÞ

Au. Ë÷k÷u Mkuçke îkhk Lk¬e fhu÷e yk[khMktrníkkLkwt Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au. yk WÃkhktík

þìhçkòh{kt Ãkuxk-Ë÷k÷ku Ãký nkuÞ Au su Ë÷k÷ îkhk rLkÞwõík fhðk{kt ykðu Au yLku íku

fkuE yrÄf]ík ÔÞÂõík íkhefu Ë÷k÷ ðíke fkÞo fhu Au Ãkhtíkw íku þìhçkòh MkkÚku ÔÞðnkh fhíkku

«íÞûk MkÇÞ LkÚke. Ãkuxk-Ë÷k÷kuyu Mkuçke MkkÚku LkkUÄýe fhkððe sYhe Au yLku íku Ë÷k÷Lkk

yrÄf]ík ÔÞÂõík íkhefu fr{þLk {u¤ðu Au. Mkk{kLÞ heíku Ë÷k÷ yLku Ãkuxk-Ë÷k÷ ðå[uLkku

fhkh 10 YrÃkÞkLkk LÞkrÞf MxuBÃk ÃkuÃkh Ãkh fhðk{kt ykðu Au. fhkh Mkk{kLÞ heíku Ë÷k÷

yLku Ãkuxk-Ë÷k÷Lke Mk¥kk yLku sðkçkËkheLku MÃkü fhu Au. òu fkuE Ë÷k÷ nuhkVuhe{kt

yÚkðk ¼kðku{kt Úkíkkt VuhVkh{kt Mkk{u÷ Au yÚkðk ¾kuxe {krníke ykÃku Au, íkku íkuLke LkkUÄýe

MÚkrøkík ÚkðkLke Mkt¼kðLkk Au. òu rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk Lk fhðk{kt ykðu íkku LkkUÄýe hË Ãký

ÚkE þfu Au.
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5.8 ¼khík{kt þìhçkòhLkku rðfkMk

¼khík{kt þìhçkòhLke MkVh ÷kufkuLkk LkkLkk sqÚkÚke R÷uõxÙkurLkf þìhçkòh MkwÄe ÚkE Au.

¼khíkeÞ þìhçkòhLke þYykík 18{e MkËe{kt  ÚkE íÞkhu ÷ktçkkøkk¤kLke ðxkW ¾ík

ò{eLkøkeheyku hsq fhðk{kt ykðe. òu fu, 19{e MkËeLkk {æÞ¼køk ÃkAe þìhçkòhLke ðkMíkrðf

WíÃkr¥k økýe þfkÞ.

R.Mk. 1850{kt ftÃkLke yrÄrLkÞ{ Äkhku ÃkMkkh fhðk{kt ykÔÞku su{kt {ÞkorËík

sðkçkËkhe suðe MkwrðÄkLkk fkhýu ftÃkLke{kt hkufkýfkhkuLke Yr[ ÃkuËk ÚkE. ¼khík{kt «Úk{

þìhçkòhLke þYykík Mxkuf çkúkufMko yuMkkurMkyuþLkLkk Lkk{u 1875{kt ÚkE su nðu çkkuBçku Mxkuf

yuûk[uLs íkhefu yku¤¾kÞ Au. ykøk¤ síkkt y{ËkðkË Mxkuf yuûk[uLs (1894), f÷f¥kk Mxkuf

yuûk[uLs (1908) yLku {ÿkMk ([uL™kE) Mxkuf yuûk[uLs (1937)Lke h[Lkk ÚkE.

R.Mk. 1960 MkwÄe, økkiýçkòh{kt {kuxk «{ký{kt f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs (MkeyuMkE)Lkwt

ð[oMð níkwt. ¼khík{kt LkkUÄkÞu÷ {kuxk¼køkLke ftÃkLkeyku f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs yLku çkkuBçku

Mxkuf yuûk[uLs ¾kíku Mkqr[çkØ níke. 1961 Ëhr{ÞkLk, 1203 Mkqr[çkØ ftÃkLkeyku{ktÚke 576
ftÃkLkeyku f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs ¾kíku yLku 297 ftÃkLkeyku çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs ¾kíku

Mkqr[çkØ níke.

R.Mk. 1960Lkk ËkÞfk{kt çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLsLke ÷kufr«Þíkk ðÄe. 1991{kt ¼khíkeÞ

yÚkoíktºkLkk WËkhefhý ÃkAe, þìhçkòhku MkwÄkhkLkk Þwøk{kt «ðu~Þk. ¼khíkeÞ þìhçkòh ºký

MíkhLke h[LkkLku yLkwMkhu Au:

♦ LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk r÷r{xuz (yuLkyuMkR)

♦ «kËurþf Mxkuf yuûk[uLs

♦ ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk (ykuxeMkeRykR)

yuLkyuMkRLke MÚkkÃkLkk 1994{kt ¼khík{kt «Úk{ Mð[kr÷ík M¢eLk ykÄkrhík yuûk[uLs

íkhefu ÚkE níke. yuLkyuMkRLke h[Lkk yu ¼khíkeÞ þìhçkòhLke ¢ktrík níke. íÞkhçkkË, ík{k{

{kuxk þìhçkòhkuyu R÷uõxÙkurLkf ðuÃkkh þY fÞku o. nðu, íkfLkefe ¢ktrík MkkÚku, ðuÃkkheyku /

hkufkýfkhku rðïLkk fkuEÃký ¼køk{kt çkuXkt-çkuXkt þìhçkòhLkk fk{fksLkk Mk{Þ Ëhr{ÞkLk þìh

¾heË-ðu[ký fhe þfu Au. LkkLkk yLku {æÞ{ fËLkk MkknMkkuLku Mkûk{ fhðk 1992{kt

ykuxeMkeRykRLke h[Lkk ÚkE.

¼khíkLke ykÍkËe ÃkAe 23 Mxkuf yuûk[uLs W{uhðk{kt ykÔÞk níkk Ãkhtíkw nðu Võík 5 s

çkkfe Au yLku çkkfeLkkLku Mkuçke îkhk rLkr»¢Þ yuûk[uLs íkhefu Mkqr[çkØ fhðk{kt ykÔÞk Au.

¼khík{kt Mkr¢Þ Mxkuf yuûk[uLsLke Mkqr[

� çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs

� LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk

� yuLkyuMkR RLxhLkuþLk÷ yuûk[uLs

� f÷f¥kk Mxkuf yuûk[uLs

� ¼khík yktíkhhk»xÙeÞ rðrLk{Þ (ykRyuLkyuûk)

7
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5.9 ¼khíkLkk þìhçkòhku

çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs (çkeyuMkR)

çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs yÚkðk {wtçkE þìhçkòh (çkeyuMkR) yu yurþÞk{kt íku{s yurþÞk{kt

yøkúýe yLku MkkiÚke sqLkwt þìhçkòh Au. íkuLke MÚkkÃkLkk R.Mk.1887{kt Äe Lkuxeð þìh yLku Mxkuf

çkúkufMko yuMkkurMkyuþLkLke h[Lkk MkkÚku fhðk{kt ykðe níke. çkeyuMkR yu ¼khíkLkwt ¾qçk s Mkr¢Þ

þìhçkòh Au. su{kt MkkiÚke ðÄw ò{eLkøkeheyku Mkqr[çkØ Au. ¼khíkLkk þìhçkòhku{kt ÚkÞu÷k

ÔÞðnkhku{ktÚke ÷øk¼øk 70 Úke 80 xfk (%) ÔÞðnkhku çkeyuMkR{kt ÚkkÞ Au. 5000Úke ðÄw

ftÃkLkeyku çkeyuMkR Ãkh Mkqr[çkØ Au. çkeyuMkR yuf hk»xÙeÞ þìhçkòh Au fkhýfu çkeyuMkRyu

íkuLkk MkÇÞkuLku {wtçkE þnuh (Ãkqðo {wtçkE)Lke çknkh fBÃÞwxh xŠ{Lk÷ MÚkkÃkðkLke {tsqhe ykÃkðkLke

þYykík fhe ËeÄe Au. ð»ko 1986{kt çkeyuMkRyu íkuLkku MktðuËLkþe÷íkk Mkq[fyktf þY fÞkuo su{kt

ykÄkh ð»ko 1978-79 Au. yk 30 ftÃkLkeykuLkku Mkq[fyktf Au. ð»ko 2005{kt çkeyuMkRLku

çkkuBçku Mxkuf yuûk[uLs r÷r{xuz Lkk{Lke Lkðe ònuh ftÃkLkeLkku Ëhßòu ykÃkðk{kt ykÔÞku Au.

çkeyuMkRyu {k[o 1995Úke BOLT(çkkuBçku ykuLk÷kELk xÙu®zøk)Lke hsqykík fheLku íkuLke xÙu®zøk

rMkMx{Lkwt fBÃÞwxhfhý fÞwO Au. çkeyuMkRLkwt Mkhuhkþ ËirLkf xLkoykuðh Y. 200 fhkuz Au. íku íkuLke

MkuLxÙ÷ rzÃkkuÍexhe MkŠðMkeMk r÷r{xuz (MkezeyuMkyu÷) îkhk rzÃkkuÍexhe Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzu Au.

LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk

¼khíkeÞ {qzeçkòh{kt yuf {n¥ðÃkqýo Ãkøk÷wt yux÷u ð»ko 1992{kt LkuþLk÷ Mxkuf

yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk r÷r{xuz (yu™yuMkR)Lke h[Lkk. òufu ð»ko 1993{kt þìhçkòh íkhefu

{kLÞíkk «kÃík ÚkE, yLku íkuLkk Ãkh ð»ko 1994{kt ðuÃkkh þY ÚkÞku. íku ¼khíkLkwt «Úk{ þìhçkòh

níkwt suLkk Ãkh R÷uõxÙkurLkf heíku ðuÃkkh þY ÚkÞku. yuLkyuMkR xufLkku÷kuS, rMkMx{ku yLku

ÔÞðnkhLke ÿrüyu yøkúýe þìhçkòh Au. yuLkyuMkR yu ¼khík{kt MkkiÚke {kuxwt yLku ykÄwrLkf

þìhçkòh Au. RÂõðxe þìhLkk fw÷ yLku Mkhuhkþ ËirLkf xLkoykuðhLke ÿrüyu LkuþLk÷ Mxkuf

yuûk[uLs (yuLkyuMkR) yu ¼khíkLkwt MkkiÚke {kuxwt þìhçkòh Au. yk WÃkhktík, ÞwyuMkyu{kt fkÞohík

çku yuûk[uLs çkkË íku rðïLkwt ºkeswt MkkiÚke {kuxwt þìhçkòh Au. yuLkyuMkR{kt M¢eLk ykÄkrhík xÙu®zøk

rMkMx{ Au. íku{kt xÙ u®zøk MktÃkqýoÃkýu Mð[kr÷ík ykuzoh {þeLk MkkÚku M¢eLk ykÄkrhík Au.

yuLkyuMkR{kt WÃk÷çÄ rMkMx{ ðuÃkkhLkk MkÇÞku yLku ¼køk ÷uLkkhkykuLku ðuÃkkhLke MktÃkqýo

ÃkkhËŠþíkk «ËkLk fhu Au. yuLkyuMkRyu ÃkkuíkkLkku Mkq[fyktf MkeyuLkyuõMk rLkVxe, suLku nðu

rLk^xe 50 íkhefu yku¤¾kÞ Au, 1996{kt þY fÞkuo níkku. íku{kt 50 ftÃkLkeykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ

Au.

5.10 þìhçkòh{kt ðuÃkkh fhðkLke ÃkØríkyku

Úkkuzkt ð»kku o Ãknu÷kt ¼khíkLkk þìhçkòhku{kt þìhË÷k÷ku rLkÞík Mk{Þu þìhçkòh{kt çkq{ku

ÃkkzeLku fu nkÚkLke rðrðÄ Mkt¿kkyku îkhk ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËk fhíkk níkk. nðu yk sqLke

ÃkhtÃkhkøkík ÃkØríkLku MÚkkLku ykuLk÷kELk M¢eLk ykÄkrhík R÷uõxÙkurLkf ðuÃkkh«Úkk yÂMík¥ð{kt

ykðe Au. ¼khíkLkk çkÄkt s þìhçkòhku{kt ykuLk÷kELk ðuÃkkh«Úkk Au. LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs

yLku ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLsu íkku íku{Lke MÚkkÃkLkkLke þYykíkÚke s M¢eLk ykÄkrhík

ykuLk÷kELk ðuÃkkh«Úkk yÃkLkkðe Au. {wtçkE þìhçkòh yLku LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLsu hk»xÙÔÞkÃke

MðÞt Mkt[kr÷ík MktÃkqýo M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk Ëk¾÷ fhe Au. LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLsLke

M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk NEAT – National Exchange for Automated
Trading íkhefu yLku {wtçkE þìhçkòhLke M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk BOLT – BSE
Online Trading íkhefu yku¤¾kÞ Au.

økkiýçkòh
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RLxhLkux xÙu®zøk«ÚkkLku fkhýu hkufkýfkhku íku{Lke ò{eLkøkeheyku ykuLk÷kELk ¾heËe yLku

ðu[e þfu Au. RLxhLkuxLkk WÃkÞkuøk îkhk hkufkýfkh îkhk ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk

ykuzoh Ë÷k÷ îkhk ÚkkÞ. ykuLk÷kELk ðuÃkkh{kt ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLke «r¢Þk Lke[u

«{kýu sýkðe þfkÞ.

1. rz{ux ¾kíkwt ¾ku÷kððwt:

Depository Participant ÃkkMku rz{ux¾kíkw t ¾ku÷kððwt Ãkzu Au fkhýfu rz{ux

ò{eLkøkeheykuLkk RLxhLkux WÃkh ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËk ÚkE þfu Au.

2. ¾heË-ðu[kýLkku ykuzoh:

hkufkýfkh fu økúknfu su ò{eLkøkeheykuLkw t ðu[ký fhðkLkwt nkuÞ íkuLkku ykuzoh Ë÷k÷Lku

ykÃkðku Ãkzu Au. ykuzoh {wfíke ð¾íku ¾heË-ðu[kýLkk «íÞuf M¢eÃx ËeX ¼kð ðøkuhu MÃkü

heíku sýkððk Ãkzu Au. ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[ký{kt çku «fkhLkk ykuzoh nkuÞ Au.

{ÞkorËík ykuzoh :

{ÞkorËík ykuzoh{kt økúknfu rLkËuoþ fhu÷e ®f{íku ykuzohLkku y{÷ ÚkkÞ Au. ¾heË yÚkðk

ðu[kýLke ®f{ík Lk¬e fhðk{kt ykðu Au. Aqxf hkufkýfkhku yLku ¼tzku¤øk]nku yk «fkhLkku

ykuzoh {qfu Au.

çkòh ykuzoh :

fu su{kt ò{eLkøkeheLkk xÙu®zøk M¢eLk WÃkh su AuÕ÷k ¼kð sýkÔÞk nkuÞ yÚkðk çkòh{kt

ò{eLkøkeheykuLke su ®f{íku {ktøkýe Úkíke nkuÞ íku ®f{íku ykuzohLkku y{÷ ÚkkÞ Au.

3. ykuzohLkku y{÷:

Ë÷k÷Lku økúknf ÃkkMkuÚke ykuzoh {¤u yux÷u Ë÷k÷ ykuzohLkku y{÷ fhu Au. Ë÷k÷

þìhçkòh{kt ykuzoh {qfu Au yLku ÃkkuíkkLke ykurVMk{ktÚke s økúknfðíke ykuLk÷kELk xÙu®zøk

îkhk MkkuËku fhu Au.

4. fhkhLkkUÄ:

økúknfLkk ykuzoh «{kýu ò{eLkøkeheykuLkku ¾heË-ðu[kýLkku MkkuËku ÚkkÞ ÃkAe Ë÷k÷ íku

ytøkuLke LkkUÄ su{kt fhu Au íkuLku fhkhLkkUÄ fnu Au. fhkhLkkUÄ su rËðMku MkkuËku fhðk{kt ykÔÞku

nkuÞ íku rËðMkLke Ãkwrü fhu Au. Mkk{kLÞ heíku MkkuËku ÚkÞkLkk 24 f÷kf{kt Ë÷k÷ fhkhLkkUÄ

økúknfLku {kuf÷e ykÃku Au. yk fhkhLkkUÄ{kt ò{eLkøkeheLkw t Lkk{, íkuLke MktÏÞk, MkkuËkLkku

¼kð, ykuzoh Lktçkh, Ë÷k÷e, ÷køkw Ãkzíkkt fhðuhk ðøkuhu sýkðu÷wt nkuÞ Au. fhkhLkkUÄ yu

MkkuËku ÚkÞkLkku ËMíkkðus Au.

5. MkkuËkLke Ãkíkkðx:

ò{eLkøkeheykuLkk ¾heË-ðu[kýLkk MkkuËkLke Ãkíkkðx {wtçkE þìhçkòh{kt Ãkíkkðxøk]n îkhk

ÚkkÞ Au. ßÞkhu LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs{kt MkkuËkLke Ãkíkkðx LkuþLk÷ rMkõÞkurhxeÍ

Âõ÷Þhªøk fkuÃkkuohuþLk r÷r{xuz NSCCL – National Securities Clearing
Corporation Limited rLk¼kðu Au. MkkuËku fu ðuÃkkh ÚkkÞ íkuLkk ÃkAeLkk rËðMku MkkuËkLke

Ãkíkkðx ÚkkÞ Au.

6. hf{Lke [qfðýe yLku ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe:

òu økúknfu ò{eLkøkeheLke ¾heËe fhe nkuÞ íkku íku Ãkuxu hf{Lke [qfðýe Ãku-RLk (Pay-
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in)Lkk rËðMk Ãknu÷kt fhðe Ãkzu. ò{eLkøkeheLkwt ðu[ký fÞwO nkuÞ íkku Ãku-RLkLkk rËðMk Ãknu÷kt

ò{eLkøkeheLke rz÷eðhe ykÃkðe Ãkzu Au. økúknfu ò{eLkøkeheLke ¾heËe fhe nþu íkku Ãku-

ykWx (Pay-out)Lkk rËðMku íkuLku ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe ÚkkÞ Au. ò{eLkøkeheLkwt ðu[ký

fÞwO nþu íkku økúknfLku Ãku-ykWxLkk rËðMku Lkkýk {¤e òÞ Au.

Ãku-RLk rËðMk yux÷u yu rËðMk fu su rËðMku ðu[u÷ ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe ò{eLkøkeheLkku

ðu[Lkkh þìhçkòhLku {æÞMÚke {khVík fhu Au. Ãku-ykWx rËðMk yux÷u su rËðMku ò{eLkøkehe

¾heËLkkhLku ò{eLkøkeheLke MkkUÃkýe þìhçkòh fhu Au yLku ò{eLkøkehe ðu[LkkhLku íkuLke

hf{ [qfðe ykÃkðk{kt ykðu Au.

7. MkkuËkLke ÃkíkkðxLke økúknfLku òý:

ò{eLkøkeheykuLkk ðu[kýLkk Mktòuøkku{kt Ë÷k÷ økúknfLku çkuLf îkhk hf{Lke [qfðýe fhþu

yLku ò{eLkøkeheykuLke ¾heËeLkk Mktòuøkku{kt Ë÷k÷ økúknfLkk çkuLf¾kíkk{ktÚke hf{Lke

MkeÄe [qfðýe fhþu. rz{ux¾kíkk îkhk økúknfLku MkkuËkLkk ÃkíkkðxLke òý fhðk{kt ykðu Au.

5.11 ¼khík{kt rzÃkkuÍexhe MÚkkÃkLkkLke þYykík

¼khík{kt ò{eLkøkeheLkk çkÄkt s ÔÞðnkhku rz{xerhÞ÷kRÍuþLk MðYÃk{kt ÚkkÞ Au.

rz{xerhÞ÷kRÍuþLk yux÷u ò{eLkøkeheLkw t R÷uõxÙkurLkf MðYÃk{kt YÃkktíkhý.

rzÃkkuÍexhe ÔÞðMÚkk þìhLkk rz{xerhÞ÷kRÍuþLkLkku {køko {kuf¤ku fhe ykÃku Au. rzÃkkuÍexhe

yu yuf yuðe MktMÚkk Au su hkufkýfkhLke rðLktíke Ãkh R÷uõxÙkurLkf MðYÃk{kt ò{eLkøkehe

hk¾u Au. rzÃkkuÍexhe ¼kiríkf þìh MkkÚku Mktf¤kÞu÷k òu¾{Lku Ëqh fhu Au. Ãknu÷kt,

¾heËLkkhLku íkÃkkMk fhðe Ãkzíke níke fu þwt íku{Lke ò{eLkøkehe Mkwhrûkík heíku íku{Lkk

¾kíkk{kt MÚkkLkktíkrhík ÚkE Au fu Lknª yLku MkkÚku yu Ãký ¾kíkhe fhðe Ãkzíke fu

ò{eLkøkeheLke [kuhe yÚkðk LkwfMkkLk ÚkÞwt LkÚke. rzÃkkuÍexhe rMkMx{ ykÔÞk ÃkAe, ykðk

òu¾{ku {kuxk «{ký{kt ½xâk Au fkhýfu ò{eLkøkeheykuLke VuhçkË÷e R÷uõxÙkurLkf heíku

ÚkkÞ Au. íku ðuÃkkh MkkÚku Mktf¤kÞu÷k ðneðxe fk{Lku Ãký ½xkzu Au yLku þìhLkk MÚkkLkktíkhýLku

ÍzÃke çkLkkðu Au. ð»ko 1998Úke MktMÚkkfeÞ hkufkýfkhku {kxu rz{ux yÚkðk R÷uõxÙkurLkf

ðuÃkkh VhrsÞkík fhkÞku níkku, suLkk fkhýu ¼khíkeÞ çkòh{kt ðuÃkkh {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkÞku

níkku. rzÃkkuÍexhe rMkMx{Lkk fkhýu rðËuþe hkufkýfkhku ¼khíkeÞ þìhçkòh{kt ðuÃkkh rðþu

ðÄw rðïkMk Ähkðíkk ÚkÞk Au fkhýfu çkLkkðxe, rð÷trçkík yLku yLkiríkf MÚkkLkktíkhýLke

½xLkkyku ykuAe ÚkkÞ Au.

5.12 rz{ux þìh yLku ¼kiríkf þìh ðå[uLkku íkVkðík

rz{ux þìh hkufkýfkh ðíke rzÃkkuÍexhe îkhk hk¾ðk{kt ykðu Au. hkufkýfkhku Ãkkuíku

¼kiríkf þìh hk¾u Au. rz{ux þìhLke {kr÷fe R÷uõxÙkurLkf heíku fhðk{kt ykðu Au. ¼kiríkf þìh

fkøk¤Lkk MðYÃk{kt nkuÞ Au. hkufkýfkhLke rðLktrík Ãkh rz{ux þìhLku ¼kiríkf þìh{kt Vuhðe

þfkÞ Au. yk «r¢ÞkLku rh{xerhÞ÷kRÍuþLk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

ò{eLkøkehe ðu[kýfíkko íku{s ò{eLkøkehe ¾heËLkkh (hkufkýfkh) ðå[u MktÞkusf

(RLxhVuMk) íkhefu fkÞo fhíkkt {æÞMÚk çkòhLku Depository Participant rzÃkkuÍexhe

ÃkkxeorMkÃktx íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au fu ßÞkt hkufkýfkhku ¾kíkwt ¾ku÷kðeLku hkufký

ytøkuLke sYhe Mkq[Lkkyku ykÃkíkkt nkuÞ Au. rz{ux þìh{kt ¼kiríkf þìh{kt òuðk {¤íkkt

Vkur÷Þku Lktçkh, rðrþü Lktçkh fu MkxeorVfux Lktçkh nkuíkk LkÚke. rz{ux þìh «ríkMÚkkrÃkík Au

yux÷u fu fkuEÃký ò{eLkøkehe Mk{kLk yLku rðrLk{Þûk{ Au. yuf ¾kíkk{ktÚke çkeò

økkiýçkòh
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¾kíkk{kt íkçkËe÷ Úkíkkt rz{ux þìh Ãkh MxuBÃk zâwxe ÷køkíke LkÚke Ãkhtíkw rzÃkkuÍexhe

ÃkkxeorMkÃktx xÙkLÍufþLk Ve íku{s yuMkux nku®Õzøk [kso ðMkw÷u Au. òufu þìhLke {kr÷feLkk

VkÞËkykuLke çkkçkíku ¼kiríkf þìh íku{s rz{ux þìh ðå[u fkuE Vhf ™Úke. hkufkýfkh ÃkkMku

þìh ¼÷u fkuE Ãký MðYÃku nkuÞ Ãký íku Mk{kLk ÷k¼Lku nfËkh Au.

5.13 rzÃkkuÍexhe ÃkØríkLkk VkÞËkyku

� ykuAk ¾[uo ò{eLkøkeheykuLke Mkh¤ VuhçkË÷e :

rzÃkkuÍexhe MkuðkLku fkhýu ò{eLkøkeheykuLke VuhçkË÷e ÍzÃkÚke ÚkkÞ Au. fkøk¤ fk{fks{kt

½xkzku ÚkkÞ Au. ¼kiríkf þìhLke VuhçkË÷e MkkÚku Mktf¤kÞu÷k «&™ku Ëqh ÚkkÞ Au. Ëk.ík.

çkLkkðxe VuhçkË÷e, ¾k{eÞwõík rz÷eðhe. yk WÃkhktík hkufkýfkhLku Ë÷k÷e¾[o,

xÃkk÷¾[o, MxuBÃk zâwxe ðøkuhu{kt çk[ík ÚkkÞ Au. rzÃkkuÍexheLku fkhýu Võík yuf þìhLkku Ãký

ðuÃkkh ÚkE þfu Au.

� MkkuËkLke ÍzÃke Ãkíkkðx :

rzÃkkuÍexheLku  fkhýu MkkuËkLke Ãkíkkðx ÍzÃke ÚkkÞ Au. rzÃkkuÍexhe Ãkkxe orMkÃk tx

ò{eLkøkeheykuLke V uhçkË÷e ÍzÃkÚke fhu Au. Mkk uËkLke Ãkíkkðx MkkÚku  íkhík s

ò{eLkøkeheyku yÚkðk hkufz {¤e òÞ Au. hkufkýfkhu ftÃkLke MkkÚku ÃkºkÔÞÔnkh fhðkLke

sYh hnuíke LkÚke. þìhçkòh{kt ò{eLkøkeheykuLkk MkkuËkLke Ãkíkkðx rðrðÄ Ãkûkfkhku ðå[u

R÷uõxÙkurLkf ÃkØríkÚke ÚkkÞ Au.

� økehku {qfðkLke Mkøkðz :

ò{eLkøkeheyku økehku {qfðkLke yLku ò{eLkøkeheyku WÃkh ÷kuLk ÷uðkLke Mkøkðz ykÃku Au.

� ¾kíkwt MÚkrøkík fu çktÄ fhðkLke Mkøkðz :

fkuE fkhýMkh Úkkuzk Mk{Þ Ãkqhíkwt ¾kíkwt çktÄ hk¾ðwt nkuÞ íkku ¾kíkwt íkux÷k Mk{Þ {kxu MÚkrøkík

fhðkLke Mkøkðz ykÃku Au. sYrhÞkík yLkwMkkh ¾kíkwt çktÄ Ãký fhkðe þfkÞ Au.

� {krníkeLke LkkUÄ yLku Mktøkún :

ò{eLkøkeheyku MkkÚku Mktf¤kÞu÷k Ëhuf ÔÞðnkhLke LkkUÄ rz{ux ¾kíkk{kt h¾kÞ Au. {krníke

Mkwhrûkík hnu Au yLku ßÞkhu òuEyu íÞkhu {¤e þfu íku heíku Mktøkún fhu Au.

� hkufkýfkh yLku Ãkíkkðxøk]n ðå[u fze :

þìhçkòh{kt Úkíkkt ò{eLkøkeheykuLkk ÔÞðnkhku yLku MkkuËkLke Ãkíkkðx{kt hkufkýfkh yLku

Ãkíkkðxøk]n ðå[u fze íkhefu Mkuðk ykÃku Au.

� RLxhLkux îkhk Mkuðkyku :

rzÃkkuÍexhe íkuLkk rzÃkkuÍexhe ÃkkxeorMkÃktx îkhk hkufkýfkhkuLku RLxhLkux îkhk ðksçke¼kðu

Mkuðk Ãkqhe Ãkkzu Au. økúknfLku íkuLkk ¾kíkkLke AuÕ÷k{kt AuÕ÷e {krníke Ãkqhe Ãkkzu Au.

þçËMkqr[ (Glossary)

Mkuçke - rMkõÞkuhexeÍ yuLz yuûk[uLs çkkuzo ykuV RÂLzÞk

SEBI – Securities and Exchange Board of India

yuLkyuMkR - LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk r÷r{xuz

NSE – National Stock Exchange of India Limited

11
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ykuxeMkeRykE - ykuðh Ä fkWLxh yuûk[uLs ykuV RÂLzÞk

OTCEI – Over the Counter Exchange of India

fkuÃkkuohux økðoLkLMk (Corporate Governance) - ftÃkLke þkMkLk MktçktrÄík «ýk÷e

Lkex - LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLsLke M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk

NEAT – National Exchange of Automated Trading

çkkuÕx - {wtçkE þìhçkòhLke M¢eLk ykÄkrhík ðuÃkkh«Úkk

BOLT – BSE Online Trading

yuLkyuMkMkeMkeyu÷ - LkuþLk÷ rMkõÞkuhexeÍ õ÷eÞhªøk fkuÃkkuohuþLk r÷r{xuz

NSCCL – National Securities Clearing Corporation Limited

MkezeyuMkyu÷ - MkuLxÙ÷ rzÃkkuÍexhe MkŠðMkeMk r÷r{xuz

CDSL – Central Depository Services Limited

MðkæÞkÞ

¾k÷e søÞk Ãkqhku

1. ftÃkLkeLkk þìh Mkqr[çkØ ÚkE òÞ, íÞkhçkkË íku{Lkku ðuÃkkh ......................{kt ÚkkÞ

Au. (økkiýçkòh > {qzeçkòh)

2. ò{eLkøkehe fhkh (rLkÞ{Lk) Äkhku .................{kt ÃkMkkh fhðk{kt ykÔÞku níkku.

(1956 > 1957)

3. þìhçkòhLkk Mkt[k÷f {tz¤{kt ............ MkÇÞku nkuÞ Au. (13 > 23)

4. rz{xerhÞ÷kEÍuþLk yux÷u ò{eLkøkeheLkwt ...................... MðYÃk{kt YÃkktíkhý

(R÷uõxÙkurLkf > ¼kiríkf)

5. ò{eLkøkehe Mkqr[fhkh{kt ......................................Lke f÷{ ¢{ktf Ãký

Mkk{u÷ nkuÞ Au. (ftÃkLke þkrMkík MktçktrÄík «ýk÷e (fkuÃkkuohux økðoLkLMk) / MxuBÃk ÃkuÃkh)

sðkçkku

1. økkiýçkòh

2. 1956

3. 13

4. R÷uõxÙkurLkf

5. ftÃkLke þkMkLk MktçktrÄík «ýk÷e (fkuÃkkuohux økðoLkLMk)

nuíkw÷ûke «&™ku

1. økkiýçkòhLkku yÚko þwt Au?

2. økkiýçkòhLkk fkuEÃký çku fkÞkuo sýkðku.

3. ¼khíkLkwt «Úk{ þìhçkòh Mxkuf çkúkufMko yuMkkurMkyuþLk nðu fÞk Lkk{Úke yku¤¾kÞ Au?

4. çkeyuMkRLkku MktðuËLkþe÷íkk Mkq[fyktf þwt Au?

økkiýçkòh
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5. rz{xerhÞ÷kEÍuþLk yux÷u þwt?

6. rh{xerhÞ÷kEÍuþLk yux÷u þwt?

7. Ãku-RLk yLku Ãku-ykWx yux÷u þwt?

rLkçktÄ÷ûke «&™ku

1. þìhçkòhLkku yÚko ÷¾e íkuLkk fkÞkuo Mk{òðku.

2. økkiýçkòh Ãkh rLkÞtºký ytøkuLke òuøkðkE sýkðku.

3. ¼khík{kt þìhçkòhLkk rðfkMk ytøku sýkðku.

4. ò{eLkøkeheLke ÞkËeLkk rLkÞ{ku sýkðku.

5. þìhçkòh{kt ðuÃkkh fhðkLke ÃkØríkyku sýkðku.
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એકમ-7     મર્ચન્ટ બેનન્કિંગ 
 

YÃkhu¾k  

7.1«MŒkð™k 

7.2 yÚko yLku RríknkMk 

7.3 þìhçkòh{kt {[oLx çkuLfhLke LkkUÄýe 

7.4 {[oLx çku®LføkLkk «fkhku 

7.5 {[oLx çku®LføkLkk fkÞkuo 

7.6 {[oLx çku®LføkLke ¼qr{fk 

7.7 {[oLx çkuLfhLke sðkçkËkheyku 

 MðkæÞkÞ 

 

7.1 «MŒkð™k: 

 

¼khík{kt Mxux çkUf ykuV RÂLzÞkyu Mkki «Úk{ {[oLx çku®LføkLke þYykík fhe. {[oLx çku®Lføk{kt 

ÔÞkÃkkrhf ÃkuZeyku yLku ykiãkurøkf ÃkuZeykuLku çku®Lføk rMkðkÞLke Mkuðkyku ykÃkðkLke fk{økeheLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ 

Au. ÔÞkÃkkhe çkUfku {[oLx çku®LføkLkku swËku rð¼køk hk¾u Au. yk rð¼køk Lkðk ykiãkurøkf MkknMk þY fhLkkh 

rLkÞkusfku fu Wãkuøk MkknrMkfkuLku Mk÷kn yLku MknkÞ Ãkqhk Ãkkzu Au. íku WÃkhktík [k÷w Ã÷kLxLkk rðMíkhý {kxu yLku 

WíÃkkËLk{kt ðMíkwLkwt rðrðÄefhý fhðk {kxu Ãký Mk÷kn ykÃku Au. «kusuõx þY fhðkÚke {ktzeLku íku Ãkqýo ÚkkÞ íÞkt 

MkwÄe{kt ßÞkt-ßÞkt MkhfkhLke {tsqheLke sYh nkuÞ íÞkt íku {u¤ðe ykÃku Au. íku çkòhLke {kusýeLkku ynuðk÷ íkiÞkh 

fhe ykÃku Au. Ã÷kLxLkk ykŠÚkf fË, íku {kxu Þtºkku, WíÃkkËLk «r¢ÞkLke ÃkMktËøke ðøkuhu çkkçkík{kt Mk÷kn ykÃku Au. 

swËe-swËe LkkýkfeÞ MktMÚkkyku ÃkkMkuÚke þk¾ {u¤ðe ykÃkðkLke fk{økehe Ãký íku çkòðu Au. íku rðËuþe 

nqtrzÞk{ýLkku Mºkkuík {u¤ððk{kt Ãký {ËË fhu Au. þìhku çknkh Ãkkzðk{kt íku {uLkush íkhefu fkÞo fhu Au. yLku þìhkuLkwt 

ytzh hkE®xøk Ãký fhu Au 
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6.2 yÚko

� {[oLx çk Uf yux÷u yuðw t yuf{ fu su «íÞûk çkòh{kt ò{eLkøkehe çknkh

ÃkkzLkkhkyku yLku ¾heËLkkhkyku ðå[u {æÞMÚkeLkwt fkÞo fhu Au.

� fkuEÃký ÔÞÂõík fu su ò{eLkøkehe MksoLk Mkt[k÷Lk{kt fu su{kt ò{eLkøkeheyku

¾heËðk, ðu[ðk fu ¼hÃkkE fhðkLke ÔÞðMÚkk{kt {uLkush, Mk÷knfkh, rLk»ýkík fu

fkuÃkku ohux Mk÷knfkh íkhefu Mkuðkyku ykÃkíke nkuÞ íkuLku {[oLx çkuLfh fnu Au.

(SEBI - 1992)

� “{[oLx çkuLfh yux÷u fkuEÃký ÔÞÂõík fu su ¼hýktLkk Mkt[k÷Lk{kt, ðu[ký,

¾heËe yÚkðk ò{eLkøkeheykuLkk ¼hýktt{kt Vk¤ku ykÃkðkLke økkuXðýe fheLku

yÚkðk ykðk ¼hýktLkk Mkt[k÷Lk{kt {uLkush, Mk÷knfkh fu fLMk÷xLx íkhefu fkÞo

fheLku yÚkðk yk MktçktÄe fkuÃkku ohux Mk÷knfkhe Mkuðkyku ykÃku íku.” (SEBI -
1992)

6.2.1 {[oLx çkUfLkk ÷ûkýku :

♦ {[oLx çkuLfh yu LkkýkfeÞ ÔÞðMÚkk{kt LkkýkfeÞ Mkuðk Ãkqhe Ãkkzíkwt {n¥ðLkwt ytøk

Au. íkuÚke íkuLku LkkýkfeÞ {æÞMÚke íkhefu Ãký yku¤¾e þfkÞ.

♦ {[oLx çkuLfh yu ÔÞÂõíkøkík yLku fkuÃkkuohux õ÷kÞLxLku Mkuðk Ãkqhe Ãkkzu Au.

♦ {[oLx çkuLfh yu {wÏÞ¥ðu «kÚkr{f çkòh{kt ònuh ¼hýkt yLku ¾kLkøke ¼hýktLke

÷u-ðu[ Ãkh ¼kh {qfu Au. WÃkhktík økkiýçkòh{kt {kuxk fËLke ç÷kuf rz÷ yLku

¾kLkøke RÂõðxe rz÷ suðkt ÔÞðnkhkuLkk MkkuËk fhu Au.

♦ {[oLx çkuLfh {wÏÞ¥ðu LkkuLk-Vtz çkuÍ Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzu Au. su{ fu ò{eLkøkehe

(¼hýkt)Lkwt Mkt[k÷Lk, ÃkkuxoVkur÷Þku {uLkus{uLx, fkuÃkkuohux fkWLMku®÷øk ðøkuhu.

♦ íku WÃkhktík {[oLx çkuLfh Vtz çkuÍ Mkuðkyku Ãký Ãkqhe Ãkkzu Au su{ fu ònuh ¼hýkttLke

çkktÞÄhe Ë÷k÷.

♦ {[oLx çkuLfh MktMÚkkykuLku ¼khík{kt LkkuLk-çku®Lføk VkÞLkkLMk ftÃkLke íkhefu

yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ßÞkhu Þw.yuMk.yu.{kt RLðuMx{uLx çkuLfh yLku Þw.fu.{kt

RMÞw nkWMkeMk íkhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

♦ ¼khík{kt {[oLx çkuLfhLke h[Lkk çkUfku, LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, {kuxk fËLkkt Mxkìf

çkúku®føk yLku ¾kLkøke ÃkuZeyku îkhk ÚkkÞ Au.

♦ ¼khík{kt {[oLx çkuLfhLku 4 «ð]r¥kyku{kt ðøkeof]ík fhðk{kt ykðu Au.

6.2.2 {[oLx çkUfLkku RríknkMk:

¾kMk fheLku ßÞkhu ¼khík{kt ò{eLkøkeheyku «íÞûk çkòh{kt çknkh ÃkkzðkLke MktÏÞk yLku

fË{kt yMkk{kLÞ ðÄkhku ÚkÞku íÞkhu {[oLx çku®Lføk MkuðkykuLkwt {n¥ð ðÄðk ÃkkBÞwt níkwt. {[oLx

çku®LføkLke þYykík rðËuþe çkUf LkuþLk÷ økúeLk÷uLz çkUf îkhk 1967{kt fhðk{kt ykðe. 80{e

MkËeLkk {æÞøkk¤k ËhBÞkLk fkÞËk{kt MkwÄkhku fheLku fku{ŠþÞ÷ çkUfkuLku {[oLx çku®Lføk yLku

Mkuðkyku ykÃkðk {kxu {tsqhe ykÃkðk{kt ykðe níke.

1972{kt SBI îkhk «Úk{ðkh {[oLx çku®Lføk rzrðÍLk þY fhðk{kt ykÔÞwt níkw t.

y{ËkðkË çkUf ykuV RÂLzÞk, çkUf ykuV çkhkuzk, fuLkuhk çkUf, Ãktòçk LkuþLk÷ çkUf, Þwhku çkUf ðøkuhu

7.2

7.2.1

7.2.2
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îkhk Lkðk ¼hýktykuLke íkuSLku æÞkLk{kt ÷uíkk {[oLx çku®LføkLkk rð¼køkku þY fhðk{kt ykÔÞkt

níkkt.

¼khík{kt LkkýkfeÞ MktMÚkkyku suðe fu IDBI (Industrial Development Bank
of India) yLku IFC (Industrial Financial Corporation) yLku ¾kLkøke ûkuºkLke

fLMk÷xLx ÃkuZeyku suðe fu  DPS LkkýkfeÞ MktMÚkk, su.yu{. LkkýkfeÞ yLku hkufký Mkuðk r÷.

îkhk yuf y÷øk rð¼køk îkhk yLku y÷øk økkiý ftÃkLkeyku {[oLx çkuLfhLke Mkuðk ykÃkíkk ÚkÞk

Au.

{[oLx çkUfLke ð]rØLkwt yiríknkrMkf {k¤¾wt

6.3 þìhçkòh{kt {[oLx çkuLfhLke LkkUÄýe yLku Mkuçke yuõx - 1992

Mkk{kLÞ heíku fkuE ¼hýktLkk MktçktÄ{kt çkuLfh íkhefuLke «ð]r¥kyku fhðk {kxu, ðuÃkkhe çkUfu

Mkuçke ÃkkMkuÚke LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk ÷uðkLkwt hnuþu.

{[oLx çku®Lføk yLku ¢urzx hu®xøk

7.3
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«ð]r¥kyku :

♦ ¼hýktt ytøku rð¿kkÃkLkÃkºk íkiÞkh fhðwt.

♦ ¼hýkttLku MktçktrÄík yLÞ rðøkíkku / {krníke Ãkqhe Ãkkzðe.

♦ ¼hýkttLkwt LkkýkfeÞ {k¤¾wt Lk¬e fhðwt.

♦ ¼hýktt {kxu Lkkýk Ãkqhk ÃkkzLkkhkykuLkwt økXLk fhðwt.

♦ AuÕ÷e Vk¤ðýe yLku Lk®n Vk¤ðkÞu÷k þìhLkk Lkkýk Ãkhík fhðkt.

LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk :

¼khík{kt {[oLx çkUfLke h[Lkk Mkuçke yuõx - 1988 nuX¤ fhu÷ Au. íku Mkuçke yuõx nuX¤

íkuLkk rLkÞ{ku ½zu÷kt Au. MkuçkeLke òuøkðkEyku Lke[u {wsçk Au :

(1) Mkuçke (SEBI)Lke Mk¥kk :

¼khík{kt fkuE Ãký ÔÞÂõík fu çkkuze fkuÃkkuohux su {[oLx çku®Lføk ÄtÄk su MkuçkeLke

ÃkhðkLkøke ÷ELku íku heíku ÄtÄk fhu Au. íkuÚke rLkÞík fhu÷kt Vku{o yLku sYhe {n¥ðLkk

ËMíkkðuòu MkkÚku (MkuçkeLku Ÿ[k Äkuhýu rLkÞ{kuLkk Ãkk÷Lk fhðk) Vku{o s{k fhðk{kt

ykðu Au.

(2) Mk{Þ {ÞkoËk ytøku Mk¥kk :

þYykík{kt {[oLx çkuLfhLku 3 ð»koLke ÃkhðkLkøke ykÃkðk{kt ykðe Au. íÞkhçkkË

íkuLkk {kÃkËtzkuLkk ykÄkhu yk rhLÞw÷ fhðk{kt ykðu Au.

(3) LkkýkfeÞ ÂMÚkrík :

{[oLx çkuLfhLkwt ykuAk{kt ykuAwt Lkux ðÚko Y. 55 fhkuz Au.

(4) ò{eLkøkehe ¼hýkttLkwt Mkt[k÷Lk :

A) {[oLx çkuLfhLke {q¤¼qík Mkuðk ¼khík{kt ò{eLkøkehe ¼hýkttLkwt Mkt[k÷Lk

ytøkuLkwt Au. su ytøku Lke[uLkk rLkÞ{kuLkwt Ãkk÷Lk fhðwt Ãkzu Au.

¼hýkttLkwt fË ÷ez {uLkushLke MktÏÞk

1) 50 fhkuz MkwÄe 2 Úke ðÄw Lkrn

2) 50 fhkuzÚke ðÄw 100 fhkuzÚke ðÄw Lkrn 3 Úke ðÄw Lkrn

3) 100 fhkuzÚke ðÄw 200 fhkuzÚke ðÄw Lkrn 4 Úke ðÄw Lkrn

4) 200 fhkuzÚke ðÄw 400 fhkuzÚke ðÄw Lkrn 5 Úke ðÄw Lkrn

5) 400 fhkuzÚke ðÄw çkkuzo Mkt{ík ÚkkÞ íkux÷e MktÏÞk

B) çkktÞÄhe ykÃku÷ «íÞuf ¼hýktt{kt fw÷ çkktÞÄhe «ríkçkØíkkLkk LÞwLkík{ 5%

yÚkðk Y. 25 ÷k¾ çku{ktÚke su ykuAk nkuÞ íkuLke ÷ez ðuÃkkhe çkUfhu çkktÞÄhe

÷uðkLke nkuÞ Au.

C) hkufkýfkhkuLke ò{eLkøkeheLke Vk¤ðýe yLku Mk{ÞMkh rhVtz {¤u íku ytøku ÷ez

{uLkush MktÃkqýoÃkýu sðkçkËkh nkuÞ Au.

(5) {[oLx çkuLfhu íkuLkk ÔÞðnkhku{kt RÂLxøkúexe yLku VuhLkuMk ò¤ðe hk¾ðk {kxu

Lke[uLke çkkçkíkkuLkwt æÞkLk hk¾ðwt Ãkzu Au.
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A) rð¿kkÃkLkÃkºk{kt Ëþkoðu÷ {wÆkLku MðíktºkíkkÃkqðof íkÃkkMk fhu Au. íÞkhçkkË íku

RMÞw ytøkuLkwt «{kýÃkºk MkuçkeLku ykÃku Au.

B) íkuykuyu «r¢Þk yLku ÔÞðMkkÞe nrhVLke su{ fkÞo fhu Au.

C) íkuyku {qze ÃkÞkoÃíkkLkku økwýku¥kh ò¤ðe hk¾u Au.

D) íkuyku Ëhuf ÔÞðnkhkuLku hufkuzo ò¤ðe hk¾u Au yLku MkuçkeLke {ktøk Ãkzu íÞkhu

(ßÞkhu {ktøkðk{kt ykðu íÞkhu) íku s{k fhðk{kt ykðu Au.

(6) {[oLx çkuLfh Lke[uLke «ð]r¥kyku fhðkLke Mk¥kk Ähkðu Au.

1) ¼hýkttLkwt Mkt[k÷Lk

2) çkktÞÄhe

3) fkuÃkkuohux yuzðkEÍhe Mk÷kn - {soh yLku yuÂõðrÍþLk yLku LkkýkfeÞ ÃkwLk:

økXLk ðøkuhu ytøku

4) ÃkkuxoVkur÷Þku {uLkus{uLx Mkuðk ytøku

(7) {[oLx çkuLfMkoLkwt ðøkeofhý :

Mkuçke yuõx 1988 {wsçk {[oLx çkuLfhLke rLk{ýqf fhðk{kt ykðu Au. yLku íkuÚke

{[oLx çkuLfhLkwt ðøkeofhý Mkuçke îkhk fhðk{kt ykÔÞwt Au.

(8) MkuçkeLkk ynuðk÷ ytøku :

{[oLx çkuLfhu ònuh ¼hýktt yLku n¬Lkk ¼hýkttLkk rfMMkk{kt ¼hýkttLkk «Úk{

rËðMku Lke[uLkk{ktÚke çku ynuðk÷ ykÃkðk.

(1) 3 rËðMkLkk ynuðk÷

(2) 18 rËðMkLkku ynuðk÷ (rLkÄkorhík Vku{uox{kt)

{[oLx çku®Lføk yLku ¢urzx hu®xøk
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(9) ò{eLkøkeheLkk RMÞwLkk {íkkrÄfkh :

ònuh ¼hýkt t  Ãknu÷kt  ykuVh zkuõÞ w{uLx{kt  n¬Lkk ¼hýkt t t ð¾íku  ykuVh

zkuõÞw{uLx{kt ËuðkLkk RMÞw{kt {íkkrÄfkh nkuÞ Au. Mkuçkeyu yk {ík ykÃkðk {kxu

Mk¥kk ykÃku÷e Au.

6.4 {[oLx çkUfLkk «fkhku

{[oLx çku®LføkLke Mkuðk Mkk{kLÞ heíku ðkrýßÞ çkUfku, LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, ò{eLkøkehe

Ë÷k÷ku yLku Mðíktºk LkkýkfeÞ Mk÷knfkhe ÃkuZeyku Ãkqhe Ãkkzu Au.

6.5 {[oLx çkuLfhLkk fkÞkuo

¼khík{kt çkU®føk ÄtÄkLku çku ¼køk{kt ðnU[ðk{kt ykðu Au.

1) Banking Finance Companies

2) Non-Banking Finance Companies (NBFC)

yk{, ¼khík{kt {[oLx çkU®føkLku NBFC nuX¤ økýðk{kt ykðu Au. su rðrðÄ «fkhLke

LkkýkfeÞ Mkuðkyku Ãkqhe Ãkkzu Au.

7.4

7.5
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ßÞkhÚke MkuçkeLke h[Lkk ÚkE íÞkhçkkË MkuçkeLkk rLkÞ{ku nuX¤ su heíku {[oLx çku®LføkLkk

rðfkMkLkku MkqÞo WøÞku Au. íku íkuLkku «fkþ ðÄw Vu÷kíkku nkuÞ yuðwt ÷køke hÌkwt Au. su ykÃkýLku Lke[u

{wsçkLkkt fkÞkuoÚke MktÃkqýo ÏÞk÷ ykðe þfþu fu {[oLx çkUfLkku rðfkMkLkku ðuøk õÞkt MkwÄe ÃknkUåÞku Au.

{[oLx çku®Lføk yLku ¢urzx hu®xøk
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yk{, yk {[oLx çkUfLke Mkuðkyku{kt ÷kuLk {tsqhe, fkÞoþe÷ {qze{kt MkwÄkhk ðÄkhk

{kxu, rçk÷ ðxkððk, Vuõx®høk yLku Vkuh VuE®xøk Mkuðkyku, r÷Í VkÞLkkLMkªøk, ðuL[h

VkÞLkk®LMkøk yLku þìh çkúku®føk yLku BÞwåÞwy÷ Vtz «ð]r¥kyku{kt {[oLx çkUfku Mkuðkyku Ãkqhe

Ãkkzu Au.

6.6 {qze çkòh{kt {[oLx çkUfLke ¼qr{fk

ßÞkhu ftÃkLke ònuh ¼hýktt, n¬ ¼hýktt yLku Ãkhík ¾heËeLke fkÞoðkne MkkÚku çkòh{kt ykðu Au

íÞkhu ðuÃkkhe çkuLfhkuLke rLk{ýqf fhðe VhrsÞkík Au.

1] ¼hýkttLke «r¢ÞkLku xufku ykÃkðku :

{[oLx çkuLfhkuyu su ¼hýkttLke «r¢Þk MkkÚku òuzkÞu÷k nkuÞ íkuyku ¼hýkttLke «r¢Þk{kt

«kuMÃkuõxTMkÚke ÷ELku yhSLkk ðÄkhkLkk Lkkýk rhVtz MkwÄeLke çkÄe s «r¢Þk{kt {ËË fhu Au.

2] rLkËþoLk yLku Mktf÷Lk :

{[oLx çkuLfhkuyu LkkUÄýe yrÄfkheyku, çkktÞÄhe Ë÷k÷ku íkÚkk çkUfhku MkkÚkuLke ík{k{

fkÞoðkneLkwt Mktf÷Lk fheLku ¼hýkttLke «r¢Þk Mkh¤ çkLkkððk{kt {ËË fhu Au.

3] ¼hýkttLke ®f{ík yLku çkòh fkÞo :

fkuEÃký ftÃkLkeyu ¼hýwt ¾wÕ÷wt {qfðk {kxu íkuLke ytËkrsík ®f{ík Ãký Lk¬e fhðk{kt íku{s

¼hýkttLku Mkh¤ çkLkkððk {kxu çkòh{kt xufku Ãkqhku Ãkkzðku sYhe çkLku Au.

4] MkuçkeLkwt {køkoËþoLk / {køkoËŠþfkLkwt Ãkk÷Lk :

{[oLx çkUfu Mkuçke îkhk Lk¬e fhu÷kt yk[kh Mktrníkk (Code of Conduct)Lkwt Ãkk÷Lk

fhðkLkwt hnuþu.

5] «ríkçktÄ

íkuyku çkòhÚke Lkkýk WAeLkk Lkkýk ÷E þfíkkt LkÚke yLku ðuÃkkhe Äkuhýu ò{eLkøkeheyku

¾heË-ðu[kýLkk ÄtÄk{kt ¼køk ÷E þfíkkt LkÚke.

{[oLx çku®Lføk yLku ¢urzx hu®xøk

7.6
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6] ÷ez {uLkush Mkt[k÷f :

ònuh ¼hýkttLkk fË Ãkh ykÄkh hk¾eLku yuf fu ðÄw ðuÃkkhe çkUfhkuLke rLk{ýqf ÚkE þfu Au.

7] þìhLke ¾heËe Ãkh rLkÞtºký :

fkuEÃký ðuÃkkhe çkUfh yÚkðk íkuLkk fkuEÃký ¼køkeËkh, zkÞhuõxh, yrÄfkhe yÚkðk

Mkt[k÷f çkUfhLku ¼hýwt çknkh ÃkkzðkLke Mkuðkyku ykÃkíkk nkuÞ íkuLku ftÃkLke þìh «kÃík fhðk Ãkh

rLkÞtºký Au.

6.7 {[oLx çkuLfhLke ¼hýktt Ãkqðuo sðkçkËkheyku yLku ÃkAeLke sðkçkËkheyku7.7

2323



 MðkæÞkÞ 

  

A) MkiØktríkf «&™ku 

1) {[oLx çku®Lføk yux÷u þwt ? íkuLkk ÷ûkýku Mk{òðku. 

2)  {[oLx çku®LføkLkku xqtfku RríknkMk sýkðku. 

3) þìhçkòh{kt {[oLx çkuLfhLke LkkUÄýe yLku MkuçkeLke {køkoËŠþfk [[kuo. 

4) MkuçkeLke {køkoËŠþfk {wsçk {[oLx çkuLfhLkwt ðøkeofhý Mk{òðku. 

5) {[oLx çku®LføkLkk «fkhku Mk{òðku. 

6) {[oLx çku®LføkLkk fkÞkuo yLku {[oLx çku®LføkLke fk{økehe Mk{òðku. 

7) {[oLx çkuLfhLkk fkÞkuo Mk{òðku. 

8) {[oLx çkuLfh{kt {[oLx çkUfLke ¼qr{fk Mk{òðku. 

9) {[oLx çkuLfhLkk ¼hýkt ytøku Ãkqðo yLku ÃkAeLke sðkçkËkheyku Mk{òðku. 

 

B) xqtfk «&™ku 

1) {[oLx çkuLfh yux÷u þwt ? 

2) {[oLx çkuLfhLkwt {wÏÞ fkÞo sýkðku. 

3) ¼khík{kt {[oLx çkuLfhLkwt ðøkeofhý fhku. 

4) {[oLx çkuLfhLke h[Lkk fÞk fkÞËkÚke ÚkE ? 

5) {[oLx çkuLfhLke LkkUÄýe õÞkt yLku õÞkhu fhðkLke nkuÞ Au ? 

6) {[oLx çkUf{kt fkuý nkuE þfu ? 

7) {[oLx çkuLfhLkk «fkhku sýkðku. 

8) ‚¼khík{kt {[oLx çkuLfh ðøkh þìh RMÞw fhðk þõÞ LkÚke.‛ - yk rðÄkLk MkkÚku Mkt{ík Aku. íkuLke 

[[ko   fhku. 

9) ¼khík{kt {[oLx çku®Lføk Mkuðk ykÃkíke çkUfkuLkk çku WËknhý ykÃkku. 

10) ‚¼khík{kt {[oLx çku®LføkLku NBFC nuX¤Lke Mkuðk økýðk{kt ykðu Au.‛ – yk rðÄkLk Mkk[wt Au 

fu ¾kuxwt. 
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C) ðifÂÕÃkf પ્રશ્નો  

(1) 200 fhkuz Úke 400 fhkuz MkwÄeLkk fËLkk ònuh ¼hýkt{kt fux÷k ÷ez çkuLfhkuLke rLk{ýqf 

sYhe Au ? 

(y)4      (ƒ)3 

(f)8       (z)5 

(2) þìh ¼hýkt {kxu çkuLfh íkhefu «ð]r¥kyku fhðk {kxu ðuÃkkhe çkUfu ‘Mkuçke’ ÃkkMkuÚke fÞwt 

«{kýÃkºk {u¤ððwt Ãkzu ? 

(y) LkkUÄýeLkwt «{kýÃkºk    (ƒ) MkØhíkkLkwt «{kýÃkºk 

(f) {kLÞíkkLkwt «{kýÃkºk    (z) çkUf MÚkkÃkLkkLkwt «{kýÃkºk 

(3) Lke[uLkk{ktÚke yuf {[oLx çkuLfhLkwt fkÞo LkÚke ? 

(y) hkufkýkuLkk xÙMxLkwt Mkt[k÷Lk   (ƒ) ðe{kLkku ÄtÄku 

(f) fkuÃkkuohux Mk÷knfkh    (z) þiûkrýf Mk÷knfkh 

(4) ¼hýktLkk çkuLfh íkhefu fkÞo fhðk {kxu yhsËkh çkUf ÃkkMku ykuAk{kt ykuAe fux÷e {qze 

òuEyu ? 

(y) Y. 2 fhkuz     (ƒ) Y. 10 fhkuz 

(f) Y. 5 fhkuz     (z) Y. 25 fhkuz 

(5) nfLkwt ¼hýwt fux÷wt nkuÞ íkku ÷ez ðuÃkkhe çkuLfhLke rLk{ýqf sYhe LkÚke ? 

(y) Y. 50 ÷k¾    (ƒ) Y. 125 ÷k¾ 

(f) Y. 75 ÷k¾    (z) Y. 100 ÷k¾ 

(6) Lke[uLkk{ktÚke yuf {[oLx çkuLfh LkÚke ? 

(y) SBI Capital Market 

(ƒ) Canbank Financial Services Ltd. 

(f) BOB Financial Services Ltd. 

(z) ICRA Limited 

ðifÂÕÃkf «§kuLkk sðkƒ :  1. (z) 2. (y) 3. (z) 4. (f) 5. (y) 6. (z) 
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એકમ-8              કે્રડિટ રેડટિંગ 

YÃkhu¾k  

8.1 ¢urzx hu®xøkLkk WËT¼ð 

8.2 ¼khík{kt ¢urzx hu®xøkLkku rðfkMk 

8.3 ¼khíkLke ¢urzx hu®xøk yusLMke ytøku SEBILની {køkoËŠþfk 

8.4 ¼khík{kt ¢urzx hu®xøkLkwt ¼rð»Þ yLku Ãkzfkh 

8.5 ¼khík{kt ¢urzx hu®xøk yusLMkeLkk «fkhku 

8.6 yktíkhhk»xÙeÞ ¢urzx hu®xøk yusLMke 

 MðkæÞkÞ 

A) MkiØktríkf «&™ku 

B) xqtfk «&™ku 

C) nuíkw÷ûke «&™ku 

 

8.1 ¢urzx hu®xøkLkk WËT¼ð 

 

8.1.1. «MíkkðLkk : 

¢urzx hu®xøk yu yuf LkkýkfeÞ Mkuðk Au. Mkk{kLÞ heíku LkkýkfeÞ r{÷fíkku yu ¾qçk s økqt[ðk¤k yLku ÃkzfkhsLkf 

ò{eLkøkehe Au. íkuÚke íkuLkwt {qÕÞktfLk fhðwt ¾qçk s y½hwt nkuÞ Au. LkkýkfeÞ r{÷fíkku yux÷u þìh, rzçkuL[h MkŠxrVfux su rz{ux 

yufkWLx îkhk Mkt[k÷Lk ÚkkÞ Au. su yk ò{eLkøkeheÚke ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzLkkhLke Mkk{krÞf ÔÞks [qfðýe yLku Ãkkfíke 

{wÆíku Lkkýk Ãkhík fhðkLke ûk{íkk Ëþkoðu Au. yk{, þk¾ ¢{ktfLk MkuðkLkku {wÏÞ nuíkw ò{eLkøkehe çknkh ÃkkzLkkhLkk òu¾{Lku 

Ëqh fhðk fu ½xkzðkLkku Au.  

¢urzx hu®xøk íÞkhu ¾qçk s sYhe çkLku Au ßÞkhu ËuðkLkk MðYÃku ¼tzku¤ Q¼wt fhðkLkwt nkuÞ. MkuçkeLke {køkoËŠþfk {wsçk 

¼khík{kt, Ëuðk MkkÄLkku suðk fu fkuÃkkuohux rzçkuL[Mko, çkkuLz (÷ktçkkøkk¤k) yLku fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkMko (xqtfkøkk¤k {kxu) ¼tzku¤ 

ðÄkhðwt nkuÞ íkku ¢urzx hu®xøk yusLMke ÃkkMkuÚke ¢urzx hu®xøk Lk {¤u íÞkt MkwÄe Ëuðk ¼tzku¤ ðÄkhe þfíkku LkÚke. yk 

hu®xøkLkk WÃkÞkuøkLke {ÞkoËk{kt WÃkÞkuøk fhe ÷uðkLkku nkuÞ Au. 

¼khík{kt {kLÞ ¢urzx hu®xøk yusLMkeyku Lke[u {wsçk Au. 

CRISIL, ICRA, CARE, SMERA ðøkuhu. yk{, WÃkhkuõík þk¾ ¢{ktf yusLMke Au. íku{ktÚke hu®xøk 

{u¤ÔÞk çkkË rzçkuL[h nkuÞ íkku 2 {kMkLke {ÞkoËk{kt íkuLkku WÃkÞkuøk fhe rzçkuL[h çknkh Ãkkzðk òuEyu. fkuEÃký hu®xøk yusLMke 

ÃkkMkuÚke hu®xøk {u¤ÔÞk çkkË Mk{Þ {ÞkoËk{kt WÃkÞkuøk fhðku Lkrníkh íku Lkfk{wt çkLke sþu.  

yk{, ¢urzx hu®xøk yu {kLÞ yLku {tsqh rðrþü yu¢urzxuz LkkýkfeÞ ÃkuZe îkhk [ku¬Mk rVÕz{kt rLk»ýkík nkuÞ íkuLkk 

îkhk ¢urzx ykÃkðk{kt ykðu Au. ftÃkLkeyku / ÄtÄkfeÞ yLku LkkýkfeÞ [¢{kt «ríkck ytøku yu¢urzþLkLke íkeðúíkk {kÃkeLku Ÿ[k 

ð¤íkhLke ykþk hk¾ðk{kt ykðu Au. 

SBIyu ¢urzx hu®xøk yusLMkeLkwt rLkÞ{Lk fhðk{kt {n¥ðLkku ¼køk ¼sðu Au. 

 

 

8.8.2. ¢urzx hu®xøk MkuðkLkku yÚko yLku ÷ûký : 
 

yÚko : 

¢urzx hu®xøk Mkuðk yu WAeLkk ¼tzku¤ {u¤ðLkkhLke MkØhíkkLkk MktË¼o{kt ykfkhýe yktfðkLke heík fu fkÞËk fnu Au. 
 

÷ûkýku : 

1) ykÃkðk{kt ykðíkk økúu®xøk ykÕVkçku®xøk nkuÞ Au. Ëk.ík. A+, AA, BB+, P1, P3 Ÿ[k ð¤íkhLke Lke[k ð¤íkhLkkt 

swËkt-swËkt ¢{ nkuÞ Au. 

2) yusLMke MktMÚkkLkwt SWOT, {uLkus{uLx rV÷MkqVe, nheV {sçkwík ÃkkMkw îkhk WAeLkk ¼tzku¤ {u¤ðLkkhe MktMÚkkLke 

ÃkrhÂMÚkríkLkwt ðýoLk fhu Au. 

3) ¢urzx hu®xøk {u¤ððk{kt ykðu íkuLkwt ykÞw»Þ ¾qçk s xqtfw nkuÞ Au. økríkþe÷ ÄtÄkfeÞ rðï{kt, hu®xøk{kt yÚkoíktºk {wsçk 

¢{ktf, Wãkuøkku yLku ftÃkLkeyku {wsçk hu®xøk ykÃkðk{kt ykðu Au. 

4) LkkýkfeÞ MktMÚkk yÚkðk NBFC (Non-Banking Finance Companies) su Mkuçke îkhk íku{Lkk ûkuºk{kt rLk»ýkík 

nkuðkÚke ¢urzx hu®xøk Mkuðk ykÃkðkLke {kLÞíkk {u¤ðu÷ Au. 

5) ¢urzx hu®xøk yusLMkeyu yusLMke yLku hu®xøkLkku WÃkÞkuøk fhLkkh ðå[u fkuE MktçktÄ Q¼ku fhíkk LkÚke. ¢urzx hu®xøk yLku 

ykìrzx rð¼køkLke ¾kíkhe ykÃkíkku LkÚke. hu®xøk yu Mðíktºk {tíkÔÞ 
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Au.

6) ¢urzx hu®xøk yLku ykurzx yu yuf {tíkÔÞ Au. suLke økwýð¥kk yu rLk»ýkík, «k{krýfíkk

yLku £uLf {tíkÔÞ Ãkh ykÄkrhík Au.

7) ¢urzx hu®xøk yusLMke ¾qçk s ykuAe Ãkzíkhu hkufký rLkýoÞ {kxu {krníke Ãkqhe Ãkkzu Au.

6.8.3.  ¢urzx hu®xøk yusLMkeLkku WËT¼ð / RríknkMk :

LÞwÞkufo{kt 1841{kt «Úk{ {fuoLxkR÷ ¢urzx hu®xøk yusLMkeLke h[Lkk fhðk{kt

ykðe. {uMkMko nuL™e Ãkwyh (USA Lkk) ¢urzx hu®xøkLke çkkçkík{kt yøkúøkÛÞ økýkÞ Au. su{ýu

1866{kt MxkLzzo yuLz ÃkwyhLkk Lkk{Úke ¢urzx hu®xøkLke þYykík fhe. Ãkhtíkw {qzeÍ RLðuMxh

MkŠðMk{kt ßnkìLk {qze Þw.yuMk.yu.{kt ÏÞk÷Lkk {q¤ þkuÄf níkkt. 1909 yLku ÃkAe 1971{kt

íku{Lke ÃkkA¤ zkuLk yLku çkúuz MxÙex ykÔÞk. yk{, {qzeÍ RLðuMxh MkŠðMk yLku MxkLzzo yLku

ÃkwyMko rðïLke çku MkkiÚke {kuxe yusLMkeyku økýkÞ Au. su 1916Úke fkÞo fhu. rV[ (Fitch)
RLðuMxh MkŠðMk su íku{Lke nheV fkÞofíkko Au. íku fw÷ þìh ðuÃkkh{kt 20% rnMMkku Ähkðu Au.

6.9 ¼khík{kt ¢urzx hu®xøk yusLMkeLkku WËT¼ð

1) ¼khík{kt 1988{kt r¢rMk÷Lke MÚkkÃkLkkÚke ¢urzx hu®xøk þY ÚkÞwt.

2) ¼khík{kt ICRA (Investment Information & Credit Rating Agency
of India)Lke 1990{kt MÚkkÃkLkk ÚkE.

3) ¼khík{kt CARE (Credit Analysi and Research Agency of India)Lke
1993{kt MÚkkÃkLkk ÚkE.

4) ¼khík{kt zV yuLz VuÕÃkMk ¢urzx hu®xøk (DCR) Ãký yuf {kLÞ ¢urzx hu®xøk yusLMke Au.

íkuLke MÚkkÃkLkk 1996{kt ÚkE níke. íkuLkwt òuzký rVþ hu®xøk yusLMke MkkÚku ÚkÞwt yLku nðu íku rVþ

hu®xøk RÂLzÞk «k. r÷.Lkk Lkðk Lkk{Úke yku¤¾kÞ Au.

5) ¼khík{kt Ãkkt[{e yuLsMke 2008{kt rçkúfðzo hu®xøMkLke MÚkkÃkLkk ÚkE. íku IPOs, CDS,
NCD yLku fkÞ{e çkkuLzTMk ðøkuhuLke hu®xøk ytøku Mkuðk ykÃku Au.

6) 2011{kt SMERA (SME Rating Agency of India Limited)Lke h[Lkk

ÚkE.

7) yktíkhhk»xÙeÞ ûkuºku 1900{kt Moody's Credit Rating AgencyLke h[Lkk

fhðk{kt ykðe.

8.8.3

8.2
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6.10  ¼khíkLke ¢urzx hu®xøk yusLMke ytøku SEBILke {køkoËŠþfk

� ¼khík{kt Mkuçke îkhk 1999{kt ¢urzx hu®xøk yusLMke ytøkuLkk rLkÞ{ku Ëk¾÷

fhðk{kt ykÔÞkt. su{kt þk¾ ¢{ktf yusLMkeLke «r¢Þk{kt ÃkkhËþofíkk s¤ðkE hnu

íku {kxu Wãkuøkku yLku hkufkýfkh {kxu Mkh¤ hnu Au.

� ¼khík{kt ònuh LkkýkfeÞ MktMÚkkyku, ÔÞkÃkkhe çkUfku, rðËuþe çkUfku su ¼khík{kt fkÞo

fhíkk nkuÞ. rðËuþe ¢urzx hu®xøk yusLMkeyku yLku LÞwLkík{ 100 fhkuzLke [kuÏ¾e

ykðf Ähkðíke nkuÞ íkuðe ftÃkLkeyku, MktMÚkkyku s {kLÞ fu ÷kÞf økýkÞ Au.

� ¢urzx hu®xøk yusLMkeyku su{Lkwt ykuAk{kt ykuAwt LkuxðÚko 5 fhkuz nkuÞ íku {wsçk.

� ¢urzx hu®xøk yusLMkeyu «{kuxh îkhk çknkh Ãkkzu÷ RMÞwLkwt hu®xøk fhíke LkÚke.

� «{kuxMkoLkk f{o[khe, rzhuõxh, [uh{uLk yÚkðk zkÞhuõxh (òu økkiýftÃkLke{kt MkÇÞku

nkuÞ íkku íkuðe) hu®xøk yusLMkeykuLku íkuðe òuzkýðk¤e fu økkiýftÃkLkeLkw t hu®xøk

fhðkLke {tsqhe LkÚke.

� hu®xøk yusLMkeykuLkk «{kuxh su{Lkku hu®xøk yusLMke{kt 10% fu ðÄw ¼køk nkuÞ

íku{Lkk LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkwt fu ò{eLkøkeheykuLkwt hu®xøk yk yusLMkeyku fhe þfíke

LkÚke.

� òu yusLMkeyku fkuEÃký þhík ykÃkðk{kt rLk»V¤ òÞ yÚkðk fkÞËkLkku fkuEÃký

òuøkðkEykuLkku ¼tøk fhu yÚkðk hu®xøk yusLMkeykuyu ykÃku÷wt hu®xøk ¾kuxwt Mkkrçkík

ÚkkÞ íkku MkuçkeLkwt «{kýÃkºk hË fhðkLke íkÚkk íku yusLMkeLku Ëtz fhðkLke Mk¥kk Au.

6.11 ¼khík{kt ¢urzx hu®xøk yusLMkeykuLkwt ¼rð»Þ yLku Ãkzfkh

{[oLx çku®Lføk yLku ¢urzx hu®xøk8.3

8.4
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6.12   ¼khík{kt ¢urzx hu®xøk yusLMkeLkk «fkhku

¢urzx hu®xøk yusLMke yu {wÏÞ¥ðu rðfrMkík Ëuþku{kt suðk fu U.S.A., U.K.,
£kLMk yLku òÃkkLk suðk Ëuþku{kt rðMík]ík heíku WÃkÞkuøke Au. íku ¼khíkeÞ LkkýkfeÞ çkòh{kt

¾qçk s {kuzuÚke «ðuþe Au. ¼khík{kt «Úk{ ¢urzx hu®xøk yusLMke CRISIL (Credit
Rating Information Service of India Ltd. (CRICIL)) 1988{kt

MÚkÃkkE.

yk{, ¼khík{kt fk{ fhíke ¢urzx yusLMkeLke xqtfe {krníke Lke[u {wsçk Au.

CRISIL, ICRA, CARE, SMERA ðøkuhu. yk{, WÃkhkuõík þk¾ ¢{ktf

1) CRISIL (Credit Rating Information Service of India Ltd.)

¼khík{kt  ICICI, UTI (Unit Trust of India), LIC (Life
Insurance Corporation), GIC (General Insurance
Corporation) yLku Asia Development Bank ðøkuhu yu MktÞwõík heíku

¼khík{kt «Úk{ ¢urzx hu®xøk yusLMke CRICILLke MÚkkÃkLkk 1988{kt fhe níke.

su Lke[u {wsçk Mkuðk ykÃku Au.

� ftÃkLkeLkk ÷ktçkkøkk¤kLkk Ëuðk rzçkuL[h yLku xqtfkøkk¤kLkk «uVhLMk þìh, fku{ŠþÞ÷

ÃkuÃkMko yLku rzÃkkuÍex MkkÄLkku ðøkuhuLke Ëh¾kMík Mðefkhðk.

� ònuh ûkuºk yLku ¾kLkøke ûkuºk çkL™uLkk MktË¼o{kt fkuÃkkuohux rhÃkkuxo rLkÞr{ík Ãkqhk

Ãkkzðk.

� WãkuøkkuLkk yÇÞkMk fhðk {kxu, su{kt WãkuøkLkwt {k¤¾wt, ytËkrsík {ktøk yLku

ÃkwhðXk yLku çkòh {k¤¾wt su fk{økeheLke MktÏÞk, nheVkELke íkeðúíkk yLku

fk{økeheLku fË ðøkuhuLkku yÇÞkMk.

� CRISILyu ¼khíkLke «Úk{ yLku {k uxe ¢ urzx yusLMke Au. 2012{kt

CRISIL-yu 5178 sux÷k SME (Small and Medium
Enterprises)Lkwt ¢{ktfLk fÞwO Au yLku 10,000 sux÷k SME hu®xøk fÞwO Au.

� ftÃkLkeLke þk¾ økwýð¥kk Ãkqhe Ãkkzðk {kxu {tíkÔÞku yLku nfefíkku Ëþkoððe.

CRISILLkkt hu®xøk rMkBçkku÷ (Mktfuíkku) Lke[u {wsçk Au.

8.5
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2) ICRA (Investment Information and Credit Rating Agency
of India Ltd.)

¼khík{kt ICRA Lke MÚkkÃkLkk 1991{kt IFCI, LIC, SBI yLku ÃkMktËøkeLke

çkUfku, LkkýkfeÞ MktMÚkk yLku LkkýkfeÞ Mkuðk ykÃkíke ftÃkLkeyku îkhk fhðk{kt ykðu

Au. suLkk nuíkwyku Lke[u {wsçk Au.

� hkufkýfkhku yÚkðk ÷uýËkhkuLku Mk÷kn yLku {køkoËþoLk ykÃkðkt.

� Ëuðk MkkÄLk ytøku þk¾ òu¾{ íkÃkkMkeLku {krníke ykÃkðkt.

� ËuðkLke MkuðkLke ûk{íkk MktçktÄe ðíko{kLk {tíkÔÞ ytøku Mkktfuríkf rLkËþoLk ykÃkðkLkwt.

� ICRAyu ÷ktçkkøkk¤kLkk, {æÞ{ yLku xqtfkøkk¤kLkk Ëuðk su{kt rzçkuL[Mko, çkkuLzTÍ,

«uVhLMk þìh yLku çkktÄe {wÆíkLkk ÚkkÃký (FD) yLku fku{ŠþÞ÷ ÃkuÃkMko ðøkuhuLkwt

þk¾ ¢{ktfLk fhu Au.

� ICRA yu Lke[uLkk ynuðk÷ yLku rðrðÄ ftÃkLkeyku íkÃkkMk Ãkqhe Ãkkzu Au.

(1) RÂõðxe økúu®zøk (2) ¢urzx yuMkuMk{uLx (3) sLkh÷ yuMkuMk{uLx

ICRALkk þk¾ ¢{ktfLkk Mktfuíkku

{[oLx çku®Lføk yLku ¢urzx hu®xøk
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3) CARE (Credit Analysis and Research Ltd.)

CARELke MÚkkÃkLkk 1993{kt IDBI (Industrial Development Bank
of India) fux÷ef hk»xÙeÞf]ík çkUfku yLku fux÷ef NBFC îkhk MÚkkÃkLkk

fhðk{kt ykðe Au. suLkku nuíkw çkÄk s «fkhLkk ËuðkLkk ¢urzx hu®xøk ykÃkðk{kt ykðu

Au. CARELkk hu®xøk ykÃkðk{kt ykðu Au. CARELkk hu®xøk CARELkk Mktfuíkku

ICRALke su{ s ykÃkðk{kt ykðu Au.

4) SMERA (Small and Medium Enterprise Rating Agency)

SMERALke MÚkkÃkLkk 2005{kt SIDBI (Small Industrial
Development Bank of India) îkhk fhðk{kt ykðe. SMERA ¢urzx

hu®xøk yusLMkeLkku nuíkw SMELkwt hu®xøk fhðkLkku Au. suLkwt òuzký Þw.yuMk.yu.Lke

yktíkhhk»xÙeÞ þk¾ ¢{ktf fhíke yusLMke MkkÚku Au. rV[ Ëqík yLku çkúkuz MxÙex (D
& B) yLku ½ýkt yLÞ LkkýkfeÞ MktMÚkkyku ònuh ûkuºk, ¾kLkøke ûkuºk yLku

çknwhk»x ÙeÞ çk UfLk w t  þk¾ ¢{ktf fhu Au. suLk u  “Out Standing
Development Project Award - 2007” yuðkuzo nLkkuE yLku rðÞuíkLkk{

¾kíku {¤u÷ Au. yk yuðkuz o ADICIAP îkhk {¤u÷ Au. suLkw t Ãkqhw t Lkk{

Association Develop-ment Financing Institutions of Asia -
Pacific Au.

31
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5) ONICRA (Online Individual Credit Rating Agency of
India Ltd.)

ONICRAyu LkðuBçkh, 1993{kt r{. MkkuLkw r{h[tËkLke, ONIDA ftÃkLkeLkk

nuz îkhk fhðk{kt ykðe. suLkku nuíkw fkh yÚkðk hur£shuxh ¾heËðk økúknfkuLku

÷uýËkh þk¾ ykÃkðkLkku níkku. 2012 Úke ONICRAyu 2500 sux÷kt SME
WãkuøkkuLkwt hu®xøk fÞwO Au.

CRISIL yu ICRA îkhk ¾qçk s Ÿ[ku ÄtÄku Au. CARE îkhk fux÷kf

ÄtÄkfeÞ yuf{kuLkwt hu®xøk rLk»V¤ økÞwt Au. íkuÚke CARELke yusLMkeLkwt hu®xøkLkk

fkhýu {kuxk «{ký{kt ÄtÄkLkk ¾kux / LkwfMkkLk ÚkÞwt Au. suLkk hu®xøk{kt rðïMkLkeÞíkk

yLku ykí{rðïkMkLkku y¼kð òuðk {éÞku Au.

6.13   yktíkhhk»xÙeÞ ¢urzx hu®xøk yusLMkeyku

rðïLke - U.S.A.Lke ¢urzx yusLMkeykuLke Mkh¾k{ýe fheyu íkku S & P
(standard & Poors) íkw÷Lkk{kt ¼khíkeÞ ¢urzx yusLMke fux÷efðkh LkkýkfeÞ

{krníkeLkku nuíkw Ãkqhwt Ãkkzðk{kt rLk»V¤ òÞ Au.

yu Lk ¼q÷ðwt òuEyu fu rðï{kt «Úk{ðkh ¢urzx hu®xøk yusLMke U.S.A.{kt nuLkúe

ðhLkw{ Þwyh 1860{kt fhðk{kt ykðe níke. íÞkhçkkË 1941{kt íkuLku S & Pyu rðïLke

{kuxk{kt {kuxe ¢urzx hu®xøk yusLMke Au. íÞkhçkkË U.S.A.{kt Moody’sLke MÚkkÃkLkk

fhðk{kt ykðe níke yLku FitchLkk{Lke ¢urzx yusLMke òìnLk LkkìðÕMk 1913{kt MÚkkÃkLkk

fhðk{kt ykðe.

yktíkhhk»xÙeÞ ¢urzx hu®xøk yusLMkeyku{kt {wÏÞ¥ðu {wzeÍ, MxkLzzo yuLz ÃkwyMko

yLku Ve[ yk{tºký yusLMkeykuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. 2016-17{kt rðïLke MkkiÚke {kuxe

¢urzx yusLMke S & P økýkÞ Au. íku ¼khíkLkk hu®xøkLku MkwÄkhku Lknª fhðkLkk ½ýkt «ÞíLkku

fhe hne Au. íkuÚke S & PLku Ãkwyh MxkLzzoLke Mkt¿kk ykÃkðk{kt ykðe Au. ¼khíkLku yuðe

rðfrMkík yÚkoÔÞðMÚkkykuLke ©uýe{kt {qfðk{kt ykðu Au suÚke ËuþLke MÚkkrLkf (økúkuMk)

‘zku{uÂMxf yuÂÃ÷fuþLk’Lku Ãkqýo fhðk{kt yMkV¤ hnu.

¼khíkLkwt Lkçk¤wt hu®xøk :

hu®xøk yusLMkeyku îkhk rLkBLk ÔÞÂõík ËeX MkV¤ ½hu÷wt WíÃkkËLk yLku hksfku»keÞ

ÂMÚkríkLku ykÄkh çkLkkðeLku ¼khík hu®xøkÚke Úkkuzwt WÃkh hu®xøk ykÃkðk{kt ykðu Au. S & P
îkhk LkðuBçkh 2016{kt ¼khíkLku ËeÄofk÷eLk hu®xøk BBB yLku yÕÃkfk÷eLk A-3Lkw t

hu®xøk ykÃku÷ Au. yusLMkeLkk {íku ¼khíkLkk hu®xøk{kt çku ð»kku o{kt fkuE MkwÄkhkLke fkuE

økwtòEþ LkÚke. ¼khíkLkk hu®xøk{kt MkwÄkhýk Lk ÚkðkLku ÷eÄu ¼khíkLke Lkçk¤e hksfku»keÞ

ÂMÚkríkLku sðkçkËkh Xuhðu Au. íkuLkk {wsçk ßÞkt MkwÄe ¼khíkLkku Mkk{kLÞ Mkhfkhe Ëuðwt,

[kuÏ¾wt ½hu÷w WíÃkkËLkLkku 60% Úke ykuAk Lknª ÚkkÞ íÞkt MkwÄe MkwÄkhku Mkt¼ð Lknª ÚkkÞ.

hu®xøk yusLMkeyku õÞkhuf ËuðkLkw t Míkh íkku õÞkhuf çkUfkuLke ËwËoþkLkw t çknkLkw t çkLkkðeLku

¼khíkLkk hu®xøkLku yÃkøkúuz fhðkÚke Axfe òÞ Au. S & P yu ¼khík MkhfkhLke Mk{eûkk

fhíkk fÌkwt fu ¼khík hu®xøkLku ÂMÚkh hk¾ðk ÃkkA¤ çku fkhý Au.

� MkV¤ ½hu÷wt WíÃkkËLkLkwt «{ký{kt Ëuðwt Þk ¢urzx / þk¾Lkwt Míkh ðÄw nkuðwt. Ãkhtíkw

¼khík{kt yk «{ký GDPLkk 68.5 Au. yusLMkeykuLkk fÌkk {wsçk 60% Úke

Lke[u ÷kðu íkku ¼khíkLkwt hu®xøk Ÿ[wt ykðe þfu.

{[oLx çku®Lføk yLku ¢urzx hu®xøk

8.6
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 MðkæÞkÞ 

  

A) MkiØktríkf «&™ku 

1) ¢urzx hu®xøk yusLMke yux÷u þwt ? íkuLkk ÷ûkýku sýkðku. 

2)  ¢urzx hu®xøk yusLMkeLkku xqtfku RríknkMk sýkðku. 

3) ¼khík{kt ¢urzx hu®xøk ytøku MkuçkeLke {køkoËŠþfk Mk{òðku. 

4) ¼khík{kt ¢urzx hu®xøkLke ¼qr{fk Mk{òðku. 

5) ¼khíkLke øk{u íku hu®xøk yusLMke rðþu rðøkíku [[ko fhku. 

 

B) xqtfk «&™ku 

1) ¢urzx hu®xøk yux÷u þwt ? 

2) ¼khíkLke øk{u íku ¢urzx hu®xøk yusLMke sýkðku. 

3) yktíkhhk»xÙeÞ ûkuºku fkÞo fhíke ¢urzx hu®xøk yusLMke øk{u íku çku sýkðku. 

4) “¼khík{kt ¢urzx hu®xøk yusLMke ¾qçk s hkufkýfkhkuLku ¾qçk s ŸzkýÃkqðof yLku [ku¬Mk hu®xøk Ãkqhwt Ãkkzu Au.” -    

yk rðÄkLk xefkí{f [[kuo. 

5) “{qzeÍ yLku rV[ yu ¼khíkLke «[r÷ík ¢urzx hu®xøk yusLMke Au.” - yk rðÄkLk Mkk[wt Au fu ¾kuxwt sýkðku. 

 

C) ðifÂÕÃkf «&™ku 

(1) ¼khík{kt fÞk ð»kuo Mkuçke îkhk ¢urzx hu®xøk yusLMke ytøku YÕMk / rLkÞ{ku Ëk¾÷ fhðk{kt ykÔÞkt ? 

(y) 1998  

(ƒ) 1995 

(f) 1996  

(z) 1999 
 

(2) Lke[uLkk{ktÚke yuf ¢urzx hu®xøk yusLMke ¼khíkLke Au ? 

(y) {qzeÍ  

(ƒ) yuMk yuLz ÃkeÍ 

(f) rV[  

(z) CRISIL 
 

(3) Lke[uLkk{ktÚke yuf ¼khíkLke ¢urzx hu®xøk yusLMke LkÚke ? 

(y)  ICRA  

(ƒ) CRISIL 

(f) CARE  

(z) {wzeÍ (Moody’s) 
 

(4) ¼khík{kt Lke[uLkk{ktÚke yuf ¢urzx hu®xøk yusLMkeLke MÚkkÃkLkk «Úk{ ÚkE níke ? 

(y) CARE  

(ƒ) SMERA 

(f) CRISIL  

(z) ICRA 
 

(5) CRISILLke h[Lkk{kt Lke[uLkk{ktÚke yufLkku rnMMkku LkÚke ? 

(y) LIC  

(ƒ) GIC 

(f) UTI  

(z) HDFC 
 

(6) Lke[uLkk{ktÚke hu®xøk ÃkØríkLkk rð&÷u»kýLkku Mk{kðuþ Úkíkku LkÚke ? 

(y) ykŠÚkf rð&÷u»ký  

(ƒ) LkkýkfeÞ rð&÷u»ký 

(f) ÔÞkÃkkhe rð&÷u»ký  

(z) SWOT rð&÷u»ký 
 

(7) rðøkíkðkSh rð&÷u»ký yu LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkk hu®xøk {kxu {n¥ðLke ÃkØrík Au. su{kt Lke[uLkk{ktÚke fÞk {kÃkËtzku nkuE þfu ? 

(y) ykŠÚkf rð&÷u»ký  

(ƒ) ÔÞkÃkkhe rð&÷u»ký 

(f) LkkýkfeÞ rð&÷u»ký  

(z) WÃkhkuõík çkÄk s 
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(8) SSP Lkk{f ¢urzx hu®xøk yusLMkeLke þYykík õÞkhu ÚkE ? 

(y) 1866  

(ƒ) 1875 

(f) 1890  

(z) 1880 
 

(9) LkkýkfeÞ MkkÄLkkuLkwt hu®xøk fhðk {ktøkíke ík{k{ ¢urzx hu®xøk yusLMkeykuyu Mkki«Úk{ õÞkt LkkUÄýe fhkððkLke hnu Au ? 

(y) ROC 

 (ƒ) SEBI 

(f) RBI  

(z) MCA 
 

(10) ......................... yu «økxefhý{kt ©u»X {krníke Ãkqhe Ãkkzðk ©uc rnMkkçke Äkuhýu yLku MkwÄkhu÷ rnMkkçke {krníke su 

hkufkýfkhkuLku Mkthûký Ãkqhwt Ãkkzðk {kxu WÃkÞkuøke Au. 

(y) ¢urzx hu®xøk yusLMke  

(ƒ) þìhçkòh 

(f) çkUf  

(z) yufuÞ Lkrn 
 

(11) CRISIL (Credit Rating and Information Service of India) þwt Au ? 

(y) þk¾ ¢{ktf MktMÚkk  

(ƒ) þìhçkòhLke rLkÞ{Lk MktMÚkk 

(f) ÔÞðMkkÞe MktMÚkk  

(z) yufuÞ Lkrn 
 

(12) CRISIL (Credit Rating and Information Service of India) Lke MÚkkÃkLkk õÞkhu ÚkE ? 

(y) 1999 

 (ƒ) 1988 

(f) 1992  

(z) WÃkh{ktÚke yuf Ãký Lkrn 
 

(13) ICRA (Investinent Information and Credit Rating Agency of India Limited)Lke MÚkkÃkLkk õÞkhu ÚkE 

? 

(y) 1988 

(ƒ) 1991 

(f) 1982 

(z) 1992 
 

(14) ICRAનો nuíkw ...................... Au ? 

(y) hkufkýfkhkuLku RÂõðxe ytøkuLkwt òu¾{ Ëþkoððk 

(ƒ) hkufkýfkhkuLku Ëuðk-MkkÄLk MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{ Ëþkoððk 

(f) hkufkýfkhkuLku «uVhLMk þìh MkkÚku Mktf¤kÞu÷ òu¾{ ytøku 

(z) WÃkhkuõík{ktÚke yufuÞ Lkrn 
 

(15) CARELke MÚkkÃkLkk õÞkhu ÚkE ? 

(y) 1993  

(ƒ) 1994 

(f) 1995  

(z) WÃkh{ktÚke yuf Ãký Lkrn 
 

(16) ÃkwLk: h[LkkLku Lke[u «{kýu ðøkeof]ík fhðk{kt ykðu Au ? 

(y) yktíkrhf yLku çkkÌk  

(ƒ) {qze ÃkwLk: h[Lkk 

(f) ÷uýËkhkuLke ÃkwLk: h[Lkk  

(z) WÃkhkuõík çkÄk s 
 

(17) ONICRA þwt Au ? 

(y) çkUf  

(ƒ) þìhçkòh 

(f) þk¾k ¢{ktf yusLMke  

(z) rÄhký fhLkkh 
 

(18) ONICRA yu fÞk ûkuºk{kt þk¾ ¢{ktf fhe þfþu ? 

(y) ¢urzx fkzo  

(ƒ) ¼kzkÃkèk 

(f) nkW®Mkøk VkELkkLMk  

(z) WÃkhkuõík çkÄkt s 
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(19) {tË ÚkÞu÷ ftÃkLkeyku ({tË ykiãkurøkf yuf{) {kxu fÞku fkÞËku ½zðk{kt ykÔÞku Au ? 

(y) SIC ACT 1985  

(ƒ) Companies ACT 1956 

(f) 1986  

(z) WÃkh{ktÚke yuf Ãký Lkrn 
 

 (20)  

 

 

 

 

 

    

 (y)  (çk)  (f)  (z) 

(y)     (4)  (2)  (2)  (1) 

(çk)     (3)  (2)  (1)  (4) 

(f)     (4)  (3)  (2)  (1) 

(z)     (1)  (2)  (3)  (4) 

 

ðifÂÕÃkf «§kuLkk sðkƒ 

1. (z) 2. (z) 3. (z) 4. (f) 5. (z)6. (z) 7. (z) 8. (y) 9. (çk) 10. (y) 11. (y) 12. (çk)  

13. (çk) 14. (çk) 15. (y) 16. (z) 17. (z) 18. (z) 19. (y) 20. (y) 

Mktfuík (Mkt¿kk) «ËþoLk (Ëu¾kð) 

(y) AAA  (1) Ãkqhíke Mk÷k{íke 

(çk) B (2) yÃkqhíke Mk÷k{íke 

(f) BB (3) Ÿ[wt òu¾{ 

(z) A (4) ô[wt òu¾{ 
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(9.4.2) ¼khŒ{kt zurhðurxÔÍ ƒòh 

9.5 ‚èk™kt «fkhku 
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9.7 ‚èkí{f ‚kuËkyku™k «fkh 

9.8 zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ðu…kheyku 

 MðkæÞkÞ 

 

9.1 «MŒkð™k 

ðe‚{e ‚Ëe™k ytŒ ¼k„{kt ‚{„ú rðï{kt ™kýkfeÞ ƒòhku suðk fu þuhƒòh, ™kýk ƒòh y™u nwtrzÞk{ý 

ƒòh™ku Íz…e rðfk‚ ÚkÞku. ðe‚{e ‚Ëe™kt AuÕ÷k ËkuZ ËkÞfk{kt rðï™k ½ýk þuhƒòhku{kt zuheðurxÔÍ ƒòhku™ku 

Íz…e rðfk‚ ÚkÞku Au. zuheðurxÔÍ ƒòh MðŒtºk heŒu Q¼wt ÚkE þfŒwt ™Úke Œu™ku WË¼ð nksh ƒòh™u yk¼khe Au. 

Œu nksh ƒòh{ktÚke ÷uðk{kt ykðu÷wt ƒòh Au y™u Œu™k ‚kÄ™ku zuheðurxÔÍ (ðkÞËk) Œhefu yku¤¾kÞ Au. 

ðkÞËkY…e ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™kt ‚kuËkyku™e {ËËÚke hkufz™k ‚kuËkyku{kt hnu÷k ™kýkfeÞ sku¾{ ‚k{u hûký {u¤ðe 

þfkÞ Au. hkufz ƒòh™e su{ zuheðurxÔÍ ƒòh …ý þuh ƒòh™wt yuf ¼k„ Au. 

zuheðurxÔÍ yux÷u yuðwt ™kýkfeÞ ‚kÄ™ fu su™wt {qÕÞ Œu™k WË¼ð™k ykÄkhY… yMfâk{Œ fu ò{e™„ehe™kt 

{qÕÞ™k ykÄkhu ™¬e ÚkkÞ Au. zuheðurxÔÍY…e ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku™k ‚kuËk su ƒòh{kt ÚkkÞ Au Œu zuheðurxÔÍ ƒòh 

Œhefu yku¤¾kÞ Au. zuheðurxÔÍ ƒòh yu þuhƒòh™ku s yuf ytŒ„oŒ ¼k„ Au, su{kt Mxkuf {kfuox ‚q[ffktf, 

ÔÞkßËh, fku{kurzxe, nksh ƒòh y™u Âõ÷Þ®h„ nkW‚™k [wMŒ r™Þ{ku, …uxk r™Þ{ku, [ku¬‚ r™Þtºkýku y™u 

Äkhk-Äkuhýku ™u ykÄe™ hne™u fk{ fhu Au. ßÞkhu yk ƒÄk™kt ¼kð{kt VuhVkh ÚkkÞ íÞkhu zurhðuxeÔÍ™e rf{tŒ{kt …ý 
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VuhVkh ÚkkÞ Au. zuheðurxÔÍ ƒòh™k ¾u÷kzeyku …k‚u [qMŒ ™kýkfeÞ rþMŒ™ku yk„ún hk¾ðk{kt ykðu Au. ¼khŒ{kt 

…ý {wtƒE þuhƒòh y™u hküÙeÞ þuhƒòh{kt ‚uƒe™k r™heûký nuX¤ Œƒ¬kðkh zuheðurxÔÍ ƒòh™ku þw¼kht¼ ÚkE 

[qfâku Au. zuheðurxÔÍ ƒòh{kt su ‚kuËk ÚkkÞ Au Œu nu®s„ y™u ‚èk™k ‚kuËk nkuÞ Au. 
 

9.2 yÚko y™u ÔÞkÏÞk 

zurhðurxÔÍ þçË “to derive” …hÚke WŒhe ykÔÞku Au.su™ku ‚k{kLÞ yÚko “{ktÚke ÷uðwt” yÚkkoŒ yLÞ fþkf …h 

ykÄkrhŒ nkuðwt. zurhðurxÔÍ yu ðe{kt suðwt s ‚tMÚkkrfÞ {k¤¾wt  Au. su{ ðe{ku yk„, …wh y™u [kuhe suðk sku¾{ku 

‚k{u hûký yk…u Au Œu{ zurhðurxÔÍ [es ðMŒw™kt ¼kðku, þuh¼kðku, ÔÞksËh, ƒòh{kt ¼kð-VuhVkhku™kt yýÄkÞko 

sku¾{ku, yr™ÂïŒŒk y™u yÂMÚkhŒk ‚k{u hûký yk…u Au. Ëk.Œ. rðËuþe [÷ý Ëh, Mxkuf y™u ‚hfkhe ƒkuLz 

ð„uhu. yk{, {k™ðe™e sku¾{ rðhwæÄ™e ÷kûkrýfŒk zurhðurxÔÍ{kt ð]Øe ÷kðu Au. Œu sku¾{ ÔÞðMÚkk…™ yÂMŒíð 

{kxu ykð~Þf Au fkhý fu nk÷™k ™kýkfeÞ ƒòhku{kt Wå[ yÂMÚkhŒk Au. yk ‚tË¼o{kt zurhðurxÔÍ sku¾{ ½xkzðk 

{kxu™kt ‚kÄ™ Œhefu {níð…qýo MÚkk™ Ähkðu Au. 

¼khŒ™kt ‚tË¼o{kt ò{e™„ehe fhkh r™Þ{™ Äkhk 1956 {wsƒ zuheðurxÔÍ™e ÔÞkÏÞk ™e[u {wsƒ yk…ðk{kt 

ykðe Au. 

(1) yuðe ò{e™„ehe su Ëuðk™kt ‚kÄ™ku{ktÚke yÂMŒíð{kt ykðe nkuÞ. su{ fu þuh,÷ku™ (‚whÂûkŒ fu y‚whÂûkŒ), 
sku¾{™kt ‚kÄ™ku yÚkðk fhkhku yÚkðk yLÞ fkuE …ý «fkh™e ò{e™„eheyku. 

(2) yuðku fhkh fu su …kuŒk™wt {qÕÞ ¼kð™kt ‚q[fktf nuX¤™e ò{e™„eheyku{ktÚke ™¬e fhŒk  nkuÞ.  

 (3) zuheðurxÔÍ yu ÔÞksËh, rðr™{Þ Ëh, y™u nUrs„ ƒòh™kt sku¾{ ‚k{u™e …æÄrŒ Au.  

  

9.2.1 yÚkoŒtºk™kt …rh«uûÞ{kt zurhðurxÔÍ 

zuheðurxÔÍ sku¾{{kt ½xkzku fhu Auu Œu™u ytŒ„oŒ ‚{krðü ‚t…Â¥k{kt ðÄkhku fhu Au. zuheðurxÔÍ ¼krð ðkÞËk ðu…kh 

{kxu™ku {wÏÞ †kuŒ Au. yk ‚kuËk ðe{k ‚wrðÄk suðk s nkuÞ Au su ¼kð ðÄ-½x™kt sku¾{ ‚k{u hûký …whw …kzu Au. 

zuheðurxÔÍ Œu™u ytŒ„oŒ r{ÕfŒku, [esðMŒw y™u ƒòh™e «ðkrnŒk{kt ðÄkhku fhu Au. zuheðurxÔÍ ƒòh 

xÙkLsufþ™™kt ¾[o{kt ½xkzku fhu Au. zuheðurxÔÍ ¼kð þkuÄ «r¢Þk{kt ðÄkhku fhu Au. zuheðurxÔÍ nksh ¼kð™e 
‚kÚkku‚kÚk ¼krð™e Íkt¾e fhkðu Au. zuheðurxÔÍ ELðuMxh™u Œu™kt …kuxoVku÷eÞku™kt sku¾{ y™u ð¤Œh™u ™¬e fhðk{kt 

{ËË fhu Au. zurhðurxÔÍ ƒòh ¼kð™e ¼krð [¤ð¤ yt„u rËþkr™Ëuoþ fhu Au. yk ƒÄk fkÞkuo™u ÷eÄu Œu zurhðurxÔÍ 

sku¾{ ÔÞðMÚkk…™™kt ‚kÄ™ Œhefu rðï ƒòh{kt ðÄw™u ðÄw {níð…qýo ƒ™e hÌkk Au. sku¾{ ½xkzðk {kxu ÔÞwí…Òk 
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W…fhýku™ku W…Þku„ fhe þfkÞ Au. zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ sku¾{ku™u y÷„ fhðk y™u Œu{™u yk sku¾{ku™ku 

‚k{™ku fhðk RåAwf …ûkku{kt MÚkk™ktŒrhŒ fhðk {kxu ÚkkÞ Au. zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ fhe™u su «fkh™wt nu®s„ {u¤ðe 

þfkÞ Au Œu hkufz ‚kÄ™ku™k W…Þku„ îkhk {u¤ðe þfkÞ Œu fhŒkt ‚MŒwt y™u ðÄw y™wfq¤ Au. Œu yux÷k {kxu Au fu 

ßÞkhu nu®s„ {kxu zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ ÚkkÞ Au íÞkhu ‚{kÄk™ nuŒwyku ytŒ„oŒ ‚t…Â¥k™e ðkMŒrðf rzr÷ðhe 

sYhe ™Úke. zurhðuxeð fhkh{kt yuf÷k ™Vk yÚkðk ™wf‚k™™u zuheðuxeð {kfuox{kt ‚{kÞkursŒ fhðk{kt ykðu Au. 

 

9.3 zurhðurxÔÍ ƒòh™kt VkÞËk 

zuheðuxeð ƒòh™kt VkÞËk ™e[u {wsƒ Au. 

(1) ƒòh{kt ¼k„ ÷u™khkyku™wt ð÷ý Ëþkoðu Au. 

(2) sku¾{™e VuhƒË÷e fhðk{kt {ËËY… ÚkkÞ Au. 

(3) ðÄw ðu…kh™ku sÚÚkku «Ëk™ fhu Au. 

(4) r™ÞtÂºkŒ …Þkoðhý. 

(5) WÄku‚knr‚fku™u ykf»kuo Au. 

xqtf{kt zuheðuxeð ƒòh ƒ[Œ{kt ðÄkhku fhu Au y™u hkufký{kt …ý ÷kƒkt „k¤u ðÄkhku fhu Au. sku¾{™e 

VuhƒË÷e™u fkhýu ƒòh{kt ¼k„ ÷u™khkyku™e «ð]rŒyku™ku rðMŒkh fhe þfu Au. 

 

9.4 zuheðurxÔÍ ƒòh™ku ErŒnk‚ 

fux÷ef ‚Ëeyku …nu÷k zurhðurxÔÍ Wí…kË™ fku{kurzxe (‚t‚kÄr™f-¼kirŒf ðMŒw™kt ‚kuËkyku™wt ƒòh) ¼kð ðÄ-

½x™kt  ‚kuËk™kt ‚kÄ™ Œhefu Q¼he ykÔÞwt nŒwt. ò…k™{kt E.‚ 1700 ™kt ËkÞfk™e þYykŒ{kt «Úk{ ÔÞðÂMÚkŒ 

fku{kuzexe yuf‚[uLs yÂMŒíð{kt ykÔÞwt. ‚e.ƒe.yku.xe (rþfk„ku ƒkuzo ykuV xÙuz)™e MÚkk…™kt 1848 {kt Þw.yu‚.{kt 

¢uzex sku¾{™e ‚{MÞk™kt fkhýu ÚkE nŒe, y™u Vkuhðzo fhkh {kxu ðkxk½kxku fhðk fuLÿeÞ MÚkk™ yk…ðk {kxu 

Vâw[‚o fhkh W¼he ykÔÞk nŒkt. 1860 ™kt ËkÞfk{kt …nu÷ku VÞq[‚o fhkh ÚkÞku. 1919 {kt ‚e.yu{.E (rþfk„ku 

{fOxkE÷ yuõ‚[uLs) ™e MÚkk…™kt fhðk{kt ykðe nŒe. suÚke ÔÞk…khe fkÞkuo{kt ‚k{u÷ ¼kð™kt sku¾{Úke ƒ[e 

þfkÞ. 16 {u 1972 {kt …nu÷ku ™kýkfeÞ ðkÞËk fhkh yÂMŒíð{kt ykÔÞkut. 1982 {kt ykuÃþL‚ y™u Mxkuf 

ELzuûk Vâw[‚o™ku ðu…kh þY ÚkÞku. ykuÃþ™ fhkh …ý VÞq[‚o fhkh™e sux÷ku s sq™ku Au. …nu÷k …wx y™u fku÷ 

ykuÃþ™™e þkuÄ yuf y{urhf™ VkE™kL‚h h‚u÷ ‚us îkhk 1872 {kt fhðk{kt ykðe nŒe. 26 yuÂ«÷ 1973 ™kt 
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hkus xÙu®z„ Mxkuf rðfÕ…ku™kt nuŒwt {kxu ‚e.ƒe.yku.E (rþfk„ku ƒkuzo ykuÃþL‚ yuõ‚u[uLs) ™e MÚkk…™k fhðk{kt 

ykðe. ‚eƒeykuxe nðu 48 Vâw[‚o y™u ykuÃþ™‚ …qhtk …kzu Au  ŒÚkk Þw.yu‚. ‚q[fktf {wsƒ S&P100, S&P 

500, NASDAQ 100, NIKKEI 225 y™u  N 225 ™ku ðu…kh ÚkkÞ Au. 

9.4.1 y{urhf™ zurhðurxÍ  y™u Þwhkur…Þ™ zurhðurxÍ: 

Þwhkur…Þ™ y™u y{urhf™ rðfÕ…ku ykuÃþ™{kt ‚kiÚke ðÄw ÷kufr«Þ ykuÃþ™ Au. ykuÃþ™™e þi÷e ‚k{kLÞ heŒu {wËŒ 

îkhk ÔÞkÏÞkrÞŒ fhðk{kt ykðu Au su™k …h ykuÃþ™™ku W…Þku„ fhe þfkÞ Au. ‚kiÚke ðÄw ÷kufr«Þ ykuÃþ™ fâkt Œku 

Þwhkur…Þ™ yÚkðk y{urhf™ þi÷e™kt ykuÃþ™ Au. y{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku ðå[u™ku ŒVkðŒ ßÞkhu 

rðfÕ…ku™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Œu™kÚke ‚tƒtrÄŒ Au.Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™ku W…Þku„ VõŒ rðfÕ…™e ‚{kÂó Œkhe¾u 

s ÚkE þfu Au. y{urhf™ rðfÕ… ‚{kó Úkðk™e Œkhe¾ …nu÷kt fkuE…ý ‚{Þu W…Þku„ fhe þfkÞ Au. fkuE ykuÃþ™ 

Œ{™u r™ÄkorhŒ Œkhe¾u fkuE [ku¬‚ ¼kðu ò{e™„ehe ¾heËðk yÚkðk ðu[ðk™ku yrÄfkh yk…u Au, y{urhf™ y™u 

Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku ‚rnŒ ½ýk «fkh™k ykuÃþ™ Au 

 y{urhf™ zurhðurxÍ:   

yÚko: su ykuÃþ™ fhkh{kt fhkh ÷u¾™ y™u Œu™e ‚{kÂó ðå[u™kt fkuE …ý ‚{Þu ykuÃþ™™ku W…Þku„ fhe þfkÞ Œku 

Œu™u y{urhf™ ykuÃþ™ fnuðk{kt ykðu Au.  

ErŒnk‚: ‚ki «Úk{ ykuÃþ™ fhkh ÷tz™{kt E.‚.1670 {kt rðr÷Þ{ y™u {uhe™kt ‚{Þ{kt òýeŒk ƒLÞk. 

yku„ýe‚{e ‚Ëe{kt y{urhfk{kt ykuðh Ä fkWLxh …h [ku¬T‚ ze÷hku îkhk þuh …h …wx y™u fku÷ ykuÃþ™ rðþu»k 

yrÄfkh Y…u ðu[ðk{kt ykÔÞk nŒk. ò{e™„ehe rf{tŒ rðfÕ… ¾heËu÷ rËð‚™e yÚkðk yXðkrzÞk™k ƒtÄ ƒòh 

¼kðu ™¬e fhðk{kt ykðe nŒe. ‚{kÂó Œkhe¾ ‚k{kLÞ heŒu ¾heËe …Ae™kt ºký {rn™k™e nŒe. Œu™ku „kiý 

ƒòh{kt ðu…kh ÚkŒku ™ nŒku. 

y{urhf™ ykuÃþ™™e ®f{Œ r™ÄkorhŒ fhðk {kxu fkuE ‚k{kLÞ ‚qºkku ™Úke, …htŒw ytËkrsŒ ®f{Œ {kxu {kuzu÷ku 

W…÷çÄ Au. WËknhý Œhefu hku÷-„uMfu-Ônu÷e, ƒuhku™-yuzu‚e y™u Ônu÷e, fkuõ‚-hku‚-Árƒ™MxuR™ îkhk rî…ûkeÞ 

rðfÕ…ku™wt {kuzu÷, ç÷uf™ku ytËks y™u yLÞ. 

Vâw[‚o yuõ‚[uLs …h ðu…kh fhkÞu÷k ykuÃþ™ fhkh {wÏÞíðu y{urhf™ þi÷e™k nkuÞ Au.Œ{k{ Mxkuf y™u RÂõðxe 

ykuÃþ™ y{urhf™ ykuÃþ™ Au.…ht…hk„Œ {kr‚f y{urhf™ ykuÃþ™ Ëh {rn™k™k ºkeò þr™ðkhu ‚{kó ÚkkÞ 

293939
39



Au.Œuyku {kxu þw¢ðkh …nu÷k ðu…kh ƒtÄ Au. su {rn™k™kt …nu÷k þr™ðkhÚke þY ÚkkÞ Œku ºkeò þw¢ðkhu ‚{kó ÚkkÞ 

Au. 

 ðu…kh «r¢Þk: 

fkuE …ý Mxkuf fu su{kt rðfÕ…ku, ELzuûk Vtz y™u Œ{k{ yuõ‚[uLs-xÙuzuz VwzT‚ (RxeyuV) ‚k{u÷ nkuÞ Œu Œ{k{ 

y{urhf™ þi÷e™k ykuÃþ™ fhkh ‚kÚku MxkLzzo yuõ‚[Us …h ðu…kh fhu Au.y{urhf™ ELzuûk ykuÃþ™ VõŒ Ëh 

{rn™k™k ºkeò þw¢ðkhu ‚{kó ÚkkÞ Au. yk{kt yu ELzuûk ykuÃþ™ ‚k{u÷ Au su ƒwÄðkh y™u þw¢ðkhu xÙu®z„ 

rËð‚™k ytŒu ‚kókrnf ‚{kó ÚkkÞ Au. Œu{kt Âºk{kr‚f ykuÃþ™ …ý ‚k{u÷ Au su Œu Âºk{kr‚f™k AuÕ÷k xÙu®z„ 

rËð‚ ‚wÄe ðu…kh fhu Au.  

òu fkuE ykuÃþ™ ™kýkt{kt nkuÞ y™u Œu W…Þku„™u ykrÄ™ nkuÞ, Œku Œu ykuÃþ™™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðþu òu Œu 

™kýk{kt yuf xfk yÚkðk ŒuÚke ðÄw™ku ‚{Þ …qhku ÚkkÞ Œku ykuÃþ™ {kr÷f ykuÃþ™™ku W…Þku„ ™net fhðk™e rð™tŒe  

fhu íÞkt ‚wÄe{kt Œu ‚{kó ÚkkÞ Au. yuõ‚h‚kEÍ ykuÃþ™ {kxu …Œkðx ®f{Œ yu Mxkuf, R.xe.yuV yÚkðk ELzuûk™e  

ƒtÄ ®f{Œ Au. f÷kfku …Ae™k ðu…kh{kt ¼kð …h y‚h ÚkŒe ™Úke.y{urhf™ þi÷e™k ykuÃþ™ fhkh ¾qƒ ‚h¤ Au. 

òu fkuE ðu…khe fhkh ‚{kÂó Ëhr{Þk™ ™kýkt™kt rðfÕ…™u hk¾u Au Œku ‚t…r¥k yÚkðk Mxkuf™e MÚkk™ktŒh ‚{Þu, 

ykuÃþ™™e ‚{kÂó …Ae yuf ðkh hkufz {kxu ƒË÷kþu.íÞkt ƒu «fkhku Au. yuf y{urhf™ fku÷ rðfÕ… Au. y™u ƒeòu 

…wx rðfÕ… Au. y{urhf™ fku÷ rðfÕ… fkuE [ku¬‚ ‚t…r¥k ¾heËðk™ku yrÄfkh yk…u Au, ßÞkhu …wx rðfÕ… 

‚t…r¥k™u [ku¬‚ ¼kðu ðu[ðk™ku yrÄfkh yk…u Au. 

y{urhf™ þi÷e™ku rðfÕ… [ku¬‚ …ýu ðÄw ‚w„{Œk yk…u Au …htŒw yk rðfÕÞ rðr™{Þ y™u ‚t…r¥k …h ykÄkheŒ 

nkuE þfu Au. WËknhý Œhefu ¼khŒ{kt Œ{u þuh {kxu y{urhf™ fku÷ rðfÕ…ku {u¤ðe þfku Aku. òu fu ELzuûk y™u 

[÷ý ykuÃþ™ {kxu y{urhf™ rðfÕ…ku y™w…÷çÄ Au. ŒuÚke yk rfM‚k{kt Œ{khe …k‚u su ykuVh Au Œu r‚ðkÞ fkuE 

rðfÕ… hnuþu ™net fkuE …ý y{urhf™ rðfÕ… {kxu {qÕÞ nt{uþkt [qfðýe fhŒk ðÄkhu nkuðwt òuEyu, fkhýfu ŒuÚke 

yk…ýu rðfÕ… ¾heËe, ŒhŒ s Œu™ku W…Þku„ fhe y™u ™Vku {u¤ðe þfeþwt. fkuE rzrðzLz [wfðýe rð™k™k fku÷ 

rðfÕ… {kxu Œu™ku þYykŒ™ku MxÙkEf ¼kð VkÞËkfkhf ™Úke, ŒuÚke Œu™wt {qÕÞ ‚tƒtrÄŒ Þwhkur…Þ™ rðfÕ… ‚{k™ 

Au.yk rfM‚k{kt y{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™wt {qÕÞ yuf ‚{k™ nkuŒwwt ™Úke. 

y{urhf™ fku÷ rðfÕ… WËknhý™e ‚nkÞÚke yk «fkh™ku rðfÕ… fuðe heŒu fkÞo fhu Au. Œu nðu òuRyu Au. 
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Äkhe ÷Eyu fu Œ{u ¼rð»Þ{kt ft…™e × ™k þuh™k ¼kð{kt ðÄkhku fhðk™e y…uûkk fhe hÌkk Aku. ŒuÚke Œ{u «íÞuf 

Y.35 ™e MxÙkEf ¼kðu ft…™e × ™k 1,000 ykuÃþ™ ¾heËku Aku. ykuÃþ™ ‚{kÂó™e Œkhe¾™k Úkkuzk rËð‚ 

…nu÷kt, ft…™e™ku þuh™ku ¼kð Y. 50 yu …nku[u Au. òu fu Œ{u y…uûkk hk¾ku Aku fu yk ¼kð xqtf ‚{Þ{kt ½xþu, y™u 

Œ{u ŒhŒ s ™Vku ƒwf fhðk {kt„ku Aku. ™Vku ƒwf fhe Y.15,000 f{kR þfku Aku. ™rnŒh Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™{kt 

Œ{khu ‚{kÂó™e Œkhe¾ ‚wÄe hkn òuðe …zþu. Œu ‚{Þ ‚wÄe{kt ¼kð{kt ½xkzku Úkðk™e ‚t¼kð™k Au.yuf y{urhf™ 

þi÷e™ku rðfÕ… Œ{™u Œkífkr÷f Œ{khk yrÄfkh™ku W…Þku„ fhðk™e y™u ŒksuŒh™e …rhÂMÚkrŒ{kt ©uc ™Vku 

f{kððk™e Œf yk…u Au. yk …wx rðfÕ… {kxu …ý fk{ fhu Au. òu Œ{u ft…™e × ™k 1000 …wx ykuÃþ™™u Y.35 

™k MxÙkEf «kE‚ …h ¾heËku Aku y™u ft…™e %™ku þuh ¼kð 25 Yr…Þk …Ae xqqtf ‚{Þ{kt rnx ÚkkÞ Au. Œku Œ{u 

ŒhŒ s Œ{khk yrÄfkh™ku W…Þku„ fhe þfþku y™u 10,000 Yr…Þk™ku ™Vku {u¤ðe þfþku. 

 y{urhf™ þi÷e rðfÕ…ku …h «er{Þ{: 

ßÞkhu fkuE rðfÕ… Ëk¾÷ fhðk{kt ykðu Au íÞkhu ƒúkufh™u «er{Þ{ [qfððwt …zþu, su yk¾hu rðfÕ… ðu[™kh yÚkðk 

'÷u¾f' ™u yk…ðk{kt ykðu Au. yk «er{Þ{ y÷„ y÷„ ‚t…r¥k{kt ƒË÷kÞ Au y™u yLÞ …rhƒ¤ku …h …ý 

r™¼oh Au. Œu ‚k{kLÞ heŒu ò{e™„ehe™kt y{wf xfk nkuÞ Au.yk rðfÕ…ku™k rfM‚k{kt ðÄw «er{Þ{ [qfððwt …zþu. 

ŒuÚke ðÄw ™Vku fhðk™e ‚t¼kð™k ð¥kk ykuAk ytþu nþu. 

 Þwhkur…Þ™ zurhðurxÍ:  

yÚko: su ykuÃþ™ fhkh™ku W…Þku„ {kºk Œu™e …kfŒe {wËŒu/…Œkðx™kt ‚{Þu s fhe þfkÞ Œku Œu™u Þwhkur…Þ™ 

ykuÃþ™ fnuðk{kt ykðu Au. Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™kt W…Þku„ {kxu ‚{Þ yðrÄ …qðo r™ÄkrhŒ nkuÞ Au. 

ErŒnk‚: ykuðh-Ä-fkWLxh …h™k ðu…kh {wÏÞíðu Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ nkuÞ Au.ELzuûk ‚k{kLÞ heŒu Þwhkur…Þ™ 

rðfÕ…ku îkhk hsq ÚkkÞ Au.Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku Ëh {rn™k™k ºkeò þr™ðkh …nu÷kt þwfðkhu ‚{kó ÚkkÞ Au. ŒuÚke Ëh 

{rn™k™k ºkeò þr™ðkh …nu÷kt „wÁðkhu ðu…kh {kxu ƒtÄ Au. 

 ðu…kh «r¢Þk: 

Þwhkur…Þ™ rðfÕ… yu ykuÃþ™ fhkh™wt yuðwt MðY… Au su Œu™kt W…Þku„™u fhkh™e ‚{kÂó Œkhe¾ ‚wÄe {ÞkorËŒ fhu 

Au. òufu y{urhf™ ykuÃþ™™ku y„kW W…Þku„ fhe þfkÞ Au, fkhý fu Œu™wt «er{Þ{ ½ýe ðkh Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ 

fhŒkt ðÄkhu nkuÞ Au.hkufkýfkhku fhkh ‚{kó ÚkkÞ Œu …nu÷kt ƒòh{kt Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ fhkh ðu[e™u þY¾kŒ{kt 
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«kó fhu÷ ykuÃþ™ y™u [wfðu÷ «er{Þ{ ðå[u™ku [kuÏ¾ku ŒVkðŒ {u¤ðe ™Vku f{kE þfu Au. ƒeò þçËku{kt fneyu 

Œku òu Mxkuf ytŒ„oŒ ò{e™„ehe ¼kð ðnu÷k ðÄu Œku …ý hkufkýfkh ðnu÷e Œfu rðfÕ…™ku W…Þku„ fhe þfþu ™net 

y™u þuh™e rz÷eðhe fu ðu[ký fhe þfþu ™net. Œu™k ƒË÷u fku÷ yÚkðk …wx r¢Þk ÿkhk VõŒ rðfÕ… …kfŒe {wËŒu 

ƒtÄ Úkþu.su™ku ykuðh Ä fkWLxh …h ðu…kh ÚkkÞ Au. Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™wt {qÕÞ ¾k‚ fhe™u ç÷uf - MfÕ‚ yÚkðk 

ç÷uf {kuzu÷ ‚qºk™ku W…Þku„ fhe™u „ýðk{kt ykðu Au. õ÷kuÍ-Vku{o ‚kuÕÞwþ™ ‚kÚku™wt yk yuf ‚h¤ ‚{efhý Au su 

™kýkfeÞ ‚{wËkÞ{kt Äkuhý ƒ™e „Þwt Au. 

{rn™k™k ºkeò þw¢ðkh …nu÷k „wÁðkhu Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ ƒòh ƒtÄ ÚkkÞ íÞkt ‚wÄe ðu…kh™u hkufu Au. òu fu þwfðkhu 

ƒòh ¾q÷u íÞkt ‚wÄe …Œkðx™e rf{Œ ™¬e fhðk{kt ykðŒe ™Úke. „wÁðkhu ƒtÄ y™u þw¢ðkhu ¾q÷u yu ðå[u òu 

ftEf ™kutÄ…kºk EðuLx ÚkkÞ Œku ðkMŒrðf …Œkðx™ku ¼kð ftEf ykùÞos™f ƒ™e þfu Au. …Œkðx™k ¼kð ™¬e 

ÚkŒk …nu÷k y™u ¼kð ƒnkh …zŒk …nu÷kt þw¢ðkhu ‚ºk{kt …ý ½ýk f÷kfku ÷k„e þfu Au.fkhýfu ‚{kÂó …h 

…Œkðx™e ®f{Œ MÚkkr…Œ fhðk {kxu „wÁðkh™k ƒtÄ ¼kð y™u þwfðkh™k ¾qÕ÷k ¼kð ðå[u™ku Œu AuÕ÷ku ‚{Þ„k¤ku 

nkuÞ Au, òu ykuÃþ™ ™kýktyu ƒnkh …kzÞk nkuÞ Œku,ðu…khe™e ŒhVuý{kt rðfÕ…ku™u ¼kð ðÄkhðk {kxu ftEf 

™kutÄ…kºk ÚkkÞ Œuðe ykþk hk¾ðe òuEyu.òu fu {kuxk¼k„™k ‚{Þu ykuÃþ™ ™Vk{kt ‚{kó ÚkkÞ Au. íÞkt ®f{Œ  

ðu…khe rðÁØ nkuðk™e þfÞŒk Au. Œu ðu…khe™u ÷k¼ ¾k…ðk {kxu ƒ{ýku yÚkðk ™Vk{kt ºký „ýku ðÄkhku fhe þfu 

Au.Þwhkur…Þ™ þi÷e™k rðfÕ…ku ‚kÚku ‚{kÂó ËhBÞk™ ™kýkt™k rðfÕ…ku{kt fkuE þuh òŒu ƒË÷e þfŒk ™Úke. Œu™k 

ƒË÷u ykuÃþ™ {kr÷f™u hkufz {qÕÞ «kó ÚkkÞ Au su ykuÃþ™™k yktŒrhf {qÕÞ ‚{k™ Au. rzrðzLz ‚{kó ÚkkÞ Œu 

…nu÷kt rðfÕ…™ku W…Þku„ fhðku VkÞËkfkhf ƒ™e þfu Au. 

 Þwhkur…Þ™ fku÷ y™u …wx: 

‚{kÂó …nu÷kt rðfÕ…™e ÂMÚkrŒ ƒtÄ fhðe, yux÷u fu ðu…khe™u fhkh …h fkuE ÷k¼ yÚkðk ™wf‚k™™e ‚t¼kð™k 

Q¼e ÚkkÞ, su{ fu òu þuh{kt ™kutÄ…kºk ðÄkhku ÚkÞku nkuÞ Œku nk÷™k fku÷ rðfÕ…™u ðnu÷k ðu[e þfkþu ßÞkhu Mxkuf™e 

®f{Œ{kt ½xkzku ÚkÞku nkuÞ Œku …wx rðfÕ… ðu[e þfkþu.yk{, su{ su{ þuh™ku ¼kð ðÄŒku òÞ Au y™u ½xŒku òÞ Au 

Œu{- Œu{ «er{Þ{ îkhk ‚q[ðu÷ ¼kð ðÄu Au y™u ½xu Au. yk heŒu hkufkýfkh™u ƒu «er{Þ{ ðå[u™ku [kuÏ¾ku 

ŒVkðŒ «kó Úkþu. 
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 Þwhkur…Þ™ fku÷ ykuÃþ™:  

{kr÷f™u ykuÃþ™™e ‚{kÂó ‚{Þu ò{e™„ehe ¾heËðk™e {tsqhe yk…u Au. fku÷ rðfÕ… ¾heË™kh ‚t…r¥k …h 

ŒuS™e ykþk hk¾u Au fu ƒòh ¼kð fku÷ ykuÃþ™™e MxÙkRf rf{Œ fhŒkt ‚{kÂó Œkhe¾ ‚wÄe{kt ðÄw ðu…kh fhþu. 

rðfÕ…™e MxÙkRf ®f{Œ Œu rf{Œ Au su™k …h ‚t…r¥k™k fhkh™u þuh{kt Vuhððk{kt ykðu Au. fku÷ ykuÃþ™Úke 

hkufkýfkhku {kxu ™Vku {u¤ððk {kxu Mxkuf™e ®f{Œ ‚{kÂó ‚{Þu rðfÕ… «er{Þ{™e ®f{Œ™u ykðhe ÷uðk {kxu 

MxÙkEf ®f{Œ fhŒk Ÿ[e xÙu®z„ fhðe …zþu. 

 Þwhkur…Þ™ …wx ykuÃþ™: 

 ykuÃþ™ Äkhf™u ‚{kÂó ‚{Þu ò{e™„ehe ðu[ðk™e {tsqhe yk…u Au. …wx ykuÃþ™ ¾heË™kh ‚t…r¥k …h ¼kð 

½xkzk™e ykþk hk¾u Au fu ƒòh™k ¼kð fhkh™e ‚{kÂó …nu÷k  yÚkðk Œu™k îkhk rðfÕ…™k MxÙkEf ®f{Œ fhŒk 

ykuAkyu ðu…kh fhþu. hkufkýfkh™u …wx ykuÃþ™Úke ™Vku {u¤ððk {kxu Mxkuf™e ®f{Œ ‚{kÂó ‚{Þu, rðfÕ… 

«er{Þ{™e ®f{Œ™u ykðhe ÷uðk {kxu MxÙkRf «kE‚Úke ™e[u™ku ðu…kh fhðku …zþu. 

 Þwhkur…Þ™ ykuÃþ™ {wËŒ …nu÷k ƒtÄ fhðku: 

½ýk hkufkýfkhkuu Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™e ‚{kÂó™e hkn òuðe …‚tË fhŒk ™Úke. Œu™k ƒË÷u Œuyku rðfÕ… fhkh Œu™e 

‚{kÂó …nu÷kt …kAk ƒòh{kt ðu[e þfu Au. su «er{Þ{ {qÕÞ - Œu™wt yktŒrhf {qÕÞ – y™u rðfÕ…™wt ‚{Þ {qÕÞ 

…h ykÄkh hk¾u Au. yktŒrhf {qÕÞ yu Äkhýk {wsƒ™e ®f{Œ Au su{kt fhkh R™- ykWx- yÚkðk ™kýk{kt nkuÞ Œku 

yk…u÷ «kE‚ y™u ƒòh ®f{Œ ðå[u™ku ŒVkðŒ Au. 

yºku yu ™kutÄðwt {níð…qýo Au fu hkufkýfkhku …k‚u ‚k{kLÞ heŒu y{urhf™ yÚkðk Þwhkur…Þ™ rðfÕ… ¾heËðk™e 

…‚tË„e nkuŒe ™Úke. rðrþü þuhku yÚkðk Vtz{kt VõŒ yuf MðY… yÚkðk ƒeò{kt ykuVh fhðk{kt ykðu Au. ƒt™u{kt 

™net. W…hktŒ {kuxk¼k„™k ELzuûk Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™ku W…Þku„ fhu Au fkhý fu Œu Ë÷k÷e îk‚ shhe yufkWrLx„ 

{kºkk ½xkzu Au. ½ýk ƒúkuf‚o Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku™u {qÕÞ yk…ðk {kxu ç÷uf MfÕ‚ {kuzu÷ (ƒeyu‚u{) ™ku W…Þku„ fhu 

Au.  

 ŒVkðŒ: 

ƒ™u ykuÃþ™™kt ðå[u ŒVkðŒ Œu™kt W…Þku„™kt ÷eÄu Au. y{urhf™ y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ…ku{kt ½ýe ƒkƒŒku ‚{k™ 

Au. …htŒw ŒVkðŒ …ý ™kutÄ…kºk Au. ŒuÚke ðu…kh{kt fE þi÷e ÷k„w …zu Au Œu ‚{sðwt sYhe Au.ßÞkt ¾uf ¾{urhf™ 
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y™u Þwhkur…Þ™ rðfÕ… ‚{k™ nkuÞ su{ fu ‚{k™ MxÙkRf «kE‚ ð„uhu nkuÞ. íÞkhu y{urhf™ rðfÕ… ykuAk{kt ¾kuAwt 

Þwhkur…Þ™ sux÷ku nþu. òu fu Œu ðÄw {qÕÞðk™ Au. Œu™ku ¼kð ŒVkðŒ ykð™khe MxÙkEf ‚t¼kð™k {kxu {k„oËþofY… 

ƒ™u Au. ÔÞðnkh{kt, fkuE …ý Þwhkur…Þ™ rðfÕ…™e ç÷uf - MfÕ‚™e ®f{Œ™e „ýŒhe fhe þfu Au su y{urhf™ 

rðfÕ…™e ‚{fûk nkuÞ Au (MxkEf™e {wËŒ r‚ðkÞ). ƒu ®f{Œku ðå[u™ku ŒVkðŒ …Ae ðÄw srx÷ y{urhf™ rðfÕ… 

{kuzu÷™u fir÷ƒúux fhðk {kxu ðk…he þfkÞ Au.y{urhf™™k Ÿ[k {qÕÞ™u æÞk™{kt ÷uðk, fux÷ef …rhÂMÚkrŒyku nkuðe 

ykð~Þf Au su{kt ‚{kÂó™e Œkhe¾ …nu÷kt y{urhf™ rðfÕ…™ku W…Þku„ fhðku ©uc Au. ŒU ½ýe heŒu WË¼ðe þfu 

Au. su{ fu, Mxkuf …h {™e fku÷ rðfÕ…™ku W…Þku„ Mxkuf rzrðzLz [qfðu Œu …nu÷kt s fhðk{kt ykðu Au su Œu™k {qÕÞ™u 

rðfÕ…™k ƒkfe ‚{Þ™k {qÕÞ fhŒkt ðÄw ½xkzu Au. ‚ku™k™ku …wx rðfÕ… ðnu÷e Œfu W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðþu,ƒeS 

ƒksw ™kËkhe {kxu™e yu‚ux VkR÷ku™ku ‚k{kLÞ heŒu …wx rðfÕ… þYykŒ{kt W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðþu. 

9.4.2 ¼khŒ{kt zurhðurxÔÍ ƒòh :-  

¼khŒ{kt fku{kurzxe ðkÞËk ƒòh 1875 Úke Au. ‚hfkhu 1960 y™u 1970 ™k ËkÞfk{kt ½ýe [esku™k ðkÞËk™k 

ðu…kh …h «rŒƒtÄ {wfâku nŒku. ¼khŒ îkhk Vkuhðzo ƒòhku™e ÷ktƒe …ht…hk nŒe Œu AŒkt ‚hfkhu 1960 ™k 

ËkÞfk{kt Vkuhðzo xÙu®z„ …h «rŒƒtÄ {qfâku nŒku. zurhðurxÔÍ™u rðfÕ…ku y™u ðkÞËk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðŒk 

™nkuŒk …htŒw 'ŒuS-{tËe' Œhefu r‚fâkurhxeÍ fkuLxÙkõxT‚ (huøÞw÷uþ™) yuõx™e f÷{ 16 nuX¤ yk…ðk{kt ykðu÷e 

‚¥kk™k ykÄkhu ‚hfkhu 1969 {kt ònuh fhu÷k ònuh™k{kt îkhk r‚fâkurhxeÍ™k Œ{k{ Vkuhðzo xÙu®z„ …h «rŒƒtÄ 

{qfâku nŒku. Yr…Þk™k rðËuþe rðr™{Þ Ëh (rðËuþe rðr™{Þ ƒòh){kt yk„¤™k fhkh™u ykhƒeykE îkhk 

{tsqhe {¤e  Œu™ku W…Þku„ {kuxk …kÞu fhðk{kt ykðu Au. 41 fku{kurzxeÍ{kt Vâw[‚o xÙu®z„™e {tsqhe Au.  ¼khŒ{kt 8 

fku{kurzxe yuõ‚[Us Au. ¾kã y™u „úknf ƒkƒŒku™k {tºkk÷Þ nuX¤™k Vkuhðzo {kfuox fr{þ™ r™Þ{™fkh Œhefu 

fkÞo fhu Au. {qze ƒòhku™k rfM‚k{kt Ë÷k÷ y™u hkufkýfkh ‚{wËkÞ{kt MðËuþe 125 ð»ko  sq™e ƒË÷k …æÄrŒ ¾qƒ 

s ÷kufÂ«Þ nŒe.™uðwt™k ËkÞfk{kt rðËuþe ‚tMÚkkfeÞ hkufkýfkhku™k yk„{™ y™u {kuxe ‚tÏÞk{kt ÚkÞu÷k fki¼ktzku™k 

fkhýu ƒË÷k …æÄrŒ W…h «rŒƒtÄ {qfkÞku nŒku. rðËuþe ‚tMÚkkfeÞ hkufkýfkhku (FII) yk …æÄrŒ {kxu ‚k™wfq¤ ™ 

nŒk y™u Œuykuyu sku¾{-ÔÞðMÚkk…™™kt …whŒk ‚kÄ™ku …h ¼kh {qfâku nŒku. ŒuÚke ¼khŒeÞ r‚fâkurhxeÍ yuLz 

yuõ‚[Us ƒkuzuo (‚uƒe) ¼khŒ{kt ™kýktfeÞ zurhðurxÔÍ hsq fhðk™ku r™ýoÞ fÞkuo. sku fu, ½ýk fk™q™e yðhkuÄku 

ykÔÞkt nŒk. su™u VkÞ™kÂL‚Þ÷ r‚fâkurhxeÍ fkuLxÙkõx (huøÞw÷uþ™) yuõx™e «MŒkð™k{kt Ëþkoððk{kt ykÔÞwt Au. 

fu yk fkÞËku r‚fâkurhxeÍ{kt yr™åA™eÞ ÔÞðnkhku yxfkððk {kxu nŒku su{kt Œu™k ÔÞðnkh y™u ÔÞðMÚkk™wt 

r™Þ{™ fhe™u, rðfÕ…ku™u «rŒƒtrÄŒ fhe™u, y™u Œu ‚kÚku skuzkÞu÷ yLÞ fux÷ef ƒkƒŒku … qhe …kze™u y{÷e 
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fhðk{kt ykÔÞku nŒku. yuõx™e f÷{ 20 yu r‚fâkurhxeÍ™k Œ{k{ rðfÕ…ku …h M…ü…ýu «rŒƒtÄ {qfâku  ŒuÚke 

«Úk{ «Þk‚ yk Œ{k{ «rŒƒtÄku …kAk ¾U[ðk™ku y™u Œu{kt sYhe ‚wÄkhku fhðk™ku  nŒku. su™k {kxu 1995 {kt 

r‚fâkurhxeÍ yu‚.‚e.ykh.yu™e f÷{ 20 hÆ fhe™u ÷kuÍ ðxnwf{ ònuh fhkÞku, AŒkt yuðwt òýðk {éÞwt fu 

zuheðurxÔÍ™kt ðu…kh™u ‚t[kr÷Œ fhðk {kxu fkuE r™Þ{™fkhe {k¤¾tw ™Úke.{kxu fr{xeyku™e h[™k fhe y™u íÞkh 

ƒkË fr{xeyku™e ¼÷k{ý™kt ytŒu zurhðurxÔÍ™u r‚fâwhexeÍ fkuLxÙkfx huøÞw÷uþ™ yufx SC(R)A  ytŒ„oŒ 

‚{krðü fÞwO. yuõx{kt sYhe ‚wÄkhk fÞko. íÞkh ƒkË rƒ÷ 1998 {kt ÷kuf‚¼k{kt hsq ÚkÞwt y™u 1999 {kt y{wf 

‚wÄkhkyku ‚{kÔÞkt ƒkË {tsqh fhðk{kt ykÔÞwt. r‚fâwrhxeÍ™kt ûkuºk{kt zurhðurxÔÍ™ku ‚{kðuþ fhðk {kxu ‚ufþ™ 2 

(yu[) {kt …uxkf÷{ (ykE yu) …ý Ëk¾÷ fhe. «ku.ykh.su ð{ko™e yæÞûkŒk nuX¤ zurhðurxÔÍ {kfuox{kt 

sku¾{ku™kt r™Þtºký {kxu™kt Œ{k{ …„÷kyku™e …w™: rð[khýk {kxu yuf swÚk ƒ™kÔÞwt. {u {k[o 2000 …h ‚hfkhu 

1969 ™e ‚w[™k™u hË fhe™u, r‚fâkuhexeÍ{kt Vkuhðzo  xÙuzet„ …h™kt ºký ËkÞfk sq™kt «rŒƒtÄ™u nxkÔÞku. r™^xe 

…h ykÄkrhŒ ðkÞËk™kt ðu…kh™e þYykŒ 12 sw™ 2000 ™kt hkus NSE  ¾kŒu ÚkR nŒe. ™uþ™÷ Mxkuf yuõ‚[Us  

Erõðxe y™u zurhðurxÔÍ ƒÒku {kxu y„úýe yuõ‚[Us Au. su™k …h 65% Úke ðÄw™kt fhkh ÚkkÞ Au. ™uþ™÷ Mxkuf 

yuõ‚[Usu 11,200 Úke ðÄw hkufkýfkhku™u  zurhðurxÔÍ™e Œk÷e{ yk…e Au. 1970 ™kt ‚{Þ„k¤k{kt ™kýkfeÞ 

zuheðurxÔÍ «fkþ{kt ykÔÞkt. su yksu W¥kh y{urhfk y™u …qðo yurþÞk{kt ™kýkfeÞ ƒòh™e «ð]rŒ{kt 75% 

rnM‚ku Ähkðu Au. 

 

9.5 ‚èk™kt «fkhku :  

‚èk™kt {wÏÞ ƒu «fkhku Au. (1) h[™kí{f ‚èku y™u  (2) ¾tz™kí{f ‚èku. 

 

(1) h[™kí{f ‚èku : ft…™e™e ™kýkfeÞ …rhÂMÚkrŒ þuh ËeX f{kýe y™u þuh™e ƒòh ®f{Œ ðå[u™ku „wýku¥kh 

ft…™e™wt y™k{Œ ¼tzku¤, ft…™eyu y…™kðu÷ rðfk‚÷ûke fkÞo¢{ku, ft…™e™e …uËkþ y™u Œu™e {kt„, ™VkfkhfŒk, 

ft…™e™k ‚t[k÷™™e „wýð¥kk, ¼krð rðfk‚™e þfâŒkyku, ‚{„ú ykŠÚkf …Þkoðhý, ‚hfkh™e ™erŒ y™u su Œu 

ft…™e™k þuh™e {kt„ y™u …whðXk …rhÂMÚkrŒ ð„uhu™ku yÇÞk‚ fhe™u þuh™e ¾heËe fu ðu[ký™kt ‚kuËk fhðk{kt 

ykðu Au Œu™u h[™kí{f ‚èk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. h[™kí{f ‚èk{kt „ýŒhe…qðof sku¾{ WXkððk{kt ykðu 

Au. þuhƒòh{kt yk «fkh™k h[™kí{f ‚èk™wt ½ýwt {níð Au.þuhƒòh™k ÷k¼ku h[™kí{f ‚èk™u yk¼khe Au 

y™u ŒuÚke h[™kí{f ‚èku ykþeðkoËY… Au. 
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(2) ¾tz™kí{f ‚èku : 

fkuE …ý òŒ™e „ýŒheyku fÞko ð„h yktÄ¤wt y™wfhý fhe™u ¼kð ðÄ-½x {ktÚke ™Vku f{kððk {kxu þuhƒòh{kt 

þuh™k ¾heË-ðu[ký™k su ‚kuËk fhðk{kt ykðu Au Œu ¾tz™kí{f ‚èk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. ßÞkurŒ»k fu 

yVðkyku™k ykÄkhu fu òŒu ¾kuxe yVðkyku Vu÷kðe™u ¼kðku™u …kuŒk™u y™wfq¤ ƒ™kððk {kxu {kuxk sÚÚkk{kt ¾heËe 

fu ðu[ký fhðk{kt ykðu Au. …rhýk{u ¼kðku{kt {kuxe WÚk÷…kÚk÷ ÚkkÞ Au. ¼kðku{kt ftkŒku Œeðú ðÄkhku ÚkkÞ Au yÚkðk 

Œeðú ½xkzku ÚkkÞ Au sku ¼kð{kt Œeðú ðÄkhku ÚkkÞ Œku þkuxo ‚u÷‚o ykŠÚkf {w~fu÷eyku{kt {qfkE òÞ Au. y™u sku Œeðú 

½xkzku ÚkkÞ Œku su{ýu {kuxk «{ký{kt Ÿ[kt ¼kðu ¾heËe fhe nkuÞ Œu {w~fu÷e{kt {qfkR òÞ Au. 

 

9.6 ‚xkurzÞk™k «fkh :- 

(1)  ŒuSðk¤k : 

…Œkðx™e Œkhe¾ …nu÷k þuh™k ¼kð ðÄþu Œuðwt {k™e™u þuh™e ¾heËe fh™khk ‚xkurzÞk ŒuSðk¤k Œhefu 

yku¤¾kÞ Au. ¾heËe fhðk …kA¤™ku RhkËku þuh™e rz÷eðhe ÷uðk™ku nkuŒku ™Úke …htŒw …Œkðx™kt rËð‚ 

…nu÷k Wt[e ®f{Œu ðu[e™u ™Vku f{kE þfkþu y uðku nkuÞ Au. Œu{™e y…uûkkyku V¤e¼wŒ ÚkkÞ Œku ™Vku f{kÞ 

Au. yu ™ ÚkkÞ Œku ¾kux ‚n™ fhðe …zu Au yÚkðk ™Vku {¤Œku ™Úke.Œuyku nt{uþk ykþkðkËe ‚xkurzÞk 

Œhefu yku¤¾kÞ Au. y™u ƒòh{kt Œu{™e ÂMÚkrŒ™u ÷kut„ …kurÍþ™ (÷ktƒk „k¤k )Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu 

Au. 

WËknhý :- 

yuf Ë÷k÷ Yr…Þk 300 ™k ¼kðu fku÷„ux™k þuh ™t„ 3000 ¾heËu Au. …kt[ rËð‚ …Ae ¼kð ðÄe™u 

Yr…Þk 310 ÚkE òÞ Au Œku Œu Ë÷k÷ fku÷„ux™k þuh Yr…Þk 310 ™k ¼kðu ðu[e ™kt¾þu Œu rËð‚u Œu™u 

3000×10 Yr…Þk þuhËeX ™Vku 30,000™ku {¤e sþu.y÷ƒ¥k sku Œuýu Ë÷k÷e [wfðe nþu Œku Œux÷e 

hf{ Œu™k ™Vk{ktÚke ƒkË Úkþu ‚hfkhe fhðuhk y™u MxuB… zâwxe™wt ¾[o …ý ƒkË Úkþu.y…uûkk {wsƒ ¼kð ™ 

ðÄu y™u ½xe òÞ Œku ™Vk™u ƒË÷u ™wf‚k™ ¼ku„ððwt …zþu.þuhƒòh{kt ŒuS nkuÞ Œku þuh™e Ë÷k÷e 

÷uðk÷e ðÄu Au, hkufkýfkhku þuh{kt hkufký fhðk ykf»kkoÞ Au yÚkðk yuðk ‚tsku„ku{kt ft…™e ™ðe þuh{qze 

ƒnkh …kze™u ‚h¤ŒkÚke {qze Q¼e fhe þfu Au. y™u rðfk‚÷ûke fkÞo¢{ku nkÚk Ähe þfu Au yk heŒu {qze 

‚so™{kt {ËËY… ƒ™e y™u ŒuSðk¤k Ëuþ™k ykŠÚkf rðfk‚{kt ‚nkÞ¼qŒ ƒ™u Au. 
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(2) {tËeðk¤k :- 

þuhƒòhu ™¬e fhu÷ …Œkðx™e Œkhe¾ ‚wÄe{kt þuh™k ¼kð ½xe sþu yu y…uûkkyu Œu ðu[ký fhu Au y™u 

¾hu¾h ßÞkhu ¼kð ½xe òÞ íÞkhu Œu ™e[k ¼kðu ¾heËe fhu Au. Ÿ[k ¼kðu ðu[ký y™u ™e[k ¼kðu 

¾heËe yu ƒu ðå[u™ku ŒVkðŒ yu Œu™ku ™Vku „ýkÞ Au. fux÷ef ðkh ¾qƒ s ðu[ký fhe™u …whðXku ðÄkhe™u 

RhkËk…wðof ¼kð ½xkzðk™ku «ÞJ fhðk{kt ykðu Au.suÚke ™e[k ¼kðu ¾heËe fhe þfkÞ. þuhƒòh™e 

¼k»kk{kt {tËeðk¤e ÂMÚkrŒ þkuxo …kurÍþ™(xwtfk„k¤k) Œhefu yku¤¾kÞ Au. {tËeðk¤k  ‚xkuzeÞk 

r™hkþkðkËe Œhefu yku¤¾kÞ Au y™u Œuyku ¼krð ¾heË™khkyku nkuÞ Au. {tËeðk¤k™e y…uûkk {wsƒ 

…Œkðx™k rËð‚u …nu÷k ¼kð ½xe òÞ Œku Œu™u ™Vku ÚkkÞ Au,  …htŒw ¼kð ½xðk™u ƒË÷u ðÄe òÞ Œku Œu™u 

™wfþk™ ‚n™ fhðwt …zu Au Äkhku fu ¼kð ½xðk™e y…uûkkyu yuf ‚èkurzÞk' xkxk Mxe÷™k 5000 þuh™wt 

Yr…Þk 500 ™k ¼kðu ðu[ký fhu Au y™u sku ¼kð ½xe™u Y 490 ÚkE òÞ Œku Œu™u Yr…Þk 5,000×10 

=50,000 Yr…Þk™ku ™Vku Úkþu …htŒw ¼kð ðÄe™u Yr…Þk 510 ÚkE òÞ Œku Œu™u Yr…Þk 50,000™wt 

™wf‚k™ Úkþu. 

ßÞkhu þuhƒòh{kt {tËeðk¤k ‚Â¢Þ ƒ™u Au íÞkhu Œu{™k ðu[ký{kt Ëƒký nuX¤ ¼kð ½xe òÞ Au y™u 

ßÞkhu Œu{™e y…uûkk {wsƒ ¼kð ½xkzku ÚkkÞ Au íÞkhu ™e[k ¼kðu ¾heËe fhe™u Œuyku ™Vku f{kÞ Au 

þuhƒòh{kt sku {tËe™wt {kuswt Vhe ð¤u÷wt nkuÞ Œku þuh™e ÷uðk÷e ½xe òÞ Au yuðe …rhÂMÚkrŒ{kt ft…™eyku™u 

þuh{qze Q¼e fhðk{kt {w~fu÷eyku™ku ‚k{™ku fhðku …zu Au. sku {tËe™wt ðkŒkðhý ÷ktƒk ‚{Þ ‚wÄe [k÷w 

hnu Œku Ëuþ™k ykiãkur„f y™u ykŠÚkf rðfk‚ …h Œu™e rð…heŒ y‚hku …zu Au. 

(3) Mxu„ :- 

Mxu„ þuhƒòh™k yuðk ‚ÇÞku Au fu su ò{e™„eheyku™kt ¾heË ðu[ký fhŒk ™Úke …htŒw ft…™eyku ßÞkhu 

™ðe þuh{qze ƒnkh …kzu íÞkhu Œu™e ¾heËe {kxu yhS fhu Au suÚke þuhƒòh{kt ™kutÄýe ÚkÞk …Ae ßÞkhu 

Ÿ[k ¼kðu ƒku÷kÞ íÞkhu ðu[e™u ™Vku f{kE þfkÞ. 

9.7  ‚èkí{f ‚kuËkyku™k «fkh: 

rðrðÄ «fkh™k ‚èkí{f ‚kuËkyku ÚkŒk nkuÞ Au su{ fu ŒuSðk¤k y™u {tËeðk¤k.‚kuËkyku™kt {wÏÞ ƒu «fkh Au. 

 (1) nksh ƒòh™k ‚kuËk,  

(2) ðkÞËk ƒòh™k ‚kuËk.þuhƒòh{kt,«uVhL‚ þuh,zeƒuL[h,ƒkuLz, yLÞ ò{e™„eheyku RÂõðxe þuh fhŒk 

ykuAe òu¾{ðk¤e nkuÞ Au. sÞkhu Efrðxe þuh sku¾{e ò{e™„ehe fnuðkÞ Au.Œu™k ¼kð{kt ‚ŒŒ ðÄ-½x ÚkŒe 
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hnu Au.‚èku EÂõðxe þuh™ku ÚkkÞ Au. fkhý fu Œu rƒ™‚÷k{Œ nkuÞ Au. ‚èk™kt ‚kuËkyku îkhk ™Vku f{kððk™e Œf 

W¼e ÚkkÞ Au.  

þuhƒòh{kt ‚kuËkyku™wt {q¤¼wŒ heŒu ƒu ð„o{kt ð„eofhý fhðk{kt ykðu Au. 

 (A) nksh™kt ‚kuËk :- 

nksh™kt ‚kuËk yux÷u yuðk ‚kuËk fu su{kt ðu[™khu ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe yk…ðk™e nkuÞ Au. y™u ¾heË™khu 

®f{Œ [wfðe™u ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe ÷uðk™e nkuÞ Au. fux÷ef ðkh nksh™kt ‚kuËk™kt …ý ƒu «fkhku …kzðk{kt 

ykðu Au. (1) hkufz™kt ‚kuËk-su{kt hkufz y™u ò{e™„ehe™e ÷uðz-Ëuðz ŒhŒ fhðk™e nkuÞ Au. y™u ƒeò (2) 

ŒiÞkh rzr÷ðhe™kt ‚kuËk su{kt ºkýÚke ‚kŒ rËð‚™e ytËh ‚kuËk™e …Œkðx fhðk™e nkuÞ Au. sku ‚kuËk™kt …ûkfkhku 

yuf s þnuh fu rðMŒkh{kt hnuŒk ™ nkuÞ Œku …kuMx îkhk ò{e™„ehe hðk™k fhðk {kxu Œu{s ™kýkt {kuf÷ðk {kxu su 

rËð‚ku …‚kh ÚkkÞ Œu{™ku ‚{kðuþ W…h {wsƒ™e ‚{Þ {ÞkoËk{kt „ýðk{kt ÚkŒku ™Úke. ‚k{kLÞ heŒu þuhƒòhu 

™¬e fhu÷k fkÞo¢{ {wsƒ nksh™kt ‚kuËkyku™e …Œkðx ÚkŒe nkuÞ Au.  

(B) ðkÞËk™kt ‚kuËk:-  

ðkÞËk™kt ‚kuËk ðkÞËk™e òŒku{kt s fhe þfkÞ Au.ðkÞËk™ku ‚kuËkuyu þuhƒòh™kt ™erŒ-r™Þ{ku™u ykÄe™ hne™u 

ò{e™„ehe ðu[ðk™ku fu ¾heËðk™ku fhkh Au. su{kt ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe ™¬e fhu÷ Œkhe¾u ¼rð»Þ{kt 

yk…ðk™e nkuÞ Au. ðkÞËk™kt ‚kuËk{kt ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe ŒhŒ s yk…ðk{kt ykðŒe ™Úke …htŒw þuhƒòhu 

™¬e fhu÷e ‚{Þ {ÞkoËk{kt yufkË {rn™k™e {wËŒ{kt yk…ðk{kt ykðu Au {kuxk ¼k„u ykðk ‚kuËkyku ‚èk™k nuŒwÚke 

fhðk{kt ykðu Au y™u Œu{kt ŒhŒ ò{e™„ehe ÷uðk™ku fu [wfðýe fhðk™ku nuŒw nkuŒku ™Úke. ykðk ‚kuËkyku™e 

…Œkðx Âõ÷Þ®h„ nkW‚ îkhk ™¬e fhu÷e rðrÄ y™u fkÞo¢{ y™w‚kh ÚkŒe nkuÞ Au su ft…™eyku™k þuh {kuxe 

‚tÏÞk{kt nkuÞ, {níð™kt nkuÞ y™u su{kt ònuhrnŒ …whŒk «{ký{kt hnu÷wt nkuÞ Œu{™u s ðkÞËk™e ÞkËe{kt {qfðk{kt 

ykðu Au. 

9.8. zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ðu…kheyku :- 

  zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ºký «fkh™k ðu…kheyku Au.  

 

(1) nus‚o  

su™u ‚t…rŒ™kt ¼kð ðÄÄhÚke WÆ¼ðŒk y™u Œu ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷k sku¾{ku™ku fhðku …zu Au. su Œu sku¾{ 

½xkzðk™k ‚kÄ™ Œhefu zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ fhu Au Œu™u nus‚o fnuðk{kt ykðu Au. nus‚o yu ƒòh{kt hnu÷k 

sku¾{ku™u ½xkzðk {kxu ðkÞËk™k ƒòh{kt «ðuþ fhu Au. 
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(2) ‚xkurzÞk (Speculator) 

 ‚xkurzÞkyku zurhðurxÔÍ ƒòh{kt {níð™wt MÚkk™ Ähkðu Au fkhý fu Œu nu®s„™e ‚wrðÄk ykðu Au. Œuyku 

ƒòh{kt «ðkrnŒk W¼e fhu Au. [ku¬‚ ¼kðku™e ¾kŒhe fhe yuðk sku¾{ku ‚n™ fhu Au su ƒeò ‚n™ fhðk 

ŒiÞkh ™Úke. 

 sÞkhu nus‚o sku¾{ ½hkzðk yÚkðk Ëqh fhðk{kt h‚ Ähkðu Au íÞkhu ‚xkurzÞkyku ™Vku {u¤ððk {kxu 

zurhðurxÔÍ ¾heËu Au. ‚xkurzÞkyku MðuåAkyu ðÄkhu sku¾{ku Au. ¼kðku™e ¼kðe ®f{Œ ðÄ½x™e Vkuz{kt þhŒ { qfe™u 

ƒòh{kt MÚkk™ ÷uðk™e EåAk hk¾u Au. y™u ‚èkfeÞ ‚kn‚{kt ÷k¼ y™u ™wfþk™ ƒt™u™e ‚t¼kð™k{kt ðÄkhku fhu 

Au. 

(3) ykrƒxÙus‚o  

 ¼kð ŒVkðŒ™ku ÷k¼ ÷E™u ykrƒxÙus‚o ƒòhku{ktÚke ™Vku {u¤ðu Au. ¼kð ŒVkðŒ™ku ÷k¼ ÷uðk {kxu yuf 

‚kÚku ðÄw ƒòhku{ktÚke ™Vku {u¤ðu Au. Ëk¾÷k Œhefu su ƒòh{kt ¼kð ykuAku nkuÞ íÞktÚke ¾heËe fhe y™u su 

ƒòh{kt ¼kð ðÄw nkuÞ Œu ƒòh{kt ðu[ký fhe ¼kð-ŒVkðŒ™ku ÷k¼ {u¤ðu Au. ƒòh{kt «ðkrnŒk ÷kððk ‚[kux 

y™u ‚{k™ ¼kðku™e ¾kŒhe fhðe ¼kðÂMÚkhŒk ðÄkhðk{kt …ý {ËË fhu Au. 

 MðkæÞkÞ  

™e[u™e ¾k÷e søÞk …whku. 

(1)  ____________ yuðwt ‚kÄ™ su™wt {qÕÞ yLÞ ‚t…Â¥k™kt ykÄkhu ™¬e ÚkkÞ Au. 

(2)  ____________ fhkh «{ký¼qŒ ™Úke. 

(3)  su ðu…kheyu Vkuhðzo fhkh{kt ¾heËðk™wt ð[™ ykÃÞwt Œu™u ____________ fnuðk{kt ykðu Au. 

(4)  rðfÕ…™kt ‚kuËk{kt ðu[™kh™u ____________ fnu Au. 

(5)  ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ ytŒ„oŒ ____________ ÷ktƒk„k¤™kt ‚kuËk fnuðkÞ Au. 

 

sðkƒ : (1) zuheðuxeð  (2) Vkuhðzo  (3) ÷ktƒk„k¤k™e ÂMÚkrŒ     (4) ÷u¾f (hkExh)  (5) MðuÃ‚ 

 

 ™e[u™kt «§ku™kt સવિસ્તાય sðkƒku yk…ku. 

(1) zuheðurxð™ku yÚko,ÔÞkÏÞk y™u  sYheÞkŒ ‚{òðku. 

(2) rðMŒ]Œ ™kutÄ ÷¾ku: zurhðurxÔÍ ƒòh™ku ErŒnk‚  

(3) ‚èk™kt «fkhku ‚{òðku. 
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(4) ‚xkurzÞk™kt «fkhku ‚{òðku. 

(5) ‚èkí{f ‚kuËk™kt «fkhku ‚{òðku. 

 

 ટૂૂંકનોંધ રખો.   

(1) બાયતભાૂં ડેયીિેટીવ્ઝ ફજાય  

(2)  y{urhf™ zurhðurxÍ  

(3)  Þwhkur…Þ™ zurhðurxÍ 

 

 ફહુિીક્લ્઩ીમ પ્રશ્નોના જિાફ આ઩ો. 

1. ડેયીિેટીવ્ઝ એટરે શુૂં?  

અ. સ્િતૂંત્ર વસક્યયુીટી      ફ. બવિષ્મના વ્મિહાય  

ક. અન્મ એસેટ ઩યથી મ ૂ્ મ ધયાિત ુૂં સાધન   ડ. કપત શેય ભાકેટ  

2. ડેયીિેટીવ્ઝ ભાકેટભાૂં મખુ્મ બાગીદાયો કોણ છે?  

અ. હજેસસ,સ્઩ેક્યરેુટસસ અને આર્ફિટે્રજ    ફ. પક્લત યોકાણકાયો  

ક. પક્લત ફેંકો       ડ. પક્લત સયકાય  

૩. ડેયીિેટીવ્ઝ ભાકેટનુૂં મખુ્મ કામસ કયુૂં છે? 

અ. બાિ વનમૂંત્રણ     ફ. જોખભ વ્મિસ્થા઩ન  

ક. કય િસરુાત      ડ. રોન વિતયણ  
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10.1 «MŒkð™k  
 

ડેયીલેટીવ્ઝ ભારે્કટ આધનુનર્ક નાણાર્કીમ વ્મલસ્થાનો એર્ક ભહત્લ઩ણૂણ બાગ છે. ડેયીલેટીવ્ઝ 

એલા નાણાર્કીમ સાધનો છે, જેભનુું મલુ્મ ર્કોઈ મ઱ૂભતૂ સું઩નત (Underlying Asset) જેભ રે્ક 

ળેય, ફોન્ડ, ર્કયન્સી, ર્કોભોડીટી અથલા વ્માજદય ઩યથી નનબણય યહ ે છે. આ ફજાયભાું થતી 

રેલડ-દેલડ મખુ્મત્લે બાલભાું થતા પેયપાયથી થનાયા જોખભને ઘટાડલા ભાટે ર્કયલાભાું આલે 

છે.  

ડેયીલેટીવ્ઝ ભારે્કટનો મખુ્મ ઉદે્દળ જોખભ વ્મલસ્થા઩ન (Risk Management) અને બાલ ળોધ 

સરુબ ર્કયલો છે. આ ફાજાયભાું પયચુસણ, ઓપ્ળન અને સ્લેપ્સ જેલા ર્કયાયોનો સભાલેળ થામ 

છે. હજેસણ, સ્઩ેક્યરેુટસણ અને આર્ફિટે્રજસણ જેલા નલનલધ બાગીદાયો આ ફજાયભાું સક્રિમ યીતે 

ર્કામણ ર્કયે છે.  

  I એર્કભ:10  
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બાયતભાું ડેયીલેટીવ્ઝ ભારે્કટનો ઝડ઩ી નલર્કાસ થમો છે અને NSE તથા BSE જેલા એક્સચેન્જો 

઩ય તેનો વ્મા઩ર્ક ઉ઩મોગ થામ છે. ઩ક્રયણાભે, ડેયીલેટીવ્ઝ ભારે્કટ યોર્કાણર્કાયોને જોખભથી 

સયુક્ષા આ઩લાની સાથે નાણાર્કીમ ફજાયને લધ ુ ર્કામણક્ષભ અફે સ્સ્થય ફનાલલાભાું 

ભહત્ત્લ઩ણૂણ ભનૂભર્કા બજલે છે.  

 

10.2 ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™e sYheÞkŒ  

¼kð™kt ºký «fkh™kt {níð™kt sku¾{ku ™e[u {wsƒ Au. 

(1) ƒòh sku¾{  

(2) ÔÞksËh sku¾{  

(3) rðr™{ÞËh sku¾{  

 

yk{, yk sku¾{ku nus fhðk {kxu Efrðxe zuheðurxÔÍ, ÔÞksËh zuheðurxÔÍ, ™kýkfeÞ zuheðurxÔÍ suðkt {k¤¾kt 

Q¼he ykÔÞk Au. 

™kýkfeÞ zuheðurxÔÍ™kt «fkhku: 

™kýk ƒòh{kt ŒksuŒh™kt ð»kkuo{kt zuheðurxÔÍ {níð™wt ƒ™e „Þwt Au. Vkuhðzo, VÞw[‚o, yku…þL‚, Mðu…‚, yu 

™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ™kt {wÏÞ «fkhku Au. 

 

 

10.2.1 ™kýkfeÞ zurhðurxÔÍ ƒòh™kt ‚kuËkyku 

(1) Vkuhðzo™kt fhkh (‚kuËkyku) :  

Vkuhðzo yux÷u fu ðkÞËk™ku ‚kuËku yu ƒu …ûkfkhku ðå[u™ku yuðku fhkh Au fu su{kt ò{e™„eheyku™e rzr÷ðhe 

¼rð»Þ™e fkuE [ku¬‚ Œkhe¾u ðŒo{k™{kt ™¬e fhu÷e ®f{Œ™e [wfðýe ‚k{u ðu[™khu ¾heË™kh™u yk…kðk™e 

nkuÞ Au. ðkÞËk™kt ‚kuËk{kt ‚kuËku ðŒo{k™{kt ÚkkÞ Au. rf{tŒ …ý ðŒo{k™{kt s ™¬e fhðk{kt ykðu Au. …htŒw 

ò{e™„ehe™e rzr÷ðhe y„kWÚke ™¬e fhu÷e ¼rð»Þ™e fkuE [ku¬‚ Œkhe¾u yk…ðk™e nkuÞ Au. ‚k{kLÞ heŒu  

nksh ƒòh{kt fhu÷k ‚kuËkyku™e ƒkƒŒ{kt ¼kð ðÄ-½x™kt fkhýu Wદ્દ¼ðŒk sku¾{ ‚k{u hûký {u¤ððk {kxu 

ðkÞËk™kt ‚kuËk fhðk{kt ykðu Au. ykðk ðkÞËk™kt ‚kuËk þuh, ƒòhku, …uËkþ ƒòhku y™u nwtrzÞk{ý ƒòhku{kt 

ÚkŒkt skuðk {¤u Au. þuhƒòh{kt ðkÞËk™kt ‚kuËk yux÷u ‚èk™kt ‚kuËk. þuhƒòh{kt ‚ux÷{uLx™ku su ‚{Þ„k¤ku 

™¬e fhðk{kt ykðu Au Œu ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼kðku{kt ÚkŒe ðÄ-½x{ktÚke ™Vku f{kðk {kxu ‚xkurzxk ‚èk™kt ‚kuËk 

fhu Au. fux÷kf ¼kð ðÄðk™e y…uûkkyu ¾heËe fhu Au. y™u ¾hu¾h ¼kð ðÄu Œku ‚ux÷{uLx™kt ‚{Þ„k¤k™kt ytŒu 
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Œu™u ÷k¼ ÚkkÞ Au. Œuýu fhu÷k ¾heË ðu[ký™kt ‚kuËkyku™e …Œkðx f÷eÞhet„ nkW‚ îkhk …Œkðx™kt rËð‚u ¼kð 

ŒVkðŒ™e [wfðýe îkhk …Œkðx™kt rËð‚u …Œkðx fhðk{kt ykðþu. ynet …ý ¼kð ŒVkðŒ sux÷ku s ™Vku {¤þu. 
sku fu Œu{kÚke Ë÷k÷e™e hf{ y™u yLÞ ¾[ko ƒkË Úkþu. 

yuf ð…hkþfŒko (Äkhf) su r™ÂùŒ ¼kðu ™¬e fhu÷e ®f{Œu ¼krð Œkhe¾u ¾heËe ÷uðk™wt ð[™ yk…u Au Œu ÷ktƒk 

„k¤k™e ÂMÚkrŒ{kt nkuðk™wt fnuðkÞ Au. ƒeS ƒksw ð…hkþfŒko (Äkhf) su ¼rð»Þ™e Œkhe¾u ‚t{Œ ¼kðu ðu[ðk™wt 

ð[™ yk…u Au Œu x qtfk„k¤k™e ÂMÚkrŒ{kt nkuðk™wt fnuðkÞ Au. ÷ktƒku „k¤ku y™u xqtfku „k¤ku yk fhkh{kt nkuÞ Au. 

Vkuhðzo fhkh{kt ‚t…Â¥k™k ‚Ã÷kÞ™e ¾kŒhe ¼rð»Þ™e Œkhe¾u yk…ðk{kt ykðu Au. yk fhkh™u ‚k{kLÞ heŒu  

ykuðh Äe fkWLxh xÙu®z„ (ykuxe‚e) ' Vkuhðzo hux fkuLxÙkõx (yuVykh‚e) Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. yk fhkhku 

‚t…qýo heŒu ¾k™„e heŒu „kuXðu÷k fhkhku Au, ŒuÚke Œu «{krýŒ ™Úke. Œuyku™wt ðu[ký fkWLxh (ykuxe‚e) …h 
yk{™u-‚k{™u ÚkkÞ Au, yuõ‚[uLsku{kt ™net. yk fhkh{kt …ûkfkhku™e …æÄrŒ y™w‚kh  VuhVkh fhe þfkÞ Au 

íÞkhÚke ½ýw ‚khwt Au. …ûkfkhku «ýk÷e™kt ykÄkhu yk «fkh™k fhkh{kt «ðuþ fhu Au, y™u ŒuÚke Œu™u 'fMx{kRÍ 

fhkh' …ý fnuðk{kt ykðu Au. 

 Vkuhðzo fhkh™kt ÷ûkýku :- 

(1) Vkuhðzo fhkh rðËuþe rðr™{Þ Ëh™e ðÄ½x™u fkhýu WÆ¼ðŒk sku¾{ku{kt {ËË fhu Au. 

(2) ™ku zkW™ …u{uLx : ¼krð Œkhe¾u ‚t{Œ ®f{Œu r™ÄkorhŒ ‚t…Â¥k …nku[kzðk yÚkðk «kó fhðk™wt ð[™ nkuðwt 

ykð~Þf Au. fhkh fh™kh …ûkku™u fhkh ‚{Þu fkuE [wfðýe fhðk™e sYh ™Úke. 

(3) …kfŒe Œkhe¾u …Œkðx: Vkuhðzo fhkh™e {níð…qýo rðþu»kŒk yu Au fu fhkh …h nMŒkûkh fhðk{kt ykðu  
íÞkhu ™kýkt yÚkðk fku{kurzxe{kt fkuE VuhVkh ÚkŒku ™Úke. nt{uþkt fhkh {wsƒ s …kfŒe Œkhe¾u ÚkkÞ Au.  

(4) ºkeò …ûkfkh™e sYheÞkŒ :- Vkuhðzo fhkh{kt {æÞMÚke Œhefu ºkeò …ûkfkh™e sYh nkuÞ Au,su{ fu ƒUf fu 

yLÞ ™kýkfeÞ ‚tMÚkk. 

(5) rzr÷ðhe : fhkh™e …kfŒe /(…wýoŒk)™e Œkhe¾u r{÷fŒ™e rzr÷ðhe fhðk™e nkuÞ Au.  

(6) ¾heË™kh y™u ðu[™kh™e y™wfq¤Œk «{kýu sÚÚkk …Œkðx Œkhe¾{kt VuhVkh fhe þfkÞ (Tailor 

made) Au. 

 Vkuhðzo™kt fhkh™e {ÞkoËk :- 

1. Œu ðirðæÞ…qýo fhkh Au su{kt fhkh™e Œ{k{  rð„Œku Au. AŒkt Œu  rƒ™ÔÞkð‚krÞf Au. 
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2.  fkuE …ý yuf …ûk îkhk xÙkLÍuõþ™{kt rzVkuÕx Úkðk™e ‚t¼kð™k Au y™u yu  fkWLxh-…kxeo sku¾{ ŒhV  

       Ëkuhe òÞ Au su „t¼eh {wÆku Au.  

(2)  VÞq[‚o (¼rð»Þ)™kt fhkh :- 

VÞq[‚o …ý ELzuûk ykuÃþ™ y™u Mxkuf ykuÃþ™™e su{ zurhðurxÔÍ ƒòh™wt yuf ‚kÄ™ Au. VÞw[‚o™ku fhkh yu 

þuhƒòh™kt r™Þ{ku, r™Þtºkýku, y™u [ku¬‚ Äkhk-Äkuhýku™u ykÄe™ hne™u fhðk{kt ykðŒku ðkÞËk™ku fhkh Au. 

VÞw[‚o™ku fhkh yux÷u þuhƒòh™kt r™Þ{ku™u ykrÄ™ hne™u ðŒo{k™{kt ™¬e fhu÷e ®f{Œu ¼rð»Þ{kt 

ò{e™„eheyku™e rz÷eðhe yk…ðk™ku fhkh. 

 VÞw[‚o™e ÷kûkrýfŒk :- 

(1) [ku¬‚ ‚{Þ„k¤ku :- rzr÷ðhe þuhƒòhu ™¬e fhu÷k ¼krð ‚{Þu yk…ðk™e nkuÞ Au. 

(2) r™ÂïŒ ­f{Œ :- rzr÷ðhe ¼rð»Þ{kt yk…ðk™e nkuÞ Au,…htŒw ®f{Œ fhkh fhŒe ð¾Œu ™¬e fhðk{kt 

 ykðu Au. 

(3) r™ÂïŒ sÚÚkku :- ¾heËe y™u ðu[ký™kt ‚kuËk r™ÂïŒ sÚÚkk{kt ÚkŒkt nkuÞ Au.yux÷u fu sÚÚkk™wt «{kýefhý 

 ÚkÞu÷wt nkuÞ Au. 

(4) «{kýefhý :- fhkh™wt «{kýefhý ÚkÞu÷w nkuÞ Au. 

(5) …Œkðx :- hkufz ŒÚkk ¼kirŒf MðY…u zer÷ðhe îkhk …Œkðx fhðk{kt ykðu Au. 

VÞw[‚o™kt «fkhku{kt Mxkuf ELzuûk,ÔÞksËh VÞw[‚o,fhL‚e VÞw[‚o,ƒkuLz ELzuûk Vâw[‚o,y™u Sð™r™ðkon™kt 

‚q[fktf™kt VÞw[‚o™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. 

 Vâw[‚o fhkh™kt «fkhku :- 

 

(1) ELzuûk Vâw[‚o :- 

ELzuûk Vâw[‚o yux÷u þuhƒòh™kt ELzuûk ™tƒh …h ykÄkheŒ ÚkŒk VÞw[‚o™kt ‚kuËk. ¼khŒ{kt {wtƒE 

þuhƒòh{kt 9 {e sw™ 2000, Úke y™u hküÙeÞ þuhƒòh{kt  12 {e sw™ 2000 Úke ELzuûk ykÄkrhŒ 

VÞw[‚o™kt ‚kuËkyku™e þYykŒ ÚkE Au. ™uþ™÷ Mxkuf yuõ‚[uLs™kt r™^xe ELzuûk™ku VÞw[‚o™kt ‚kuËk {kxu 

W…Þku„ ÚkkÞ Au.fkuE …kuxoVku÷eÞku {u™ush, ELðuMx{uLx ft…™e, BÞwåÞwy÷ Vtz ™u Q¼k ÚkŒk ™kýkfeÞ 

sku¾{ ‚k{u  hûký {u¤ððk {kxu  yÚkðk sku¾{ ½xkzðk {kxu ELzuûk ykÄkrhŒ Vâw[‚o™kt ‚kuËk W…Þku„e 

ƒ™u Au. ELzuûk{kt ½ýk þuh™kt ¼kð™wt «rŒ®ƒƒ …zu Au. ¼khŒ{kt yuf, ƒu y™u ºký {rn™k™e …kõŒe 

{wËŒ™kt ELzuûk Vâw[‚o W…÷çÄ Au. 
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(2) Mxkuf Vâw[‚o :- 

Mxkuf Vâw[‚o yux÷u ÔÞÂõŒ„Œ þuhku™kt Vâw[‚o™kt ‚kuËk.{wtƒE y™u hküÙeÞ þuhƒòh{kt y{wf {kLÞ 

fhðk{kt ykðu÷k þuhku™kt Vâw[‚o™kt ‚kuËk. 9 {e ™ðuBƒh 2001 Úke þY ÚkÞk.yíÞkhu 141 sux÷k þuhku™kt 

ƒòh{kt ‚kuËk ÚkkÞ Au.yk þuhku{kt ¼u÷, ELVkur‚‚, rh÷kÞL‚, ®nËwMŒk™ ÷eðh, xeMfku ð„uhu™ku 

‚{kðuþ ÚkkÞ Au. ÔÞÂõŒ„Œ þuhku™kt VÞw[‚o™kt ‚kuËk yux÷u ðŒo{k™{kt ™¬e fhu÷k ¼kðu ¼rð»Þ™e 

[ku¬‚ Œkhe¾u rzr÷ðhe yk…ðk™ku fhkh. 

(3) fhL‚e VÞw[‚o:-  

yk yuf «fkh™wt ™kýkfeÞ Vâw[‚o Au. su{kt rðËuþe [÷ýe ™kýk yt„u ðu…kh ÚkkÞ Au Œu™u yuõ‚[uLs Ëh 

VÞq[‚o …ý fnuðk{kt ykðu Au. ð»ko 1970™e þYykŒ{kt yuÂõxð Vâw[‚o yt„u rðËuþe [÷ý{kt ðu…kh 

fhðk™e þYykŒ fhðk{kt ykðe nŒe. {níð™k [÷ý fu su{kt yk ðu…kh fhðk{kt ykðu Au Œu Au …kWLz, 
Þw.yu‚.zku÷h, {kfo‚ fu™urzÞ™ zku÷h ð„uhu. yk fhkhku™e M…kux ƒòh{kt Œkífkr÷f y‚h skuðk {¤u Au 

su™u yktŒh ƒUf yuõ‚[uLs ƒòh fnuðk{kt ykðu Au y™u ‚{ktŒh yktŒh ƒUf Vkuhðzo ƒòh nkuÞ Au. 

Vâw[h [÷ý fhkhku nu®s„ {kxu fhðk{kt ykðu Au ¾k‚ fhe™u r™fk‚fkhku ykÞkŒfkhku ƒUf ™kýkfeÞ 

‚tMÚkkyku y™u rðþk¤ ft…™eyku fhu Au. 

(4) ƒkuLz ELzuûk Vâw[‚o :- 

Mxkuf ELzuûk VÞw[‚o™e su{ yk VÞq[‚o …ý yuf «fkh™k fhkh Au su ƒkuLz RLzkR‚eÍ W…h ykÄkh hk¾u 

Au. Ëk¾÷k Œhefu ƒkuzo™k ¼kð yt„u™k ELzkE‚eÍ, Ëuðk ‚kÄ™ku™k ¼kðku, ÔÞks™k Ëh ‚kÚku ÔÞMŒ «{ký 

yu™ku ‚tƒtÄ Ähkðu Au.ykðku s ‚tƒtÄ ƒkuLz RLzuûk ‚kÚku™ku Au. yk Vâw[‚o yt„u™wt {níð™wt WËknhý 

BÞwr™r‚…÷ ƒkuLz Vâw[‚o su Þw.yu‚ BÞwr™r‚…÷ ƒkuLz W…h ykÄkh hk¾u Au y™u Œu™ku ðu…kh rþfk„ku ƒkuzo 

ykuV xÙuz W…h ÚkkÞ Au. 

(5) Sð™r™ðkon™kt ‚w[fyktf™kt VÞq[‚o :-  

yk Vâw[‚o™u Vw„kðk™kt VÞq[‚o fnuðk{kt ykðu Au. Œu™ku ykÄkh Sð™ r™ðkon™k ‚q[fyktf W…h Au 

Ëk¾÷k Œhefu „úknf ¼kð‚q[f yktf sÚÚkkƒtÄ ¼kð‚q[f yktf ð„uhu yktŒhhküÙeÞ ™kýk ƒòh 

rþfk„ku{kt yk VÞq[‚o y{urhf™ „úknf ¼kð‚q[f yktf W…h ykÄkrhŒ nkuÞ Au Œu™ku ðu…kh fhðk{kt ykðu 

Au. y{urhfk{kt 1980™k ËkÞfk{kt Œu{s 1990™k ËkÞfk{kt Vw„kðk™ku Ëh ¾qƒ s ™e[ku nŒku. ykÚke 

455555
55



 
 

ykðk fhkhku Ve[‚o ƒòh{kt «ÏÞkŒ ™ ÚkÞk. Sð™r™ðkon™ku ‚q[fyktf yýÄkÞko Vw„kðk ‚k{u hûký 

yk…u Au. ykðk fhkhku y{wf hkufkýfkhku™u suðk fu «kurðzLx Vtz …uLþ™ BÞwåÞwy÷ Vtz rðþk¤ ft…™eyku 

y™u ‚hfkh™u W…Þku„e Au. 

(6) ÔÞksËh VÞq[‚o :-  

“ÔÞksËh VÞq[‚o yux÷u yksu ™¬e ÚkÞu÷e ®f{Œu ¼rð»Þ™e r™ÄkorhŒ Œkhe¾u ò{e™„ehe™u ¾heËðk fu 

ðu[ðk™ku fhkh.” ÔÞksËh VÞw[‚o{kt ¼kirŒf MðY…u heŒu …Œkðx ÚkkÞ Au. ðu[™kh y™u ¾heË™kh ðå[u 

ƒkuLz™e ¾hu¾h rzr÷ðhe yk…ðk ÷uðk™wt rVÍef÷ ‚ux÷{uLx ‚k{u÷ Au. ÔÞksËh VÞw[‚o{kt BÞwåÞwy÷ Vtz 

y™u RL~ÞkuhL‚ ft…™eyku,ƒUf y™u «kE{he ze÷‚o,ƒúkufh y™u rhxu÷ RLðuMx‚o fk{fks fhe þfu Au. 

 

 Vâw[‚o™kt ‚kuËkyku™kt VkÞËk :- 

1.  þuhƒòh™kt ¾u÷kzeyku™u nu®s„™e ‚„ðz …qhe …kzu Au. 

2.  ƒòh{kt xÙuzet„ ðkuÕÞw{{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au, …heýk{u ò{e™„eheyku™e Œh÷Œk{kt ðÄkhku ÚkkÞ Au. 

3.  ykŠƒxuÍ™e Œfku ðÄkhu Wäð¤ ƒ™u Au. 

4.  þuhƒòh™kt ¾u÷kzeyku y™uf «fkh™e „ýŒheyku fhe™u zurhðurxÔÍ {kfuox™kt ‚kuËk fhŒk nkuðkÚke ƒòh™kt        

    ð÷ýku™e yk„kne fhe þfkÞ Au. 

5.  ƒòh™kt ¼kðku{kt {kuxe WÚk÷ …kÚk÷ ÚkŒe ™Úke, ¼kðku™e ÂMÚkhŒk «{ký{kt s¤ðkÞ hnu Au. 

6.  ykuAe {qzeyu ðÄw ™Vku f{kE þfkÞ Au yux÷u VÞq[‚o™kt ‚kuËk ¾[o …h y‚h fhu Au. 

 

 VÞq[‚o™kt ‚kuËkyku™kt „uhVkÞËk :- 

1.  ƒòhu ™¬e fhu÷k sÚÚkk {wsƒ s ¾heË-ðu[ký™kt ‚kuËkyku ÚkŒkt nkuÞ Au, ŒuÚke nu®s„ îkhk …whu…whw hûký 

{¤e þfŒwt ™Úke. 

2.  „ýŒheyku ð„h™kt ¾tz™kí{f ‚èk™u W¥kus™ yk…u Au. 

3.  zurhðurxÔÍ ƒòh{kt nksh ƒòh™wt s «rŒ®ƒƒ …zŒwt nkuÞ Au. 

4.  ƒòh™kt [wMŒ Äkhk-Äkuhýku™u ™kýkfeÞ rþMŒ™wt …k÷™ fhðwt …zu Au. 

5.  zurhðurxÔÍ ƒòh {wtƒE y™u hküeÞ þuhƒòh …qhŒwt r‚r{Œ ƒ™e „Þwt Au.Œu™ku ÔÞk… ðÄkhðk™e sYh Au. 
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 VÞq[‚o fhkh{kt ðu…kh :- 

 Vâq[‚o™ku ðu…kh Mxkuf™k ðu…kh fhŒkt ðÄw srx÷ Au Œu{kt Âõ÷Þ®h„ nkW‚ ƒòh {kfeO„, y™u {kŠs™™e 

ƒkƒŒ{kt {æÞMÚke™e sYh …zu Au. 

 fr÷Þrht„ nkW‚ :- Vâw[h fhkh fu su™ku ðu…kh fhðk{kt ykðŒku nkuÞ Œu{kt Âõ÷Þ®h„ nkW‚ 

ðu[™kh y™u ¾heË™kh ðå[u {æÞMÚke fhu Au. Âõ÷Þ®h„ nkW‚ ¾heË™kh y™u ðu[™kh ƒÒku ƒ™u Au 

y™u fhkh™e ƒt™u ƒkswyu fkÞo fhu Au. sku fkuE ðu…khe Œu™e Vhs ™ ƒòðu Œku {w~fu÷e Q¼e ÚkE þfu 

Au Âõ÷Þ®h„ nkW‚ …kuŒk™k rnŒ™wt hûký ðu…kheyku W…h {kŠs™ ÷„kðe™u fhu Au.  

 {kŠs™ :- sÞkhu hkufkýfkh Vâq[‚o yt„u™ku ðu…kh nkÚk Ähu Au íÞkhu Œu™u «khtr¼f {kŠs™ …qhwt …kzðwt 

…zu Au.su fhkh™k {qÕÞ™k 10 xfk sux÷wt nkuÞ Au. Œu yuf‚[uLs îkhk ™¬e fhðk{kt ykðu Au. 

{kŠs™{kt hkufz yÚkðk hkufz™e ‚{fûk™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. Œu™kÚke ðu…kheyku Vâq[h fhkh{ktÚke 

WË¼ðŒe Vhsku™wt …k÷™ fhþu. {kŠs™™e ™kutÄýe ƒt™u …ûkfkhkuyu fhðk™e hnu Au fkhý fu 

¼rð»Þ{kt ƒt™u ™wfþk™e ÚkR þfu Au. 

 ƒòh{kt {kŠft„ :-Vkuhðzo fhkhku™e …Œkðx Œu™e …kfŒe {wËŒu fhðk{kt ykðu Au. ßÞkhu VÞq[‚o 

fhkh™u ƒòh{kt {kfo fhðk™wt fkÞo ‚{ÞktŒhu fhðk{kt ykðŒwt nkuÞ Au. Vâq[h fhkhku{kt ™Vku fu 

™wfþk™ yt„u™e …Œkðx …ý ‚{ÞktŒhu fhðk{kt ykðŒe nkuÞ Au. VÞq[‚o fhkh™wt {níð™wt Œíð 

ƒòh{kt {kŠft„™wt Au. Ëk¾÷k Œhefu ‚ku{ðkh™e ‚ðkhu hkufkýfkhku îkhk Vâq[h fhkh{kt ÷ktƒe 

ÂMÚkrŒ ÷uðk{kt ykðu Au fu su þw¢ðkh™k ƒ…kuhu …kfŒe nkuÞ …ý ƒòh{kt Œu™wt {k‹f„ hkus ÚkŒwt nkuÞ 

Au. Œu™k îkhk ™¬e fhðk{kt ykðu÷ ¼kð Yr…Þk 100 Au, ‚ku{ðkhu ßÞkhu ðu…kh ƒtÄ fhu Au íÞkhu 

Vâq[‚o™ku ¼kð ðÄe™u Yr…Þk 105 ÚkkÞ Au. nðu ƒòh{kt {kŠft„ ÚkðkÚke ºký ƒkƒŒku þfâ ƒ™u 

Au. 

 (1)  Œu™u hkufz ™Vku Yr…Þk 5 {¤þu. 

 (2)  nk÷™ku ¼kð 100 Au Œu hË fhðk{kt ykðe þfu Au. 

 (3)  Œu™u ™ðku Yr…Þk 105 ™ku Vâq[‚o fhkh {¤þu. 
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ƒòh™kt yk Vâq[h™ku yÚko yuðku ÚkkÞ Au fu Vâq[‚o fhkh™wt {qÕÞ Ëhuf ðu…kh rËð‚™k ytŒu Íehku ‚ux fhðk{kt ykðu 

Au ze‚uBƒh 2010 {kt zurhðurxÔÍ ƒòh™wt xÙuzet„ ðkuÕÞw{ nksh ƒòh™kt ðkuÕÞw{™kt 50% Úke …ý ðÄkhu nŒwt y™u 

nk÷{kt Œu ðkuÕ[{ nksh ƒòh™k ðkuÕ[{ fhŒk y™uf „ýwt Au. xqtfk „k¤k{kt ‚kÄu÷e yk «„rŒ ™k™e-‚q™e™k 

fnuðkÞ. ¼khŒ{kt zurhðurxÔÍ™wt ¼krð ½ýwt Wäð¤ Au. 

 

(3) rðfÕ…™k fhkh (ŒuS-{tËe™k ‚kuËk) : 

ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk yux÷u yuðk ‚kuËk su{kt yuf …ûkfkh ƒeò …ûkfkh™u ™¬e fhu÷wt r«r{Þ{ yk…e™u y{wf Œkhe¾ 

‚wÄe{kt ¾heËe fu ðu[ký fhðk™ku …kuŒk™ku EhkËku ònuh fhðk™ku yrÄfkh «kó fhu Au. 

r™ýoÞ™ku ykÄkh ¼kðku™k ¼krð ð÷ýku …h hnu÷ku Au y™u ŒuÚke ykðk ŒuS-{tËe™k ‚kuËk ‚èkí{f ‚kuËk Œhefu 

yku¤¾kÞ Au. ŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku{kt ƒu …ûkfkhku Au, yuf rðfÕ… ¾heË™kh y™u ƒesku rðfÕ…ku ðu[™kh. rðfÕ… 

¾heË™kh r«r{Þ{™e hf{ [wfðe™u rðfÕ…™e ¾heËe fhu Au. rðfÕ…™ku W…Þku„ fhðk™e {wËŒ …ý ‚kuËku fhŒe 

ð¾Œu ™¬e fhðk{kt ykðu Au sku ¾heË™kh™u yu{ ÷k„u fu ¼kð ðÄþu Œku Œu ŒuS™ku rðfÕ… y™u ¼kð ½xþu Œku 

{tËe™ku rðfÕ… ¾heËu Au. yt„úuS{kt ykðk ŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku™u ykuÃþ™ Œhefu yÚkðk call and put 

option Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 

 

 rðfÕ…™k ‚kuËk™k «fkh  
rðfÕ…™k ‚kuËk™k {wÏÞ ºký «fkh Au. 

(1) ŒuS™ku rðfÕ… (call option): 

ŒuS™ku rðfÕ… ¾heËðk™k yrÄfkh Œhefu …ý yku¤¾kÞ Au ßÞkhu rðfÕ… ¾heË™kh™u yu{ ÷k„u fu r™ÂùŒ ¼krð 

‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ y{wf þuh™k ¼kð ðÄþu íÞkhu Œu r«r{Þ{™e hf{ [wfðe™u ðu[™kh …k‚uÚke ŒuS™ku rðfÕ… 

¾heËþu. su rËð‚u ¾heËðk™k RhkËkÚke ònuhkŒ fhðk{kt ykðu Au.Œu rËð‚™k ¼kð y™u rðfÕ… ¾heËŒe ð¾Œu 

™¬e fhu÷k ¼kð ðå[u™ku ŒVkðŒyu ¾heË™kh™ku fw÷ ™Vku „ýkþu. Œu{ktÚke r«r{Þ{ y™u fr{þ™ [wfðu÷ nkuÞ Œku 

ƒkË fhðkÚke su hf{ ƒ[u Œu Œu™ku [kuÏ¾ku ™Vku „ýkþu. ¼kð ðÄðk™u ƒË÷u ½xe òÞ Œku Œu ¾heËðk™kt rðfÕ…™ku 

W…Þku„ fhþu ™net. ¾heË™kh™u  right to call or buy a specified quantity of share {¤u Au ŒuÚke 

Œu™u ŒuS™ku rðfÕ… (call option) Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 
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(2) {tËe™ku rðfÕ…ku (put option) : 

{tËe™ku rðfÕ… ðu[ký fhðk™k yrÄfkh Œhefu …ý yku¤¾kÞ Au. ßÞkhu rðfÕ… ¾heË™kh™u yu{ ÷k„u fu r™ÂùŒ 

¼krð ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼kð ½xþu Œku Œu {tËe™ku rðfÕ… ¾heËþu. r™ÂùŒ {wËŒ Ëhr{Þk™ y…uûkk {wsƒ 

¼kð{kt ½xkzku Úkþu Œku Œu ðu[ký™k rðfÕ…™ku W…Þku„ fhe™u …kuŒk™k ðu[ký™ku EhkËku ònuh fhþu. ðu[ký fhðwt 

VhrsÞkŒ ™Úke {tËe™ku rðfÕ… ¾heË™kh™u right to put (or sell) a specified quantity to sales {¤u 

Au y™u ŒuÚke s Œu™u put option Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt ykðu Au. 

(3) ŒuS {tËe™ku ƒuðzku rðfÕ…  (put and call option) : 

yk «fkh™ku rðfÕ… ƒuðzk rðfÕ… Œhefu …ý yku¤¾kÞ Au. rðfÕ… ¾heË™kh ¼kð ðÄðk™e fu ½xðk™e yk„kne 

fhe þfu yu{ ™ nkuÞ íÞkhu yu ŒuS y™u {tËe ƒt™u rðfÕ…ku ¾heËu Au y™u r™ÂùŒ {wËŒ{kt s y™wfq¤ y™u 

÷k¼fkhf nkuÞ Œu rðfÕ…™ku W…Þku„ fhu Au. ¼kð ðÄu Œku ¾heËðk™k rðfÕ…™ku y™u ¼kð ½xu Œku ðu[ký fhðk™k 

rðfÕ…™ku W…Þku„ fhþu Œu™u ƒuðzwt r«r{Þ{ ¼hðwt …zu Au. 

Ëk¾÷k Œhefu, 

Äkhku fu …nu÷e yuÂ«÷u xkxk Mxe÷™k ¼kð þuhËeX Y.700 Au. A ƒuðzk rðfÕ…™ku  ÷k¼ ÷uðk {kt„u Au y™u ŒuÚke 

Y.5,000 r«r{Þ{ ¼he™u B …k‚uÚke ŒuS y™u {tËe ƒt™u rðfÕ…ku ¾heËu Au. ¾heË-ðu[ký™ku sÚÚkku 1000 þuh 

y™u rðfÕ…™ku W…Þku„ fhðk™e AuÕ÷e Œkhe¾ 30{e yuÂ«÷ ™¬e fhðk{kt ykðu Au.Äkhku fu 28{e yuÂ«÷u ¼kð 

½xe™u Y. 600 ÚkE òÞ Au y™u nðu ðÄw ½xðk™e þfâŒk ™Úke Œku {tËe™ku rðfÕ… yux÷u fu ðu[ký fhðk™ku 

yrÄfkh ònuh fhþu. Œu{ fhðkÚke Œu™u ™e[u {wsƒ™k ÷k¼ Úkþu. 

rðfÕ… ¾heËðk™e Œkhe¾™ku ðu[ký™ku ¼kð  Y. 700, 

ƒkË:-rðfÕ…ku™ku W…Þku„ fhðk™e Œkhe¾™ku ¼kð Y. 600, 

þuhËeX ™Vku Y.1000 þuh …h ™ku ™Vku=1000×100= Y.1,00,000 

ƒkË :- «er{Þ{  Y. 5000, 

[kuÏ¾ku ™Vku Y. 95000. 

sku ¼kð ½xðk™u ƒË÷u ðÄu Œku Œu ¾heËðk™ku rðfÕ… ònuh fhþu. sÞkhu fku÷ ykuÃþ™{kt fkuE VkÞËku ™ nkuðkÚke Œu 

rðfÕ… sŒku fhþu y™u òu ¼kð ðÄðk™k ƒË÷u ½xu Œku Œu ðu[ðk™ku rðfÕ… ònuh fhþu. 
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 rðfÕ…™k fhkh™e heŒku :- 

(1) RLzuõ‚ ykuÃþ™:- þuhƒòh™k RLzuõ‚ ™tƒh{kt ÚkŒe ðÄ-½x Œu{™e ò{e™„eheyku™kt {qÕÞ™u …ý y‚h 

fhu Au. RLzuûk ™tƒh{kt ½xkzku ÚkkÞ Œku ò{e™„ehe {qÕÞ{kt ½xkzku ÚkkÞ Au. {qÕÞ ½xkzk ‚k{u hûký {u¤ððk {kxu 

ðkÞËk ƒòhku™e su{ þuhƒòhku{kt …ý nu®s„™e ykð~ÞfŒk W¼e ÚkR Au. hkufkýfkhku™u nu®s„™e ‚„ðz {¤e 

hnu yu nuŒwÚke ‚uƒeyu {wtƒE þuhƒòh y™u hküÙeÞ þuhƒòhku™u RLzuõ‚ ykÄkrhŒ ŒuS-{tËe™k ‚kuËk fhðk™e 

…hðk™„e yk…e Au su ðkÞËk ƒòh{kt rðfk‚™e rËþk{kt {ktzu÷w yuf {níð™wt …„÷wt Au. ¼khŒ{kt RLzuõ‚ 

ykÄkrhŒ ŒuS-{tËe™e þYykŒ sq™ 2001 Úke ÚkÞe. ŒuS-{tËe{kt Mxkuf™k ƒË÷u ELzuõ‚™e ðÄ½x ‚k{u hûký 

{u¤ððk {kxu call option fu put option™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðu Au.ELzuõ‚™wt ™kýkfeÞ {qÕÞ …ý ™¬e 

fhðk{kt ykðu Au, su{fu 1 ELzuf‚ = ELzuf‚×100 Yr…Þk. RLzuõ‚ ykÄkheŒ ŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku{kt 

‚kuËkyku™e …Œkðx Âõ÷Þ®h„ nkW‚ îkhk ÚkkÞ Au. Œu{kt rzr÷ðhe yk…ðk™e nkuŒe ™Úke. fkhýfu ELzuõ‚™ku ‚kuËku 

ÚkkÞ Au y™u ELzuõ‚ yu …kuŒu ò{e™„ehe ™Úke. …Œkðx hkufzuÚke fhðk™e nkuÞ Au yu ƒkƒŒ{kt þuh ƒòh ™u 

Âõ÷Þ®h„ nkW‚™wt …eXƒ¤ {¤e hnu Au. 

(2) Mxkuf ykuÃþ™: ‚k{kLÞ heŒu ‚tMÚkkfeÞ hkufkýfkhku {kxu RLzuõ‚ ykÄkrhŒ ŒuS-{tËe™k ‚kuËk ðÄkhu 

W…Þku„e Au. RLzuûk™e su{ fkuE [ku¬‚ ft…™e™k þuh™k ƒòh¼kð{kt …ý ðÄ½x ÚkŒe nkuÞ Au. fux÷kf þuhku™e 

®f{Œ{kt Œku xqtfk „k¤k{kt {kuxe QÚk÷…kÚk÷ ÚkŒe nkuÞ Au ykðk þuh{kt fux÷wt hkufký sku¾{e …whðkh ÚkkÞ Au. fkuE 

hkufkýfkhu {kuxe ‚tÏÞk{kt Mxkuf (þu‚o) ¾heËÞk nkuÞ y™u …Ae ¼kð ½xe òÞ Œku Œu™u {kuxwt ™wf‚k™ ‚n™ fhðwt …zu 

Au. ¼khŒ{kt stock option ™k ‚kuËk sw÷kE 2002Úke þY ÚkÞk Au. 

Œu þuhƒòh{kt ÚkŒku fhkh Au. su{kt ¾heË™kh r«r{Þ{ [wfðe™u fhkh™e {wËŒ™k ytŒu yÚkðk {wËŒ …nu÷k ¾heËe 

fu ðu[ký fhðk™k rðfÕ…™e ¾heËe fhu Au.‚kuËku fhŒe ð¾Œu þuh™e ®f{Œ ™¬e fhðk{kt ykðu Au. ‚k{kLÞ heŒu 

‚kuËk™kt rËð‚u «ðŒoŒe  ƒòh®f{Œ™u æÞk™{kt hk¾e™u ‚kuËk™k nuŒw‚h þuh™e ®f{Œ ™¬e fhðk{kt ykðu Au Œu 

strike price Œhefu yku¤¾kÞ Au. ŒuS ¾heËu÷e nkuÞ y™u ¼kð ðÄu Œku strike price yu ¾heËe™k yrÄfkh™e 

ònuhkŒ fhþu, sku {tËe ¾heËu÷e nkuÞ y™u þuh™k ¼kð ½xu Œku Œu strike price ðu[ký™k yrÄfkhe ™e ònuhkŒ 

fhþu y™u ™Vku f{kþu. sku þuh ¼kð{kt fkuE ðÄ-½x ™ ÚkkÞ Œku Œu rðfÕ…™ku W…Þku„ fhþu ™ne. Œuýu r«r{Þ{™e 

hf{ „w{kððe …zþu. 
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 ŒuS-{tËe™k ‚kuËkyku™k VkÞËk :- 

(1) ŒuS-{tËe™k ‚kuËk ¼kðku{kt ‚t¼rðŒ ðÄkhk fu ½xkzk ‚k{u hûký yk…u Au. nksh™kt ƒòh{kt ¾heËe fhe nkuÞ 

y™u ¼kðku ½xe sðk™e ‚t¼kð™k nkuÞ Œku Œu {tËe ¾heËþu. ¾hu¾h ¼kð ½xe òÞ Œku Œu …kuŒk™ku ðu[ký™ku EhkËku 

ònuh fhe™u ŒuS-{tËe™k ‚kuËk{kt ™Vku f{kþu. ßÞkhu ¼kð ½xðkÚke nksh ‚kuËk{kt ™wf‚k™ Úkþu yk heŒu nksh 

ƒòh ™wf‚k™ ŒuS-{tËe™k ‚kuËk{kt ÚkÞu÷k ™Vk îkhk ‚h¼h ÚkR sþu.  
(2) r«r{Þ{™e ™Sðe hf{ ¼he™u {kuxku ÷k¼ {u¤ðe þfkÞ Au.ŒuÚke ™k™e ÔÞÂõŒyku …ý ykuAwt sku¾{ ¾uze™u 

¼kð ðÄ-½x ‚k{u hûký {u¤ðe þfu Au.  
(3) ŒuS-{tËe™kt fhkhku ¼kðku™u ƒuVk{ heŒu ðÄŒk fu ƒòh™u yufË{ ƒu‚e sŒwt yxfkðu Au.ßÞkhu ¼kð{kt  ðÄkhku 

ÚkkÞ Au íÞkhu ŒuSðk¤k ‚¢eÞ ƒ™u Au.Œu s heŒu ¼kðku ½xðk™e ‚t¼kð™k nkuÞ íÞkhu {tËeðk¤k ‚¢eÞ ƒ™u Au.yk 

heŒu ¼kð ÂMÚkhŒk ò¤ðe hk¾ðk{kt {ËËY… ƒ™u Au.  
(4) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk f]Âºk{ {kt„ y™u …whðXku …whku …kze™u ƒòh™u rðþk¤ ƒ™kðu Au.  
(5) …Œkðx„]n™ku W…Þku„ fhðk{kt ykðŒku nkuÞ Au.ŒuÚke fhkh™kt …k÷™™e ¾kŒhe {¤u Au.  
(6) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk ƒòh™e Œh÷Œk{kt ðÄkhku fhu Au. 

 

 ŒuS-{tËe™kt  ‚kuËkyku™kt „uhVkÞËk :  

(1) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËk {ký‚™e sw„kh ð]rŒ™u …ku»ku Au. 

(2) þuhƒòh{kt ‚kuËkyku™u yr™ÞtÂºkŒ «{ký{kt  Aqx {¤e òÞ Œku {kºk yxf¤ku™u ykÄkhu ÚkŒk ‚kuËkyku™wt 

 «{ký ðÄe òÞ Au. 

(3) ŒuS-{tËe™kt ‚kuËkyku™ku ðu…kh yu ðkMŒrðf ðu…kh ™Úke {kºk f]Âºk{ ðu…kh Au.  

(4) ŒuS-{tËe™kt ðu…kh{kt ‚kuËku ÷„kz™kh fhŒk ¾k™kh ™u {kÚku {kuxwt sku¾{ hnu÷w Au. 

 

(4) MðuÃ‚ :- 

Mðu… yu ƒu …ûkfkhku ðå[u™e ¾k™„e ‚{swŒe Au. su{kt Œuyku hkufz «ðkn™e yË÷k-ƒË÷e ¼rð»Þ{kt nk÷{kt 

™¬e fhu÷e heŒ {wsƒ fhu Au. Œu™u Vkuhðzo fhkh™k …kuxoVkur÷Þku fnuðk{kt ykðu Au MðuÃ‚™ku ðu…kh Mðu… ze÷h îkhk 

ykuxe‚e W…h fhðk{kt ykðu Au. ykðk ze÷hku rðþk¤ ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku nkuÞ Au yÚkðk rðþk¤ Ë÷k÷e nkW‚ 

nkuÞ Au. nk÷™k ‚{Þ{kt yk ze÷hku ƒòh{kt Mðu… {kfo fhu Au suÚke Œ{k{ …ûkfkhku™k zeVkuÕx™u ÷eÄu WÆ¼ðŒk 

sku¾{ ½xkze þfkÞ Au. 
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 Mðu…™e {níð…qýo ÷kûkrýfŒkyku ™e[u {wsƒ Au :-  

(1) {q¤¼qŒ heŒu Mðu… Vkuhðzo ‚tÞkus™ r‚ðkÞ ƒeswt fþwt s ™Úke. ŒuÚke Œu{kt Vkuhðzo fhkh™kt ƒÄk „wýÄ{kuo Au.  

(2) Mðu…{kt rî…ûkeÞ skuzký sYhe Au fu su ƒu …ûkku ‚kÚku nkuÞ. ‚{k™ y™u rðhwæÄ sYrhÞkŒku yufƒeò™k ‚t…fo{kt 

nkuðe skuEyu,  

(3) {æÞMÚke™e ykð~ÞfŒk :- Mðu…{kt rðhkuÄe …htŒw ‚{k™ sYrhÞkŒkuðk¤k ƒu ‚nÞku„eyku™wt yÂMŒíð sYhe Au. 

yk™kÚke ƒt™u …ûkku™u skuzký fhðk™e {æÞMÚke™e ykð~ÞfŒk Q¼e ÚkkÞ Au. Mðu… „kuXðe™u yk {æÞMÚkeyku …ý 

ykðf {u¤ðe þfu Au. ™kýkfeÞ ft…™eyku ¾k‚ fhe™u ƒu<ku ™kýkfeÞ ƒòh{kt Œu{™e rðþu»k MÚkk™ y™u „úknfku™e 

rðrðÄ sYrhÞkŒku yt„u™k Œu{™k ¿kk™™u fkhýu yk ™ðe™ ûkuºku {wÏÞ ¼qr{fk ¼sðe þfu Au.   

(4) …Œkðx :- Mðu… fhkh{kt WÕ÷ur¾Œ {wÏÞ hf{™ku WÕ÷u¾ fhðk{kt ykÔÞku nkuðk AŒkt, íÞkt yk…-÷u ÚkŒe ™Úke.  

ƒeS ƒksw rVÂõ‚t„ hux™k ÔÞks Ëh {kxu ÂMÚkh Ëh îkhk ÔÞks™k «ðkn™e yk…-÷u fhðk{kt ykðu Au y™u yk heŒu, 

yuf÷ [wfðýe™u ƒË÷u hkufz «ðkn™k «ðknku Au. Ëk¾÷k Œhefu, yuf …ûk ƒeò …ûk™u r™ÞŒ Ëhu ÔÞks [qfððk 

{kxu ‚t{Œ ÚkkÞ Au, Œu s ‚{Þu Œu s …ûk ŒhVÚke ^÷ku®x„ hux ÔÞks {u¤ððk™e ‚t{rŒ yk…u Au.  

(5) ÷ktƒk „k¤k™k fhkh :- ‚k{kLÞ heŒu Vkuhðzo {kºk xqtfk„k¤k {kxu „kuXðkÞ Au. ÷ktƒe Œkhe¾ ðk¤k Vkuhðzo hux 

fhkh™u …‚tË fhðk{kt ykðŒkt ™Úke fkhýfu Œu{kt rzVkuÕx™wt sku¾{, ÔÞks Ëh™e ðÄ-½x™wt sku¾{ ð„uhu suðk ðÄw 

sku¾{ku ‚k{u÷ nkuÞ Au. …htŒw yË÷k-ƒË÷ ÷ktƒk „k¤k™k fhkh™e nkuÞ Au y™u Œu ÷ktƒk „k¤k™k Vkuhðzo hux fhkh 

suðk s nkuÞ Au. Mðu… su{kt ƒu [÷ý™wt rðr™{Þ ÚkkÞ Au Œu™u ¢ku‚ fhL‚e fnu Au. 

 

10.3  Vkuhðzo –VÞq[‚o fhkh™ku ŒVkðŒ  

Vkuhðzo™ku  fhkh «{ký¼qŒ nkuÞ Au y™u …æÄrŒ{kt fhðk{kt ykðu Au.  

(1) fhkh™wt MðY… :- yuf Vkuhðzo fhkh ƒÄu «{krýŒ fhu÷ ™Úke. Œu yÚko{kt ÷ktƒku fhkh Au fu fuLÿ™e þhŒku suðe fu 

sÚÚkku, ¼kð, yðrÄ, Œkhe¾, rzr÷ðhe™e ÂMÚkrŒ ð„uhu …ûkku ðå[u Œu{™e ‚wrðÄk y™w‚kh ðkxk½kxku ÚkE þfu. 

ƒeS ƒksw Vâq[‚o fhkh yu yuf Wå[ «{ký¼qŒ Au ßÞkt fhkh™e ƒÄe þhŒku «{krýŒ Au y™u Œu fhkh{kt 

…ûkfkhku™e ykð~ÞfŒkyku{kt VuhVkh fhe þfkŒku ™Úke.   
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(2) „kiý ƒòh™wt yÂMŒíð :- Vkuhðzo fhkh yu fMx{kRÍ fhkh nkuðkÚke Œu «{ký¼qŒ ™Úke. ŒuÚke Œu ÔÞðÂMÚkŒ 

rðr™{Þ …h ðu…kh fhe þfkŒku ™Úke. …rhýk{ ‚kÚku, Vkuhðzo fhkh {kxu fkuE „kiý ƒòh ™Úke.…htŒw, Vâq[‚o fhkh 

ÔÞðÂMÚkŒ yuõ‚[uLsku …h ÚkE þfu Au. ŒuÚke Œu™wt „kiý ƒòh Au.   

(3) …Œkðx :-  Vkuhðzo fhkh™e nt{uþkt …kfŒe Œkhe¾u …Œkðx ÚkkÞ Au. …htŒw Vâq[‚o fhkh™e nt{uþkt Ëhhkus 

…Œkðx fhðk{kt ykðu Au, …rh…õðŒk™e Œkhe¾™u æÞk™{kt ÷eÄk rð™k Œu Ëir™f Äkuhýu {kfuox{kt ™¬e ÚkÞu÷ Au. 

(3)  Vkuhðzo fhkh™k ‚{Þ„k¤k™u fhkh ‚{Þu fkuE zkW™ …u{uLx [ wfððwt sYhe Au. skufu ðkÞËk™k fhkh™k 

rfM‚k{kt '{kŠs™ {™e' Œhefu fhkh™k ¼kð™e xfkðkhe, fhkh fh™kh …ûkku …k‚u VuhVkh s{k fhkððku …zu Au. Œu 

fhkh™u xufku yk…ðk {kxu fkÞo fhu Au.  

(4) yu‚ux™e rzr÷ðhe :- yu‚ux™e rzr÷ðheyu Vkuhðzo™kt rfM‚k{kt fhkh™e …rh…õðŒk™e Œkhe¾{kt ykð~Þf Au. 

ßÞkhu Vâq[‚o fhkh™e rzr÷ðhe ‚kÚku ‚{kó ÚkŒku ™Úke. …ûkku VõŒ  yu{™e ðå[u ŒVkðŒ™e yk…÷u fhu Au.    

   

 ðkÞËk (Vkuhðzo) VÞq[‚o fhkh™ku ŒVkðŒ :- 

 

10.4 ¼kð-ŒVkðŒ™kt ‚kuËk (આર્ફિટે્રજ) 
 

ft…™e …kuŒk™kt þuh™e ™kutÄýe yuf fhŒk ðÄwt þuh ƒòhku{kt fhkðe þfu Au. sku ft…™e™kt þuhku™e ™kutÄýe yuf Úke ðÄw 

þuhƒòhku{kt ÚkE nkuÞ Œku, ƒu ƒòhku{kt yuf s ft…™e™kt þuh™kt ¼kð{kt ŒVkðŒ Q¼ku ÚkkÞ Au. ‚xkurzÞkyku yk 

¢{ ðkÞËk™ku fhkh VÞq[‚o™ku fhkh 

1 ƒu …ûkfkhku ðå[u™ku «ýkr÷fk„Œ fhkh Au. ƒu …ûkfkhku ðå[u™ku «{kýef]Œ fhkh Au. 

2 rzr÷ðhe™ku ‚{Þ„k¤ku …ûkfkhku™e sYheÞkŒ 

{wsƒ ™¬e ÚkkÞ Au. 

VÞw[‚o™kt  {rn™k ™¬e nkuÞ y™u Œu þuhƒòhu 

™¬e fhu÷k nkuÞ. 

3 sÚÚkku …ûkfkhku™e sYheÞkŒ {wsƒ ™¬e fhðk{kt 

ykðu Au. 

ðu…kh™ku «{kýeŒ sÚÚkku þuhƒòhu ™¬e fhu÷ku 

nkuÞ Au, y™u ‚kuËk Œu sÚÚkk{kt s fhðk™kt nkuÞ 

Au. 

4 EhkËku rzr÷ðhe yk…ðk™ku fu ÷uðk™ku nkuÞ Au. ‚k{kLÞ heŒu  VÞq[‚o™kt fhkh nUrs„ yÚkðk 

‚èk™kt nuŒw‚h fhðk{kt ykðu Au. 

5 ™kýk™e [wfðýe ‚k{u rzr÷ðhe yk…e™u …Œkðx 

ÚkkÞ Au. 

hkufzuÚke ¼kð-ŒVkðŒ [wfðe™u …Œkðx ÚkkÞ Au. 

6 ðkÞËk™kt ‚kuËk fzf r™Þtºkýku™u y™u ƒòh™kt 

Äkhk-Äkuhýku™u ykrÄ™ nkuŒk ™Úke. 

ƒòh™kt ÄkhkÄkuhýku y™u fzf r™Þtºkýku™u 

ykrÄ™ nkuÞ Au. 
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ŒVkðŒ™ku W…Þku„ ™Vku fhðk {kxu fhu Au. su þuhƒòh{kt ¼kð ™e[k nkuÞ íÞktÚke ¾heËe fhe su þuh ƒòh{kt Œu s 

þuh™kt ¼kð Ÿ[k nkuÞ íÞkt ðu[ký fhðk{kt ykðu Au. yk heŒu yufe ‚kÚku ƒòh{kt ¾heËe fhðk{kt ykðu y™u ƒeò 

ƒòh{kt ðu[ký fhðk{kt ykðu Œku Œu™u ¼ð ŒVkðŒ™kt ‚kuËk Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au. W.Œ.þuh™kt ¼kð {wtƒE 

þuhƒòh{kt Y.150 nkuÞ y™u rËÕne þuhƒòh{kt Y.135 nkuÞ Œku rËÕne þuhƒòh {kt ¾heËe fhðk{kt ykðþu 

y™u {wtƒE þuhƒòh{kt ðu[ký fhðk{kt ykðþu.ƒu ¼kðku ðå[u™ku ŒVkðŒ (150-135= Y.15) ‚xkruzÞk™ku ™Vku 

„ýkþu.ykŠƒxuÍ™kt «fkhku{kt  VÞw[hT-VÞq[‚o ykŠƒxÍ y™u hkufz Vâw[‚o ykŠƒxuÍ™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.  
‚k{kLÞ heŒu {kt„ y™u …whðXk™k ykÄkhu sÚÚkk yÚkðk ft…™e™u ÷„Œe {níð™e {krnŒe yuf ƒòh™u ðnu÷e 

W…÷çÄ ƒ™u y™u ƒeò ™u …kA¤Úke {¤u Œku Œu™u fkhýu ¼kð ŒVkðŒ Q¼ku ÚkkÞ Au ykðk ¼kð ŒVkðŒ™k 

‚kuËkyku™k fkhýu ƒu ƒòh™k ¼kðku ðå[u ‚{Œw÷k …ý ‚ÄkÞ Au. ƒòh{kt ¼kð ™e[k nkuÞ íÞkt {kt„ ðÄþu 

…rhýk{u ¼kð Ÿ[fkþu y™u su ƒòh{kt ¼kð Ÿ[k nkuÞ íÞkt ðu[ðk÷e ðÄþu …rhýk{u …whðXku ðÄþu y™u  ¼kðku 

Ëƒkþu ƒt™u ƒòh™k ¼kð ÷„¼„ ‚h¾k ™ ÚkkÞ íÞkt ‚wÄe yk «Â¢Þk [k÷w hnuþu. rðrðÄ ƒòhku ðå[u Íz…e 

{krnŒe ‚t[kh™e ÔÞðMÚkk yu ¼kð ŒVkðŒ™k ‚kuËkyku™e ‚V¤Œk {kxu™e yuf …qðo þhŒ Au. Íz…e {krnŒe 

‚t[kh™e ykðe ÔÞðMÚkk …e.xe.ykE™e {ËËÚke y{ËkðkË, {wtƒE, rËÕne fku÷f¥kk y™u [uÒkkE™k þuhƒòhku{kt 

W¼e fhðk{kt ykðe Au yíÞkhu RLV{uoþ™ xuõ™ku÷kuS™k rðfk‚™u fkhýu þuhƒòh™e {krnŒe™wt ‚ŒŒ «‚khý ÚkŒwt 

hnuŒwt nkuÞ Au. þuhƒòh™e {krnŒe Ë÷k÷ku ykðk {níð™k ƒòhku{kt ƒku÷kŒk ¼kðku™e {krnŒe Œkífkr÷f {u¤ðe™u 

¼kð ŒVkðŒ ™k ‚kuËk fhe þfu Au. ¼kð ŒVkðŒ ™k ‚kuËk ƒu  ÂM¢Ã‚ ðå[u …ý fhe þfkÞ. 

 

10.5 yufM[Us ðu…kh y™u  OTC zurhðurxÔÍ ƒòh   

 

yuõ‚[uLs ðu…kh ‚k{u ykuxe‚e(ykuðh Ä fkWLxh) zurhðurxÔÍ ƒòhku{kt ðiÂïf MŒhu yuf ð»ko{kt ykþhu 40 xfk™ku 

Œeðú ðÄkhku ÚkÞku Au. ykuxe‚e {kfuox{kt xÙkLÍuõþ™ yuf‚[Us™k xÙu®z„ ^÷kuh™e rðhwæÄ xur÷Vku™,Vuõ‚ y™u yLÞ 

R÷uõxÙkur™f {kæÞ{ku îkhk ÚkkÞ Au. ELV{uoþ™ xuf™ku÷kuS (ykRxe)yu ykuxe‚e zurhðurxÔÍ ƒòhku{kt Íz…e ð]ÂæÄ 

fhe Au. rðr™{Þ ðu…kh fhkh fhŒkt ykuxe‚e zurhðurxÔÍ fkuLxÙkõx ðÄw «ðkneŒk nkuÞ Au. sku fu ykuxe‚e zurhðurxÔÍ 

ƒòh ÂMÚkh yuku…[krhf ÂMÚkhŒk y™u y¾trzŒŒk {kxu™e …qðoþhŒ {kxu™k r™Þ{ku, yuku…[krhf fuÂLÿÞ {ÞkoËk 

yÚkðk ÔÞÂõŒ„Œ nkuÆk™e „uhnkshe, ÷k¼ yÚkðk r™Þ{™fkhe yrÄfkhe™e „uhnkshe ð„uhu{kt ð„eof]Œ fhðk{kt 

ykðu Au. ðÄw{kt ykuxe‚e zurhðurxÔÍ ƒòhku™e fux÷ef rðþu»kŒkyku, su{ fu „úku‚ / ¢urzx yuõ‚…kuÍh, {krnŒe™e 
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y‚{ «{kýŒk, W…÷çÄ yuftËh ¢urzx …h ykuxe‚e zurhðurxð «ð]Â¥kyku™ku «¼kð, {kuxe ‚tMÚkkyku{kt ykuxe‚e 

zurhðurxð «ð]Â¥kyku™e Wå[ «ðkrnŒk y™u ykuxe‚e zurhðurxÔÍ™e {æÞ ¼qr{fk ðiÂïf ™kýkfeÞ «ýk÷e{kt ƒòhku, 

‚tMÚkkyku y™u ™kýkfeÞ ð÷ý{kt yÂMÚkhŒk™u sL{ yk…u Au.Wå[ ÷k¼ yk…Œe ‚tMÚkkyku y™u Œu{™e ykuxe‚e 

ÔÞwí…Òk ÂMÚkrŒyku Œu™wt {wÏÞ fkhý Au. 

 

10.6 NSE {kt zurhðurxÔÍ {kfuox  

zuheðurxÔÍ™kt VÞq[‚o y™u ykuÃþL‚ ðu…kh™e …æÄrŒ™u NEAT-F&O ðu…kh …æÄrŒ fnuðkÞ Au. NSE ðu…kh 

…æÄrŒ …h zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ƒu «fkh™kt ð…hkþfŒko nkuÞ Au, xÙu®z„ ‚ÇÞku y™u Âõ÷Þhet„ ‚ÇÞku. ykuzoh yuLxÙe, 

ykuzoh {u®[„, ykuzoh y™u xÙuz {u™us{uLx suðk fkÞkuo™e ßðkƒËkhe xÙu®z„ ‚ÇÞku™e  nkuÞ Au ßÞkhu Âõ÷Þ®h„ {uBƒh 

(‚eyu{) xÙu®z„ ðfoMxuþ™™ku W…Þku„ xÙu®z„ ‚ÇÞku™u {kur™xh fhðk™k nuŒwÚke fkÞo fhu Au. su™k {kxu Œuyku ‚kuËk  

fhu Au. Œuyku xÙu®z„ ‚ÇÞ™kt nkuÆk™e {ÞkoËk …ý ™¬e fhe þfu Au. nk÷{kt, NSE …h 200 Úke ðÄw zuheðurxÔÍ 

‚ÇÞku Au. zurhðurxÔÍ xÙu®z„ fhŒk …nu÷k fkuE hkufkýfkhu zurhðurxÔÍ ‚u„{uLx™k ‚ÇÞ ‚kÚku õ÷kÞtx-ƒúkufh fhkh …h 

‚ne fhðe …zu Au. sku ELzuõ‚ VÞq[‚o xÙu®z„ {kxu …nu÷kÚke fhkh ÚkÞu÷ nkuÞ Œku ykuÃþL‚ xÙu®z„ {kxu ™ðk fhkh™e 

sYh ™Úke. hkufkýfkhu Œu™k fhkh™k {qÕÞ (MxÙkEf «kE‚ ð¥kk «er{Þ{) …h Œu™k ƒúkufh-‚ÇÞ™u fr{þ™ [wfððwt 

…zþu. 

10.7 ðku÷urxr÷xe xÙu­z„  

ðku÷urxr÷xe xÙu®z„ ¼kð™e yÂMÚkhŒk™e y…uûkk{kt …rhðŒo™þe÷ ƒ™e hÌkwt Au. hkufkýfkh {k™u Au fu ‚t…Â¥k™e 

®f{Œ fkt Œku ™kutÄ…kºk heŒu ðÄþu yÚkðk ½xþu …htŒw Œu™kt ¼kð™k «ðkn™e rËþk òýe þfkŒe ™Úke. yk W…hktŒ 

Œu{kt {wÏÞ yk„kneyku suðe fu zkÞðuMx{uLx, ƒsux ‚{Þ ð„uhu™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.Œu ytŒ„oŒ ƒu ÔÞqnh[™k suðe 

fu MxÙuz÷ y™u MxÙU„÷™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au.su{kt yuf s Mxkuf …h fku÷ y™u …wx ƒÒku ykuÃþ™‚ ÷uðk{kt ykðu Au. 

 

10.8  W…‚tnkh  
yk{,zurhðurxÔÍ „kiý ƒòh™wt ‚kÄ™ Au. rðËuþe rðr™{Þ ûkuºk{kt ¼khŒ{kt W…÷çÄ zurhðurxÔÍ …ý 

ð…hkþfŒkoyku {kxu ¾qƒ VkÞËkfkhf Au.nk÷{kt ykuðh Ä fkWLxh W…h Œu™ku ðu…kh ÚkR hÌkku Au. yk{, 
zurhðurxÔÍ™k ðu…kh{kt r{÷fŒ™e ÷uðk™e Ëuðk™e rzr÷ðhe yk…ðk™e nkuŒe ™Úke Œu™k ÔÞðnkh™e …zŒh ™e[e nkuÞ 

Au. ‚k{kLÞ  fhkhku fhŒkt …ý ykuAe nkuÞ Au, yuõ‚[uLs {khVŒ fhðk{kt ykðŒk zurhðurxÔÍ™k WËknhýku hküÙeÞ 
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Mxkuf yuõ‚[uLs, {wtƒE Mxkuf yuõ‚[uLs, LÞwÞkufo Mxkuf yuõ‚[uLs, ™e^xe 500,™efuE  225 ð„uhu W…h ðu…kh 

fhðk{kt ykðu Au. sÞkhu yk…ýu zurhðurxÔÍ™ku W…Þku„ fheyu Aeyu íÞkhu …Œkðx {kxu™k WÆu~Þ {kxu zurhðurxð 

‚kuËk …h ™Vku yÚkðk ™wf‚k™ VõŒ zurhðurxÔÍ {kfuox{kt ÚkkÞ Au. Œu{ AŒkt, zurhðurxÔÍ fkuE ™ðwt sku¾{ Q¼w fhŒkt 

™Úke. Œuyku VõŒ sku¾{kuÚke ƒ[ðk «ÞwÂõŒ fhu Au y™u Œu{™u Œu ÷kufku{kt MÚkk™ktŒrhŒ fhu Au. 

                     

 MðkæÞkÞ  

 

ðifÂÕ…f «fkh™kt «§ku :- 

 

  ™e[u™kt «§ku {kxu yk…u÷k rðõÕ…ku{ktÚke ‚k[ku rðfÕ… …‚tË fhe ÷¾ku. 

 

(1)  ____________ yu ò{e™„eheyku ðu[ðk™ku fu ¾heËðk™ku fu yLÞ fkuE r{ÕfŒ fkuE [ku¬‚ ‚{Þu 

[ku¬‚ ¼kðu ¾heË fu ðu[ký fhðk™ku yrÄfkh Ëþkoðu Au. 

(y) Vkuhðzo   (ƒ) VÞq[‚o   (f) ykuÃþ™‚ (z) MðuÃ‚   

(2)  zuheðuxeð ____________ ƒòh™wt ‚kÄ™ Au. 

(y) {qze ƒòh  (ƒ) «kÚkr{f ƒòh  (f) rîŒeÞ ƒòh   (z) W…h™k{ktÚke yuf …ý ™ne. 

(3)  zuheðuxeð ðMŒwyku™ku WË¼ð «khtr¼f heŒu nUrs„™kt ‚kÄ™ Œhefu ____________ {kt ðÄ-½x yt„u 

ÚkÞku nŒku. 

(y) ƒkuLz™kt ¼kðku  (ƒ) EÂõðxe™kt ¼kðku (f) fku{kurzxe™kt ¼kðku  (z) ÔÞks™kt Ëhku 

(4)  ____________ yu yuf «fkh™ku ¾k™„e yu„úe{uLx ƒu …ûkfkhku ðå[u™ku Au.su{kt hkufz «ðkn™wt 

ykËk™-«Ëk™ ¼rð»Þ{kt [ku¬‚ …æÄrŒ {wsƒ fhðk{kt ykðu Au. 

(y) Vkuhðzo  (ƒ) VÞq[‚o  (f) ykuÃþL‚   (z) MðuÃ‚  

(5)  ™e[u™kt{ktÚke fkuE yuf yu ELzuûk zuheðuxeð Au su …kuŒk™wt {qÕÞ r™^xe yÚkðk ‚uL‚uõ‚ suðk Mxkuf  ELzuûk{ktÚke 

«kó fhu Au. 

(y) Mxkuf ELzuûk VÞq[‚o   (ƒ) ÔÞks Ëh Vâq[‚o   (f) ƒkuLz ELzuûk Vâq[‚o  (z) fhL‚e VÞq[‚o  

(6)  ____________ yux÷u VÞq[‚o fhkh™wt ¾heË y™u ðu[ký fu su™kÚke ƒòh ¼kðku{kt ykðŒk ƒË÷kðku™kt 

sku¾{ ‚k{u hûký {¤e hnu Au. 

(y) nu®s„  (ƒ) ‚èku  (f) ykƒeoxus (¼kð ŒVkðŒ)  (z) M«uzet„   
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(7)  ____________ ™u ƒu ƒòhku ðå[u™kt ¼kð™kt ŒVkðŒ™ku  ÷k¼ ÷uðk™e …æÄrŒ „ýðk{kt ykðu Au.  

(y) nu®s„  (ƒ) ‚èku  (f) ykƒeoxus   (z)M«uzet„  

(8)  ™kýkfeÞ zuheðuxeð {wÏÞíðu yk™k {kxu ð…hkÞ Au. 

(y) ‚èkfeÞ «ðrŒyku   (ƒ) nu®s„ sku¾{  (f) ykðf {u¤ððk   (z) sku¾{ ðÄkhðk  

(9)  yuðk ‚kÄ™ku su™u  {kfuox{kt {kfo fhðk{kt ykðu Au Œu ____________ 

(y) Vkuhðzo   (ƒ) VÞq[‚o  (f) MðuÃ‚  (z) ykuÃþL‚  

(10) rðfÕ…™kt fhkh{kt sku rðfÕ… …kfŒe {wËŒu s W…Þku„{kt ÷uðk{kt ykðu Œku Œu™u ____________  
fnuðkÞ Au. 

(y) zƒ÷ ykuÃþ™‚  (ƒ) y{uhef™ ykuÃþL‚  (f) …wx ykuÃþL‚  (z) Þwhkur…Þ™ ykuÃþL‚  

 

sðkƒku :-  1. (f)  2. (f)   3. (ƒ)u   4. (z)   5.  (y)   

6. (y)  7. (f)   8. (ƒ)  9. (ƒ)  10. (z)  

 

 

 ™e[u™kt «§ku™kt ‚rðMŒh sðkƒku yk…ku. 

1. VÞq[‚o fhkh™ku yÚko y™u ÷ûkýku sýkðku. 

2. Vkuhðzo fhkh yux÷u þwt?÷kûkrýfŒkyku M…ü fhku. 

3. rðfÕ…™kt fhkh yux÷u  þwt?rðfÕ…™kt ‚kuËk™kt  rðrðÄ «fkhku ‚{òðku. 

4. rðfÕ…™kt ‚kuËk™kt ÷k¼k-÷k¼ ‚{òðku. 

5. ¼rð»Þ™kt fhkh™kt VkÞËk y™u „uhVkÞËk ‚{kòðku. 

6. Vkuhðzo fhkh y™u VÞq[‚o fhkh™ku ŒVkðŒ ‚{òðku. 

7. xqtf™kutÄ ÷¾ku : NSE {kt zuheðuxeð ƒòh 

8. xqtf™kutÄ ÷¾ku: yufM[Us ðu…kh y™u OTC zurhðurxÔÍ ƒòh 
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yuf{ : 8 rðfkMk çkUf

: YÃkhu¾k :

8.1 «MíkkðLkk

8.2 rðfkMk çkUfLkku yÚko yLku RríknkMk

8.3 rðfkMk çkUfLkk fkÞkuo

8.4 rðfkMk çkUfLkk «fkhku

8.4.1 IFCI

8.4.2 IDBI

8.4.3 SIDBI

8.4.4 SFC

8.5 rðfkMk çkUfLke ¼qr{fk

�� MðkæÞkÞ

8.1 «MíkkðLkk

fkuE Ãký ËuþLkku ykŠÚkf rðfkMk LkkýktfeÞ MktMkkÄLkkuLke fkÞoûk{ yLku yMkhfkhf Vk¤ðýe

Ãkh ykÄkrhík Au. ½ýe çkUfku yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkyku Au su yk fkÞo fhu Au. yuf rðfkMk çkUf Au.

íku{kt ½ýe çkÄe çkUfkuLkku Mk{kðuþ ÚkkÞ Au. íkuÚke ynª çkUfku þçË WÃkÞkuøk fhðk{kt ykÔÞku Au.

rðfkMk çkUfku yu yLkku¾e LkkýktfeÞ yusLMkeyku Au su ËuþLkk rðfkMk {kxu ¾kMk fkÞo fhu Au. su

Mkk{kLÞ heíku yLÞ çkUfku îkhk nkÚk Ähðk{kt ykðíkwt LkÚke. yk çkUfku Wãkuøk, f]r»k yLku yLÞ {wÏÞ

ûkuºkkuLke «økrík yLku rðfkMk{kt hkufkÞu÷kt Au.

rðfkMk çkUfLkk WÆuþku Lke[u {wsçk Au :

� økúk{eý rðMíkkhkuLkk rðfkMkLku «kuíMkkrník fhðk.

� yÚkoíktºkLkk rðfkMkLku ðuøk ykÃkðku.

� rðrðÄ ûkuºk{kt Wãkuøk, f]r»k yLku yktíkhhk»xÙeÞ ðuÃkkh{kt rðfkMkLkk «ríkrLkrÄLke

¼qr{fk rLk¼kððe.

� Wå[ yøkúíkkðk¤k ûkuºkku{kt MktMkkÄLkkuLke Vk¤ðýe fhðe.

� ykðkMk, LkkLkk Wãkuøkku, {k¤¾kfeÞ MkwrðÄkyku yLku Mkk{krsf WÃkÞkurøkíkkykuLku

Lkkýkt Ãkqhkt Ãkkzðkt.

8.2 rðfkMk çkUfLkku yÚko yLku RríknkMk

yÚko :

rðfkMk çkUfLke fkuE [ku¬Mk ÔÞkÏÞk LkÚke. rðr÷Þ{ zkÞ{tz yLku þ÷eo çkkuMfe

ykiãkurøkf Lkkýkt yLku rðfkMk rLkøk{kuLku ‘rðfkMk çkUfku’ {kLku Au. {w¤¼qík heíku rðfkMk çkUf

rÄhký ykÃkíke MktMÚkk Au.

1
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11.4.3

11.4.4

11.5

11.1

11.2



LkkýktfeÞ MkkÄLkku yLku çkòhku

50

rðfkMk çkUf yÚkðk rðfkMk rÄhký ftÃkLke yuf LkkýktfeÞ MktMÚkk Au su ykŠÚkf

rðfkMkLke ÃkrhÞkusLkk {kxu {qze «ËkLk fhu Au. rðfkMk çkUf rðfkMk ÿrüfkuýðk¤e, çknw

WÆuþkuðk¤e ÔÞkðMkkrÞf LkkýktfeÞ MktMÚkk Au, su ÔÞkðMkkrÞf yuf{kuLku ík{k{ «fkhLke

ykŠÚkf MknkÞ ({æÞ{ íku{s ÷ktçkkøkk¤kLke) Ãkqhe Ãkkzíke nkuÞ Au.

RríknkMk :

çkeò rðïÞwØLkk ytík ÃkAe, Mk{økú rðï{kt ÍzÃke ykiãkurøkf rðMíkhýLke ¾qçk s

sYh níke. çkL™u Ãkûk - rðsuíkkyku yLku nkhu÷k Ëuþkuyu ÞwØ ÃkAe íku{Lke yÚkoÔÞðMÚkkLku

ÃkwLk:Srðík fhe ÃkwLk: rLk{koý fhðwt sYhe níkwt. rðïLkk ÷øk¼øk ík{k{ Ëuþku{kt LkkýktfeÞ

MktMÚkkykuLke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðe níke. yu Mk{Þu 1947{kt Mðíktºkíkk Mk{Þu ¼khík{kt

{qzeçkòh rðfkMkLkk íkçk¬k{kt níkw t. Lkðe {qzeLke LkkUÄÃkkºk {ktøk nkuðk Aíkkt {qze

rLkðuþfkuLke yAík níke. ðuÃkkhe rÄhký ykÃkLkkh çkUf ({[oLx çkUf) yLku çkktÞÄhe

ftÃkLkeyku ÷øk¼øk yÂMík¥ð{kt Lknkuíke íkÚkk ÔÞkÃkkhe çkUfku ÷ktçkkøkk¤kLkk ykiãkurøkf

rÄhký {kxu Mkßs Lknkuíke. íkuðk Mk{Þu ¼khík{kt, ¼khíkeÞ ykiãkurøkf LkkýktfeÞ rLkøk{

(IFCI)Lke MÚkkÃkLkk MkkÚku «Úk{ rðfkMk çkUf 1948{kt fkÞohík ÚkE níke. hkßÞ LkkýktfeÞ

rLkøk{ku (SFCS) yrÄrLkÞ{, 1951 ÃkMkkh ÚkÞk ÃkAe, hkßÞfûkkLkk LkkLkk yLku {æÞ{

fËLkk LkkýktfeÞ rLkøk{kuLke MÚkkÃkLkk ÚkE.

¼khíkeÞ ykiãkurøkf LkkýktfeÞ rLkøk{ (IFCI) ykiãkurøkf hkufkýkuLkk Lkkýkt {kxu

yk ¼khíkLke «Úk{ rðfkMk çkUf níke. suýu 1955{kt ykiãkurøkf þk¾ yLku hkufký rLkøk{

(ICICI)Lku «kuíMkknLk ykÃÞwt. yk çknw{íke rnMMkku Ähkðíke Mkhfkh yLku LkSðku rnMMkku

Ähkðíkk ¼khíkLkk yøkúýe WãkuøkÃkríkyku ðå[uLkk MknÞkuøkLkku «ÞkMk níkku. (su yksu

¼khíkLke MkkiÚke {kuxe ¾kLkøke ðkrýßÞ çkUf, ykE.Mke.ykE.-Mke.ykE. çkUfLke sLkf

Au.)

8.3 rðfkMk çkUfLkk fkÞkuo

¼khík{kt rðfkMk çkUfkuLkk {n¥ðÃkqýo fkÞkuo Lke[u {wsçk Au.

� ¼khíkLkk rðËuþe ðuÃkkhLku ðÄkhu Au.

� {ktËk ykiãkurøkf yuf{kuLke Mk{eûkk fhðk{kt {ËË fhu Au.

� ¼khíkeÞ Wãkuøk MkknrMkfkuLkk rðfkMkLku «kuíMkkrník fhu Au.

� ËuþLkk ÃkAkík «Ëuþku{kt ykŠÚkf «ð]r¥kykuLku «kuíMkknLk ykÃku Au.

� {qzeçkòhkuLkk rðfkMk{kt Vk¤ku ykÃku Au.

nðu rðfkMk çkUfkuLkk Ëhuf {n¥ðÃkqýo fkÞkuoLke [[ko fheþwt.

1) ¼khík{kt LkkLkk ÃkkÞkLkk Wãkuøkku (yuMkyuMkykE)Lku «kuíMkknLk yLku rðfkMk : LkkLkk

WãkuøkkuLkk rðfkMk{kt rðfkMk çkUfku {n¥ðÃkqýo ¼qr{fk ¼sðu Au. ¼khík Mkhfkhu

WãkuøkkuLku {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkw t rÄhký ykÃkðk {kxu LkkLkk Wãkuøkku {kxuLke

rðfkMk çkUf (SIDBI)Lke þYykík fhe Au. su LkkLkk WãkuøkkuLku MkkÄLk-Mkk{økúe

{kxu Lkkýkt Ãkqhk Ãkkzu Au.

2) ykðkMk ûkuºkLkku rðfkMk : rðfkMk çkUfku ykðkMk ûkuºkLkk rðfkMk {kxu Lkkýkt Ãkqhk Ãkkzu

Au. ¼khík Mkhfkhu 1988{kt LkuþLk÷ nkW®Mkøk çkUf (yu™yu[çke)Lke þYykík

fhe. su ykðkMk yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkykuLku «kuíMkknLk ykÃke rðfkMk fhu Au. íku

2

11.3
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ykðkMk ûkuºkLku rÄhký ykÃkíke çkUfku yLku LkkýktfeÞ MktMÚkkykuLku ÃkwLk: rÄhký Ãký

ykÃku Au.

3) rðfkMk çkUfLkk {kuxk ÃkkÞkLkk WãkuøkkuLku «kuíMkknLk yLku rðfkMk : rðfkMk çkUfku {kuxk

ÃkkÞkLkk WãkuøkkuLku rðfkMk fhðk «kuíMkkrník fhu Au. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk

çkUf (IDBI), ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI) ðøkuhu suðe rðfkMkþe÷

LkkýktfeÞ MktMÚkkyku ykiãkurøkf ûkuºkLku {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkk Lkkýkt Ãkqhk Ãkkzu

Au. íkuyku ðuÃkkhe çkU®føk Mkuðkyku «ËkLk fhu Au, su{fu ÃkrhÞkusLkk ynuðk÷

(Project Report) íkiÞkh fhðku, þõÞíkk yÇÞkMk (Feasibility Report)
fhðku, ÃkrhÞkusLkkLkk MÚkkLk rðþu Mk÷kn ykÃkðe ðøkuhu.

4) f]r»kûkuºk yLku økúk{eý ¼khíkLkk rðfkMk{kt {ËË : Lkkçkkzo suðe rðfkMk çkUfku

f]r»kûkuºk yLku økúk{eý ¼khíkLkk rðfkMk{kt {ËË fhu Au. 1982{kt LkkçkkzuoLke

þYykík þY fhe níke, su f]r»kûkuºkLku  yLku økúk{eý rðfkMk «ð]r¥kyku {kxu çkUfkuLku

ÃkwLk: rÄhký ykÃku Au. íku f]r»k yLku økúk{eý rðfkMkLku rÄhký Ãkqhwt Ãkkzíke ík{k{

LkkýktfeÞ MktMÚkkykuLkk fk{fksLkwt Mktf÷Lk fhu Au. íku f]r»kçkUfkuLku íkk÷e{ Ãký «ËkLk

fhu Au yLku f]r»k MktþkuÄLk fhðk{kt {ËË fhu Au.

5) rðËuþ ðuÃkkh{kt ðÄkhku : rðfkMk çkUfku rðËuþ ðuÃkkhLku «kuíMkkrník fhðk{kt {ËË fhu

Au. ¼khíkLkk rLkfkMkfkhku yLku ykÞkíkfkhkuLku {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkwt rÄhký

ykÃkðk {kxu ¼khík Mkhfkhu 1982{kt rLkÞkík-ykÞkík çkUf (EXIM)Lke þYykík

fhe níke.

6) {ktËk yuf{kuLke Mk{eûkk : rðfkMk çkUfku rçk{kh yuf{kuLku ÃkwLk: Srðík fhðk{kt {ËË

fhu Au. ¼khík Mkhfkhu {ktËk yuf{kuLkk ÃkwLkhwíÚkkLk yLku ÃkwLk: rLk{koý {kxu ¼khíkeÞ

ykiãkurøkf hkufký çkUf (IIBI)Lke þYykík fhe níke. íku rÄhký yLku yLÞ

Mkuðkyku «ËkLk fheLku {ktËk yuf{kuLkk ykÄwrLkfefhý yLku ÃkwLk:økXLkLku Mkh¤

çkLkkðu Au.

7) Wãkuøk MkknrMkfíkk rðfkMk : ½ýe rðfkMk çkUfku Wãkuøk MkknrMkfíkk rðfkMkLku Mkh¤

çkLkkðu Au. hk»xÙeÞ f]r»k yLku økúk{eý rðfkMk çkUf (Lkkçkkzo), hkßÞ ykiãkurøkf

rðfkMk çkUfku yLku hkßÞ Lkkýkt rLkøk{ku Wãkuøk MkknrMkfkuLku Lkuík]¥ð yLku ÔÞðMkkrÞf

Mkt[k÷Lk ytøkuLke fwþ¤íkk rðfMkkððkLke íkk÷e{ ykÃku Au.

8) «kËurþf rðfkMk : rðfkMk çkUfku økúk{eý yLku «kËurþf rðfkMk {kxu MkwrðÄk ykÃku Au.

íkuyku ÃkAkík rðMíkkhku{kt ftÃkLke þY fhðk {kxu Lkkýkt Ãkqhk Ãkkzu Au. íkuyku ykðk

ykuAk rðfrMkík rðMíkkhku{kt ÞkusLkk Mkt[k÷Lk{kt ftÃkLkeykuLku {ËË fhu Au.

9) {qzeçkòhLkk rðfkMk{kt Vk¤ku : rðfkMk çkUfku {qzeçkòhkuLkk rðfkMk{kt Vk¤ku ykÃku

Au. íkuyku ¼khík{kt Mkqr[çkØ rðrðÄ ftÃkLkeykuLkk RÂõðxe þìh yLku rzçkuL[Mko{kt

hkufký fhu Au. íkuyku BÞwåÞwy÷ Vtz{kt Ãký hkufký fhu Au yLku ¼khík{kt

{qzeçkòhkuLke ð]rØLku Mkh¤ çkLkkðu Au.

8.4 rðfkMk çkUfLkk «fkhku

¼khík{kt y÷øk y÷øk «fkhLke rðfkMk çkUfku Au. íku{ktÚke fux÷ef ykiãkurøkf rðfkMkLku

«kuíMkknLk ykÃku Au, fux÷ef f]r»k rðfkMk yLku fux÷ef rðËuþe ðuÃkkhLku «kuíMkknLk ykÃke rðfkMk

fhðk{kt {ËË fhu Au. fux÷ef yr¾÷ ¼khíkeÞ MktMÚkkyku Au, yLÞ hkßÞ fûkkLke yÚkðk økúkBÞ

rðfkMk çkUf
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fûkkLke MktMÚkkyku Auu.

nk÷{kt, yr¾÷ ¼khíkeÞ Míkhu ykiãkurøkf rðfkMk çkUfku, yuf f]r»k rðfkMk çkUf, yuf

rLkfkMk- ykÞkík çkUf yLku yuf ykðkMk çkUf Au.

Wãkuøk {kxuLke rðfkMk çkUfku : ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI) Au, ¼khíkeÞ

ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI), ¼khíkeÞ ykiãkurøkf þk¾ yLku rÄhký çkUf (ICICI) yLku

LkkLkk WãkuøkkuLkk rðfkMk {kxu ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI), f]r»k {kxu

hk»xÙeÞ f]r»k yLku økúk{eý rðfkMk çkUf (NABARD) Au. rðËuþe ðuÃkkh {kxu ¼khíkeÞ rLkfkMk-

ykÞkík çkUf (EXIM) Au. ykðkMkk ûkuºkLku rÄhký ykÃkðk {kxu ¼khíkeÞ ykðkMk çkUf

(NHB) Au.

hk»xÙeÞ ykiãkurøkf rðfkMk rLkøk{ (NIDC), fu su ¼khík Mkhfkh îkhk 1954{kt

WãkuøkkuLkk rðfkMk {kxu MÚkkÃkðk{kt ykðe níke, Ãký fkuE fkhýkuMkh 1963 MkwÄe Úkkuzwt rÄhký Ãkqhwt

Ãkkzâk çkkË nk÷{kt íku Võík yuf Mk÷knfkh yuLsMke íkhefu fkÞohík Au.

hkßÞfûkkLke ykiãkurøkf rðfkMk çkUfku : hksfeÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ (SFC), hkßÞ

ykiãkurøkf rðfkMk rLkøk{ (SIDC) yLku hkßÞ ykiãkurøkf hkufký rLkøk{ (SIC) Au. f]r»k

rðfkMkLku «kuíMkknLk ykÃkðk {kxu rsÕ÷k fûkkLke {wÏÞ çkUf Au. suLku s{eLk rðfkMk çkUf fnuðk{kt

ykðu Au.

8.4.1 ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI)

sw÷kE 1948{kt ¼khík Mkhfkhu ykiãkurøkf LkkýktfeÞ rLkøk{ (IFCI)Lke MÚkkÃkLkk rðþu»k

yrÄrLkÞ{ nuX¤ fhe níke. ykiãkurøkf yuf{kuLku sYrhÞkík {wsçk {æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkwt

rÄhký ykÃkðkLkk {wÏÞ WÆu~Þ MkkÚku ¼khík{kt yk Ãknu÷e LkkýktfeÞ MktMÚkk MÚkkÃkðk{kt ykðe

níke.

IFCILku ftÃkLkeÄkhk nuX¤ 1993{kt ykiãkurøkf VkRLkkLMk fkuÃkku ohuþLk ykuV RÂLzÞk

r÷r{xuz íkhefu ònuh ftÃkLke{kt ÃkrhðŠíkík fhðk{kt ykðe níke. Ãkhtíkw íkuLkku y{÷ 1993{kt

fhðk{kt ykÔÞku níkku. AuÕ÷kt fux÷kf ËkÞfkyku{kt ¼khíkeÞ ykiãkurøkf LkkýktfeÞ rLkøk{

ykÃkýk yÚkoíktºkLkk rðfkMk{kt MknkÞ fhu Au. WÃkhktík, íkuýu ykÃkýk ykiãkurøkf ûkuºkLkk rðfkMk,
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rðMíkhý yLku ykÄwrLkfefhý {kxu LkkUÄÃkkºk ÞkuøkËkLk ykÃÞwt Au. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt

rLkøk{ ykÞkík yLku rLkfkMk Wãkuøk, «Ëw»ký rLkÞtºkýLkwt fkhý, Qòo Mkthûký, ykÞkík yðuS

yLku ykðk yLkuf ûkuºkku {kxu VkÞËkfkhf Au.

¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI)Lke fk{økehe :

i) ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI)Lkw t {wÏÞ fkÞo ykiãkurøkf yuf{kuLku

{æÞ{ yLku ÷ktçkkøkk¤kLkwt rÄhký ykÃkðkLkwt Au. fkuE Ãký rÄhký ykÃkíkk Ãknu÷kt íku

fux÷ktf Ãkrhçk¤ku æÞkLk{kt ÷u Au. íku hk»xÙeÞ yÚkoÔÞðMÚkk{kt WãkuøkLkw t {n¥ð,

ÃkrhÞkusLkkLke yuftËh ®f{ík yLku ytíku WíÃkkËLkLke økwýð¥kk yLku ftÃkLkeLkk

Mkt[k÷LkLkku yÇÞkMk fhu Au. òu WÃkhkuõík Ãkrhçk¤kuLkk Mktíkku»kfkhf Ãkrhýk{ku ykðu

íkku rLkøk{ îkhk rÄhký ykÃkðk{kt ykðu Au.

ii) ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ rzçkuL[h{kt hkufký fhe þfu Au.

iii) ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ ykiãkurøkf ftÃkLkeyku îkhk ÷uðk{kt ykðíkk

rÄhký {kxuLke çkktnuÄhe Ãkqhe Ãkkzu Au.

iv) ßÞkhu fkuE ftÃkLke þìh yÚkðk rzçkuL[h çknkh Ãkkzu íÞkhu ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{

ykðe ò{eLkøkeheykuLku çkktnuÄhe Ãkqhe Ãkkzu Au.

v) íku rðËuþe çkUfku ÃkkMkuÚke rðËuþe [÷ý{kt ÷uðk{kt ykðu÷ ÷kuLkLkk rfMMkk{kt rð÷trçkík

[qfðýeLke çkktnuÄhe ykÃku Au.

vi) ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{{kt ÔÞkÃkkrhf çkUf ({[oLx çkU®føk)Lkku yuf rðþu»k rð¼køk

Au su {qze ÃkwLk: økXLk, rð÷ÞLk ({soh), òuzký, rÄhký Mk{qnLk (÷kuLk

®MkrzfuþLk) ðøkuhu çkkçkíkkuLkwt æÞkLk hk¾u Au.

vii) ykiãkurøkfhýLku «kuíMkknLk ykÃkðk ykiãkurøkf LkkýktfeÞ rLkøk{u íkuLke ÃkkuíkkLke ºký

MknkÞf ftÃkLkeykuLku «kuíMkknLk ykÃÞwt Au, ykE.yuV.Mke.ykE. VkELkkÂLþÞ÷

MkŠðMkeMk r÷r{xuz, ykE.yuV.Mke.ykE. ðe{k Mkuðkyku r÷r{xuz yLku ykE-

rVLk. íku yk ºkýuÞ ftÃkLkeykuLke fk{økehe yLku rLkÞ{LkLkwt æÞkLk hk¾u Au.

8.4.2 ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI)

¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI) yu ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf Äkhku

1964 nuX¤ MÚkkrÃkík fhðk{kt ykðu÷e MktMÚkk Au. íku rðfkMkþe÷ Wãkuøkku {kxu Éý yLku yLÞ

MkwrðÄkyku «ËkLk fhðk yLku rðfkMk MktMÚkkykuLku MknkÞ fhðk {kxuLke {wÏÞ LkkýktfeÞ MktMÚkk Au.

1976 MkwÄe ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf (RBI)Lke MknkÞf çkUf níke.

1976{kt íku ¼khíkeÞ rhÍðo çkUfÚke y÷øk ÚkE økE yLku íkuLke {kr÷fe ¼khík Mkhfkh{kt íkçkËe÷

ÚkE. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf rðfkMkLke ÿrüyu rðïLke ËMk{e MkkiÚke {kuxe çkUf Au.

LkuþLk÷ Mxkuf yuûk[uLs (NSE), LkuþLk÷ rMkõÞkurhxeÍ rzÃkkuÍexhe MkŠðMkeMk r÷r{xuz

(NSDL), Mxkuf nku®Õzøk fkuÃkku ohuþLk ykuV RÂLzÞk (SHCIL) suðe fux÷ef MktMÚkkyku

rðfkMk çkUf
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¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf îkhk [k÷w fhðk{kt ykðe Au.

¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI)Lkk fkÞkuo :

¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUfLkk {wÏÞ fkÞkuo Lke[u {wsçk Au :

i) WãkuøkkuLku LkkýktfeÞ MknkÞ Ãkqhe Ãkkzðe.

ii) ykiãkurøkf rðfkMk MkkÚku Mktf¤k÷uÞ MktMÚkkykuLku «kuíMkknLk ykÃkðwt.

iii) WãkuøkLkk rðMíkhý {kxu íkfLkefe yLku ðneðxe MknkÞ «ËkLk fhðe.

iv) WãkuøkLkk rðfkMkLkk MktË¼o{kt çkòh yLku hkufkýku rðþu MktþkuÄLk yLku Mkðuoûký

fhðwt.

¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUfLke MknkÞ :

¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf «íÞûk yÚkðk Ãkhkuûk heíku fux÷ef LkkýktfeÞ MktMÚkkyku

îkhk LkkýktfeÞ MknkÞ Ãkqhe Ãkkzu Au.

i) MkeÄe MknkÞíkk : ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf ykiãkurøkf yuf{kuLke y÷øk

y÷øk sYrhÞkíkku {kxu rÄhký ykÃku Au. hkßÞ Mknfkhe çkUfku, ¼khíkeÞ

ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI) yLku yLÞ LkkýktfeÞ MktMÚkk îkhk ykiãkurøkf

yuf{kuyu ÷eÄu÷ rÄhký ytøku çkktnuÄhe ykÃku Au.

ii) Ãkhkuûk MknkÞ : ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI), ¼khíkeÞ ykiãkurøkf

LkkýktfeÞ rLkøk{ (IFCI), hkßÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ (SFC), fux÷ef yLÞ

LkkýktfeÞ MktMÚkkyku, hkßÞ ykiãkurøkf rðfkMk rLkøk{ (SIDC), ðkrýÂßÞf

çkUfku yLku Mknfkhe çkUfku îkhk ykÃkðk{kt ykðíkk 10 Úke 25 ð»koLkk [wfððk ÞkuøÞ

{wÆíke rÄhkýLku ÃkwLk: rÄhký fhu Au. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf LkkýktfeÞ

MktMÚkkykuLkk þìh yLku çkkuLzTMk{kt hkufký fhu Au yLku Ãkqhf MktMkkÄLkku Ãkqhk Ãkkzu Au.

8.4.3 ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI)

¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI)Lke MÚkkÃkLkk ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk

çkUf (IDBI)Lke MktÃkqýo {kr÷feLke Ãkuxk ftÃkLke íkhefu MktMkËLkk 1988Lkk rðþu»k yrÄrLkÞ{ nuX¤

fhðk{kt ykðe níke. yur«÷, 1990Lkk hkus íkuLke fk{økehe þY fhe níke. íkuLku LkkLkk Wãkuøkku

{kxuLkk rðfkMk ¼tzku¤ yLku hk»xÙeÞ RÂõðxe rLkrÄLkwt Mkt[k÷Lk fhðkLke sðkçkËkhe ykÃkðk{kt

ykðe níke. su yøkkW ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI)Lke níke. íku Mkqû{, LkkLkk yLku

{æÞ{ Wãkuøkku (MSME)Lkk ð]rØ, rÄhký yLku rðfkMk{kt {ËË fhíke {wÏÞ ykŠÚkf MktMÚkk Au.

íkuLkw t Mkt[k÷Lk 10 ÔÞÂõíkykuLkk rLkÞk{f {tz¤ (çkkuzo ykuV rzhuõxh) îkhk ÚkkÞ Au. çkUfLke

yrÄf]ík {qze Y. 100 fhkuz yLku ¼hÃkkE ÚkÞu÷e {qze Y. 450 fhkuz Au. ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf

(RBI) 2015{kt rðrðÄ «ð]r¥kyku {kxu ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI)Lku
Y. 1,000 fhkuz YrÃkÞkLke Vk¤ðýe Ãký fhe níke. LkkLkk Wãkuøkku MkkÚku òuzkÞu÷ ¼khíkeÞ

ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI) MktÃkqýo fk{økehe nðu ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf
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(SIDBI)Lku MkkUÃkðk{kt ykðe Au.

Lkkýkt rÄhkýLke heíkku :

¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI) «íÞûk, Ãkhkuûk yLku Mkqû{ rÄhkýLke

MkwrðÄkyku «ËkLk fhu Au.

i) «íÞûk rÄhký : yðrÄ rÄhký (x{o ÷kuLk) MknkÞíkk, fkÞoþe÷ {qze {kxu MknkÞ,

«kÂÃíkfíkkoyku {kxu MknkÞ, rðËuþe [÷ý rÄhký, Mkqû{, LkkLkk yLku {æÞ{ Wãkuøk

(MSME) ûkuºk {kxu Wòo çk[íkLke ÞkusLkk ðøkuhu yuf{kuLkk ykÄwrLkfefhý {kxu

MknkÞ fhu Au.

ii) Ãkhkuûk rÄhký : ÃkwLk: rÄhkýLkk MðYÃk{kt Ãkhkuûk MknkÞ, Ëuþ¼h{kt þk¾kykuLkwt

rðþk¤ Lkuxðfo Ähkðíkk, çkUf, hkßÞ fûkkLke LkkýktfeÞ MktMÚkkyku ðøkuhu MkrníkLke

«kÚkr{f rÄhký MktMÚkkyku (PLI)Lku ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf îkhk

MknkÞ Ãkqhe Ãkkzðk{kt ykðu Au.

iii) Mkqû{ rÄhký : ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI) LkkLkk Wãkuøk

MkknrMkfku yLku WãkuøkÃkríkykuLku íku{Lkk ÔÞðMkkÞLke MÚkkÃkLkk{kt Mkqû{ rÄhký îkhk

MknkÞ fhu Au.

¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUfLkk rðrðÄ {n¥ðÃkqýo fkÞkuo :

i) ßÞkhu fkuE ¾kLkøke çkUf yÚkðk MktMÚkk ÔÞðMkkrÞf nuíkw {kxu LkkLkk yuf{kuLku rÄhký

MknkÞ fhu Au íÞkhu ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI) ykðk

rÄhkýLku ÃkwLk: rÄhký ykÃku Au.

ii) Mkqû{, LkkLkk yLku {æÞ{ Wãkuøkku (MSME)Lkk rðfkMk {kxu MkkfÕÞðkËe

yr¼øk{Lku Mkûk{ çkLkkððk {kxu ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf, Mkhfkhe

MktMÚkkyku, yLÞ yktíkhhk»xÙeÞ yusLMkeyku ðøkuhu MkkÚku ÔÞðMÚkk fhu Au.

iii) ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf ðÄkhkLke Mkuðkyku suðefu ÷e®Íøk, Vuõxhªøk

ðøkuhu MkkÚku LkkLkk-LkkLkk yuf{kuLku ykÃku Au.

iv) LkkLkk Wãkuøkku nt{uþk Ãkqhíke fkÞofkhe {qze hk¾u íku {kxu rÄhkýLkk Mk{ÞMkh

«ðknLke ¾kíkhe fhu Au.

8.4.4 hksfeÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ (SFC)

hksfeÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ (SFC) yu ËuþLkk MktMÚkkfeÞ LkkýktfeÞ {k¤¾kLkku yuf

yr¼L™ ¼køk Au. ßÞkt hkßÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ hkßÞkuLkk LkkLkk yLku {æÞ{ WãkuøkkuLku

«kuíMkknLk ykÃku Au. yk WÃkhktík hkßÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ Mktíkwr÷ík «kËurþf rðfkMk, Wå[ hkufký,

ðÄw hkusøkkh ÃkuËk fhðk yLku rðrðÄ WãkuøkkuLke ÔÞkÃkf {kr÷feLke ¾kíkhe fhðk{kt MknkÞ fhu Au.

hkßÞ LkkýktfeÞ rLkøk{Lke yrÄf]ík {qze ykuAk{kt ykuAe Y. 50 ÷k¾ yLku {n¥k{ Y. 5 fhkuz

Au. su hkßÞ Mkhfkh îkhk rLkÄkorhík Au. íku Mk{kLk {qÕÞLkk þìh{kt ðnU[kÞu÷e Au su MktçktrÄík

hkßÞ Mkhfkhku, ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf, y™wMkqr[ík çkUfku, Mknfkhe çkUfku, ðe{k ftÃkLkeyku, hkufký

xÙMx yLku ¾kLkøke Ãkûkku suðe yLÞ LkkýktfeÞ MktMÚkkyku îkhk nMíkøkík fhðk{kt ykðu Au.

¼khík{kt nk÷{kt 18 hkßÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ Au. (su{ktÚke 17 hkßÞ Lkkýkt rLkøk{ Äkhk

1951 nuX¤ MÚkkrÃkík fhðk{kt ykÔÞku Au.) íkr{÷Lkkzw ykiãkurøkf hkufký rLkøk{ r÷r{xuz, su

ftÃkLke Äkhk, 1949 nuX¤ MÚkÃkkÞu÷ Au. Ãkhtíkw hkßÞ Lkkýkt rLkøk{ íkhefu fkÞohík Au. ËMk

rðfkMk çkUf
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rLkÞk{fkuLkwt rLkÞk{f {tz¤ hkßÞ Lkkýkt rLkøk{kuLkwt Mkt[k÷Lk fhu Au. hkßÞ Mkhfkh Mkk{kLÞ heíku

¼khíkeÞ rhÍðo çkUf (RBI) MkkÚku Ãkhk{þo fheLku ðneðx rLkÞk{f ({uLku®søk rzhuõxh)Lke

rLk{ýwtf fhu Au ÃkAe yLÞ ºký rLkÞk{f (rzhuõxh)Lke rLk{ýqtf fhu Au.

hkßÞ LkkýktfeÞ rLkøk{kuLke fk{økehe :

hkßÞ Lkkýkt rLkøk{kuLkk rðrðÄ {n¥ðÃkqýo fkÞkuo Lke[u {wsçk Au :

i) hkßÞ Lkkýkt rLkøk{ku {wÏÞ¥ðu s{eLk, {fkLk, Ã÷kLx yLku {þeLkhe suðe ÂMÚkh

MktÃkr¥kLkk yrÄøkúný {kxu rÄhký ykÃku Au.

ii) su{Lke ¼hÃkkE ÚkÞu÷e {qze yLku yLkk{ík Y. 3 fhkuz (yÚkðk Y. 30 fhkuz

MkwÄeLke {ÞkoËk fuLÿ Mkhfkh îkh Mkqr[ík) yuðk ykiãkurøkf yuf{kuLku ykŠÚkf MknkÞ

fhu Au.

iii) ykiãkurøkf yuf{kuLkk Lkðk þìhku, rzçkuL[Mko ðøkuhuLku çkktnuÄhe ykÃku Au.

iv) hkßÞ Lkkýkt rLkøk{ku îkhk ykiãkurøkf yuf{ku, hkßÞ Mknfkhe çkUfku ðøkuhuLku

{qzeçkòh{ktÚke {qze Q¼e fhðk {kxu 20 ð»koLkk Mk{Þøkk¤k {kxu rÄhký

ykÃkðk{kt ykðu Au.

8.5 rðfkMk çkUfLke ¼qr{fk

¼khík{kt fuLÿeÞ íku{s hkßÞ Míkhu {kuxe MktÏÞk{kt rðfkMk çkUfku Au. yk s heíku {kuxe

MktÏÞk{kt hkßÞ Mkhfkhkuyu Ãký f]r»k ykÄkrhík Wãkuøkku, ÷½w Wãkuøkku, rLkfkMk, {kfuoxªøk yLku

ÃkÞoxLk ûkuºkLke sYrhÞkíkkuLku ÃknkU[e ð¤ðk nuíkwMkh rðfkMk çkUfkuLke MÚkkÃkLkk fhe Au. ¼khík{kt

Mkðoøkúkne ÃkØríkLku çkË÷u rðrþü nuíkwyku MkkÚku rðfkMk çkUfku MÚkkrÃkík fhðk{kt ykðe Au. ykÃkýk

Ëuþ{kt rðfkMk çkUfkuLke «økrík LkkýktfeÞ ûkuºku ðÄw ÚkE Au. Ãkhtíkw ÃkÞoxLk, rLkfkMk yLku MktþkuÄLkLkk

ûkuºkku{kt fux÷ef rðfkMk çkUfkuLkwt LkkUÄÃkkºk ÞkuøkËkLk hÌkwt Au. íku Lkðk Wãkuøkku MÚkkrÃkík fhðk{kt {ËË

fhu Au yLku WíÃkkËLk hu¾kyku rðfMkkððk{kt {ËË fhu Au. íku ykiãkurøkf ÞkusLkkykuLkku yÇÞkMk

yLku íkÃkkMk Ãký nkÚk Ähu Au, ykiãkurøkf MkkÄLkkuLkku {n¥k{ WÃkÞkuøk fhðkLke ¾kíkhe ykÃku Au

yLku Ëuþ{kt WÃk÷çÄ fwþ¤íkk yLku yLkw¼ðLkk {n¥k{ WÃkÞkuøkLke Ãký ¾kíkhe ykÃku Au.

rðfkMk çkUfkuyu f]r»k ykÄkrhík Wãkuøkku, {íMÞ Wãkuøkku, fkÃkz, þý yLku yk «fkhLke

yLÞ «ð]r¥kykuLkk WíÃkkËLk yLku {kfuoxªøkLku {kuxk ÃkkÞu ðuøk ykÃÞku Au. rðfkMk çkUfku ¾kMk fheLku

yLkwMkqr[ík òrík, yLkwMkqr[ík sLkòríkyku yLku ykrË òrík rðMíkkhku{kt Mkk{krsf ÃkrhðíkoLk

÷kððk{kt Ãký yMkhfkhf hne Au. rðfkMk çkUfkuyu Mk{ksLkk rLkçko¤ ðøko{kt Mð-MknkÞLke

¼kðLkk WíÃkL™ fhe Au. íkuykuLkk MkðkOøke rðfkMk {kxu {kuxe MktÏÞk{kt hkusøkkhLkk †kuík Ãkqhkt

Ãkkzâk Au. rðfkMk çkUfkuyu ykŠÚkf yLku Mkk{krsf {k¤¾kfeÞ MkwrðÄkyku Ãkqhe ÃkkzeLku «kËurþf

yMktíkw÷LkLku Ëqh fhðk{kt yLku Mk{ksLkk swËk-swËk ðøko{kt Wãkuøk MkknrMkfíkk «kuíMkkrník

fhðk{kt {n¥ðLkku Vk¤ku ykÃÞku Au.

MðkæÞkÞ

¾k÷e søÞk Ãkqhku.

1. ............... ¼khíkLke «Úk{ rðfkMk LkkýktfeÞ MktMÚkk Au.

(y) ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI)

(çk) ¼khíkeÞ ykiãkurøkf þk¾ yLku rÄhký çkUf (ICICI)

8

11.5



57

(f) ¼khíkeÞ ykiãkurøkf LkkýktfeÞ rLkøk{ (IFCI)

(z) ¼khíkeÞ rhÍðo çkUf (RBI)

2. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI)Lke MÚkkÃkLkk ............ {kt ÚkE.

(y) 1948 (çk) 1954

(f) 1992 (z) 1964

3. ¼khík{kt hk»xÙeÞ fûkkLke f]r»k {kxuLke çkUf .............. Au.

(y) IDBI (çk) ICICI

(f) IFCI (z) NABARD

4. rðfkMk çkUf yÚkðk rðfkMk rÄhký ftÃkLke yuf LkkýktfeÞ MktMÚkk Au su ykŠÚkf rðfkMkLke

ÃkrhÞkusLkk {kxu .............. «ËkLk fhu Au. ({qze / yLkk{ík)

5. LkkLkk WãkuøkkuLkk rðfkMk {kxu ¾kMk çkLkkðu÷ ykŠÚkf rðfkMk MktMÚkk .............. Au.

(¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ / ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuuøkkuLke rðfkMk çkUf)

6. ¼khík{kt nk÷{kt ........... hkßÞ Lkkýkt rLkøk{ku Au. (16 / 17 / 18)

7. ¼khík Mkhfkhu {ktËk yuf{kuLkk ÃkwLkhwíÚkkLk yLku ÃkwLk: rLk{koý {kxu ...............Lke

þYykík fhe níke. (¼khíkeÞ ykiãkurøkf hkufký çkUf (IIBI) / ¼khíkeÞ ykiãkurøkf

rðfkMk çkUf (IDBI))

sðkçkku

1. (f) 2. (z) 3. (z)

4. ({qze)

5. (¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf)

6. (18)

7. (¼khíkeÞ ykiãkurøkf hkufký çkUf (IIBI))

xqtfk «&™ku

1. rðfkMk çkUf yux÷u þwt ?

2. hkßÞ Lkkýkt rLkøk{kuLkk rðrðÄ {n¥ðÃkqýo fkÞkuo fÞk Au ?

3. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI)Lkwt {wÏÞ fkÞo sýkðku.

4. ¼khíkeÞ ykðkMk ûkuºkLku rÄhký ykÃkðk {kxu fE çkUfLke MÚkkÃkLkk fhðk{kt ykðe

Au ?

5. rðfkMk çkUfLkk fkuE Ãký çku fkÞkuo sýkðku.

6. ¼khík{kt Mkqû{, LkkLkk yLku {æÞ{ Wãkuøkku (MSME)Lkk ð]rØ, rÄhký yLku rðfkMk{kt

{ËË fhíke {wÏÞ ykŠÚkf MktMÚkk fE Au ?

7. s{eLk rðfkMk çkUf fkuLku fnuðk{kt ykðu Au ?

rðfkMk çkUf
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ykÃku÷ «&™kuLkk rðMík]ík sðkçk ÷¾ku.

1. ‘rðfkMk çkUf’ fÞk fkÞo fhu Au ?

2. rðfkMk çkUfLkk «fkhku rðþu rðMík]ík [[ko fhku.

3. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf Lkkýkt rLkøk{ (IFCI) Ãkh LkkUÄ ÷¾ku.

4. hkßÞ LkkýktfeÞ rLkøk{ku (SFC) Ãkh LkkUÄ ÷¾ku.

5. ¼khíkeÞ LkkLkk WãkuøkkuLke rðfkMk çkUf (SIDBI) Ãkh LkkUÄ ÷¾ku.

6. ¼khíkeÞ ykiãkurøkf rðfkMk çkUf (IDBI)Lkku Ãkrh[Þ ykÃkku.
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yuf{ : 9 ðe{ku

: YÃkhu¾k :

1. «MÚkŒkð™k

2. ðe{k™ku ykÚko, ðe{k …kìr÷‚e

3. ðe{k™wt {n¥ð

4. ðe{k™ku ¼khŒ{kt WKðy™u rðfk‚

5. ðe{k™k «fkh

6. Sð™ðe{k™e …kìr÷‚e™k «fkh

7. ‚k{kLÞðe{k™e …kìr÷‚e™k «fkh

8. ðe{k™k {æÞMÚkeyku

9. ðe{k yusLx y™u ðe{k Ë÷k÷ ðå[u™kt {wÏÞ ŒVkðŒ

10. IRDAy™u Œu™e ‚¥kkyku y™u WÆuþ

11. …w™: ðe{ku

12. MðkæÞkÞ

1 «MŒkð™k:

‚k{kLÞ heŒu yuðwt fnuðk{kt ykðu Au fu Ëhuf {™w»Þ™wt Sð™ rðrðÄ«fkh™k sku¾{Že

½uhkÞu÷wt nkuÞ Au.{™w»Þ™u …kuŒk™e ‚t…r¥k [kuhkR sðk™ku fufwËhŒe yk…r¥kŽe ¾kuE Ëuðk™ku

…ý ¼Þ nkuÞ Au {k÷™k ðn™ ð¾Œu …ý yk„÷k„ðk™ku fu ËrhÞkE ŒkuVk™™k ÷eÄu ™wf‚k™

Žðk™ku …ý ¼Þ nkuÞ Au ½ýeðkh {™w»Þ™u …kuŒk™kt ykfrM{f {]íÞw™ku yŽðk Œku yfM{kŒŽe

ŽŒe þkherhfrðf÷kt„Œk™ku ¼Þ ÷k„Œku nkuÞ Au.

Sð™{kt yk ½x™kyku ƒ™ðk™e ‚t¼kð™kyku …ý ½ýes yr™rùŒAu.{™w»Þ™u yk¾wt

Sð™ …kuŒk™e‚t…r¥k y™u …kuŒk™wt Sð™ yk ƒt™u„w{kððk™ku ¼Þ hnuŒku nkuÞ Au.ðe{ku yk

¼Þ™e ‚k{u ‚whûkk™e yuf {sƒqŒËeðk÷ ƒ™ðk™wt fkÞo fhu Au.

2 ðe{k™kuykÚko :

ðe{ku yu r™rùŒ «er{Þ{ ([ku¬‚ Ve) ™e [wfðýe fhe™u fkuE …ýyr™Þr{Œ y™u yr™rùŒ

½x™k™u ÷eÄu ŽŒkt ‚t¼rðŒ ™wf‚k™ ™u ¼h…kEfhðk™wt yuf ‚kÄ™ Au.

ðe{ku yu ƒu …ûk ðå[u™ku fhkh Au. yuf …ûk ðe{kËkh Au y™u ƒesku …ûkðe{kËkŒk fnuðkÞ Au.

rð{k™ku fhkh yu yuf fk™q™e ËMŒkðus Au, su ðe{k îkhkykðhe ÷uŒk sku¾{™u Ëþokðu Au yk

fhkh{kt ðe{k ft…™e ÔÞrõŒ™u ykfrM{fƒ™Œkt ™wf‚k™ ‚k{u ð¤Œh yk…u Au. su ½x™k

ƒ™ðk™e fkuE r™rùŒŒk ™nkuÞ Œu™u ykfrM{f ½x™k fnuðk{kt ykðu Au. ðe{k ft…™eyu

yk…u÷kt ð[™™kƒË÷k{kt …kìr÷‚eÄkhf «er{Þ{™e [wfðýe fhu Au.

11
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3 ðe{k…kìr÷‚e:

ðe{kfŒok y™u ðe{kËkŒk ðå[u su fk™q™e fhkh ŽkÞ Au. Œu™uðe{k…kìr÷‚e fnuðk{kt

ykðu Au. ðe{k …kìr÷‚e{kt yuðkt ‚tsku„ku y™u…rhrMŽrŒyku™e rð„Œku nkuÞ Au su™k nuX¤

ðe{k ft…™e ðe{ku WŒhkð™khÔÞrõŒ™u ðe{k™e [qfðýe fhu Au ðe{ku yu ÔÞrõŒ y™u Œu™k

…rhðkh™u ykŠŽf™wf‚k™Že ƒ[kðu Au. ‚k{kLÞ heŒu {kuxk ðe{k hûký {kxu™wt, «er{Þ{

[qfðu÷…i‚k™e ÿrüyu ½ýwt ykuAwt nkuÞ Au. ðe{k ft…™e ™k™k «er{Þ{ {kxu Ÿ[wt hûkýyk…ðk™wt

sku¾{ ÷u Au fkhý fu ½ýk ykuAk ðe{k½khfku ðe{k™ku Ëkðku fhu Au.ykŽe Œu{™u ykuAe

rf{Œu {kuxe hf{™ku ðe{ku {¤u Au.fkuE …ý ÔÞrõŒ yŽðk ft…™e ðe{k ft…™e …k‚uŽe ðe{ku

{u¤ðe þfu Au.…htŒw ðe{ku yk…ðk™ku r™ýoÞ ðe{k ft…™e™ku nkuÞ Au ‚k{kLÞ heŒu,

ðe{kft…™eyku Wå[ sku¾{ ÄhkðŒkt yhsËkhku™u ðe{ku yk…ðk™ku R™fkh fhu Au.

4 ðe{k™wt{níð :

1. ðe{ku yr™rùŒ ½x™kyku ð¾Œu ™kýktfeÞ ‚whûkk yk…ðk™wt fk{fhu Au.

2. ðe{ku VõŒ sku¾{ ½xkzðk™ku hMŒku ™Že, ðe{k îkhk ‚whrûkŒhkufký™ku {k„o …ý

‚sokÞ Au. r™Þr{Œ heŒu ŽŒkt «er{Þ{™e[wfðýeŽe ÔÞðrMŽŒ ƒ[Œ …ý ŽkÞ Au …kìr÷‚e

…rh…õð ŽŒktðe{kfŒok™u y{wf hf{ …ý {¤u Au.

3. ðe{ku sku¾{™u MŽk™ktŒh fhðk{kt {ËËY… ŽkÞ Au.

4. ðe{ku Sð™{kt y‚hfkhf sku¾{ ‚t[k÷™ {kxu sYhe Au.

5. ðe{ku Sð™™kt ¼krð ÷ûÞktfku™u …ý ‚whrûkŒ fhu Au.

5 ðe{k™ku¼khŒ{kt WKð y™urðfk‚:

¼khŒ{kt ðe{ku nòhku ð»ko™ku RrŒnk‚ Ähkðu Au yuðwt fne þfkÞÉøðuË{kt …ý

“Þku„ûku{” ™k{™k þçË™ku WÕ÷u¾ fhðk{kt ykÔÞku Au, su™ku yŽo‚{wræÄ, ‚w¾kfkhe y™u

‚whûkk ŽkÞ Au ¼khŒ{kt 1818{kt Sð™ðe{kt™kykÄwr™f MðY…™ku «ðuþ ŽÞku. Þwhkur…Þ™ku

îkhk þY fhkÞu÷e “ykurhyuLx÷÷kEV RLMÞwh™‚ ft…™e”(ORIENTAL LIFE INSUR-

ANCE COMPANY)¼khŒeÞ ¼qr{ …h™e «Ž{ Sð™ðe{k ft…™e nŒe. íÞkhƒkË ½ýe

rðËuþeðe{k ft…™e yku îkhk ¼khŒeÞku™u Sð™ðe{kt îkhk ‚whûkk yk…ðk™wt þYfhðk{kt

ykÔÞwt, …htŒw Œu{™kt îkhk ¼khŒeÞku …k‚uŽe Ÿ[wt «er{Þ{ ÷uðk{ktykðŒwt nŒwt.

R.‚. 1870{kt ƒkuBƒu BÞwåÞwy÷ ÷kEV RLMÞwhL‚ ft…™e «Ž{¼khŒeÞ ft…™e îkhk

ðe{ku yk…ðk™e þYykŒ fhðk{kt ykðe. 1905-1907™k‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ MðËuþe

yktËku÷™™u ÷eÄu y™uf ðe{k ft…™eyku™eMŽk…™k ŽE, su{™k îkhkt ÷kufku™u ‚whûkk yk…ðk{kt

ykðe. ð»ko 1912{ktSð™ðe{k ft…™e yrÄr™Þ{ y™u «kurðzLx Vtz yrÄr™Þ{ …‚kh

ŽÞku. ykyrÄr™Þ{ îkhkt yuðwt sýkððk{kt ykÔÞwt fu Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu «er{Þ{Ëh™k

fkuüf y™u ft…™e™e rf{Œ™e ykfhýe ðe{kŒßË¿kku…k‚uŽe «{krýŒ fhðe …htŒw, yk

fkÞËk{kt ½ýe søÞkyu rðËuþe y™u ¼khŒeÞ f…™e™ktr™Þ{ku{kt ¼uË¼kðhk¾ðk{kt ykÔÞkt,

suŽe ½ýe ƒÄe ¼khŒeÞ ðe{k ft…™eyku™u„uh÷k¼ ŽÞku.

¼khŒeÞ ðe{k ft…™eyku™k rnŒku™e hûkk™k rð[kh ‚kŽu ðe{kfkÞËku,1938 …‚kh

fhðk{kt ykÔÞku y™u yk fkÞËk îkhkt Sð™ðe{k y™urƒ™-Sð™ðe{k™k ‚t[k÷™{kt fzf

r™Þtºký …ý {qfðk{kt ykÔÞkt .
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ð»ko 1950 ‚wÄe{kt ¼khŒ{kt ÷„¼„ 154 ¼khŒeÞ ðe{k ft…™eyku, 16rðËuþe

ft…™eyku y™u 75 «kurðztx ‚tMŽkyku Sð™ ðe{k™e ‚whûkk «Ëk™ fhŒenŒe. yk

‚{Þ„k¤k{kt ðe{k ft…™e îkhkt ½ýk ƒÄk „kuxk¤k y™uyr™Þr{ŒŒk™e ½x™kyku …ý ‚k{u

ykðe y™u ‚hfkhu ¼khŒ{kt Sð™ðe{k™wthküÙeÞfhý fhðk™wt ™¬e fÞowt ¼khŒeÞ ‚t‚Ëu

1956{kt Sð™ðe{k r™„{yrÄr™Þ{ …‚kh fÞoku. ¼khŒeÞ Sð™ðe{kt r™„{™e

MŽk…™™ku {wÏÞ nuŒwSð™ðe{k™ku ÔÞk… ðÄkhðk™ku y™u ðe{k™e ‚„ðz™u „úk{eý

rðMŒkhku{kt…ý …nkut[kzðk™ku nŒku. hküÙeÞf]Œ ft…™eykuyu ½ýkt ‚{Þ ‚wÄe ðe{k{ktRòhku

¼ku„ÔÞku 1957{kt ‚k{kLÞ ðe{k …rh»kË™e MŽk…™k îkhk Sð™ðe{ky™urƒ™-

Sð™ðe{k™e ÔÞk…ŒŒk ðÄkhðk{kt ykðe. 1972{kt hküÙeÞfhýyrÄr™Þ{ nuX¤ 107

ðe{k ft…™eyku™u yufef]Œ fhðk{kt ykðe y™u Œu™e [khft…™eyku{kt ( ™uþ™÷ ELMÞkuhL‚

ft…™e f÷f¥kk, LÞw ErLzÞk ELMÞkuhL‚ft…™e {wtƒE; ykuheyuLx÷ ELMÞkuhL‚ ft…™e, ™ðe

rËÕne y™u Þw™kExuzErLzÞk ELMÞkuhL‚ ft…™e [uÒkE) rð¼ks™ fhðk{kt ykÔÞwt.

1993{kt ðe{k ûkuºk™k rðfk‚ {kxu ™ðk ‚wÄkhk y™u ¼÷k{ýku {kxu‚hfkh îkhk

rhÍðo ƒUf ykuV ErLzÞk™k ¼qŒ…qðo „ð™oh ykh.yu™.{Õnkuºkk™eyæÞûkŒk nuX¤ yuf

‚r{rŒ™e h[™k fhðk{kt ykðe. 1994{kt yk ‚r{rŒyu…kuŒk™ku ynuðk÷ hsq fÞoku su{kt

¾k™„eûkuºk™u ¼khŒeÞðe{k ûkuºk{kt «ðuþyk…ðk™e …ý ¼÷k{ý fhðk{kt ykðe. 1999{kt

{Õnkuºkk ‚r{rŒ™k ynuðk÷™e ¼÷k{ý «{kýu ¼khŒeÞ ‚kt‚Ë îkhk [IRDA]ðe{k

r™Þk{™fkhe y™urðfk‚ ‚Œk{ktz¤ yrÄr™Þ{ …‚kh fhðk{kt ykÔÞku. ykì„Mx-2000{kt

rðËuþeft…™eyku™u 26% sux÷e ¼k„eËkhe™k {kr÷fe™e W…h™e xku[{ÞokËk ‚kŽu¼khŒeÞ

ðe{ûkuºk{kt «ðuþðk™e {tsqhe yk…ðk{kt ykðe. íÞkhƒkË IRDAîkhkSð™ðe{kt y™u rƒ™-

Sð™ ðe{kt ft…™eyku™e ™kutÄýe ‚rnŒ ¼khŒeÞ ðe{k…kìr÷‚e Äkhfku™k rnŒ™e hûkk

{kxuy™uf r™Þ{ku™e h[™k y™u y{÷efhýfhðk{kt ykÔÞwt Au. 2015 {kt ‚hfkhu ðe{kûkuºku

‚eÄk rðËuþe hkufký™u 26%ŽeðÄkhe 49% ‚wÄe fÞowt nŒwt. 2019{kt IRDA y™u IRDAIîkhk

ðe{k ûkuºk{kt‚eÄk rðËuþe hkufký™u 49% Že ðÄkhe™u 74% fhðk™e ŒhVuý fhðk{kt ykðeAu.

6 ðe{k™k«fkh:-

1. Sð™ðe{ku:

Sð™ðe{ku yuf fhkh Au su ÔÞrõŒ™u {]íÞw yŽðk y…t„Œk™krfM‚k{kt ykŠŽf ð¤Œh

yk…u Au. y{wf ðe{k…kìr÷‚e r™ð]r¥k …Ae yŽðky{wf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k …Ae ™kýkfeÞ

ð¤Œh yk…u Au. Sð™ ðe{kuðe{kËkh™u Œu™e „uhnkshe{kt …ý …rhðkh™e ykŠŽf ‚whûkk

…ý «Ëk™ fhu Au.Sð™ðe{ku r™ð]r¥k …Ae …ý fwxwtƒ™wt ‚{Žo™ fhðk{kt {ËË fhe þfu Au.

2. ‚k{kLÞ ðe{ku:-

‚k{kLÞðe{kuyuf fhkh Au. su {]íÞw r‚ðkÞ™k fkuE…ý ™wf‚k™ …hykŠŽf ð¤Œh yk…u Au.

‚k{kLÞ ðe{ku Sð™ r‚ðkÞËhuf ðMŒw™kuðe{ku ÷u Au. ‚k{kLÞðe{ku ½h, „kze, ykhkuøÞ,

{w‚kVhe ‚tƒtrÄŒsðkƒËkheyku™u fkhýu ŽŒkt ykŠŽf ™wf‚k™ {kxu ð¤Œh yk…u Au.

7 Sðt™ðe{k™e…kìr÷‚e™k«fkh:-

1. {wËŒ Sð™ðe{ku : {wËŒ Sð™ðe{k™ku ‚kiŽe {q¤¼qŒ «fkh Au.Sð™ ðe{k™wt Œu

‚kiŽe ‚MŒwt MðY… Au. fkhý fu yk …kìr÷‚e™wt«er{Þ{ ykuAwt nkuÞ Au. {wËŒ Sð™ðe{ku yu

[ku¬T‚ ‚{Þ„k¤k {kxu…kìr÷‚e Äkhf™u ™kýkfeÞ fð[ «Ëk™ fhu Au. {wËŒ Sð™ ðe{kuykuAk

ðe{ku
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«er{Þ{™e [wfðýe fhe™u ðÄw hf{™e ‚whûkk …qhe …kze Au. yk‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ sku

…kìr÷‚eÄkhf™w t {]íÞw ŽkÞ Œku Œu™k…rhðkh™u [ku¬‚ hf{ {¤u Au y™u sku yk

‚{Þ„k¤kËhr{Þk™ …kìr÷‚eÄkhf SrðŒ hnu Œku Œu™u yŽðk Œu™k…rhðkh™u fkuE …ý

hf{ [qfððk{kt ykðŒe ™Že.

2. ‚t…qýo Sð™ðe{ku : yk ðe{ku …kìr÷‚eÄkhf™k ‚t…qýo Sð™™u ykðhe÷u Au.

…kìr÷‚eÄkhf™k {]íÞw…Ae Œu™k …rhðkh™u [ku¬‚ hf{ {¤u Au.yk hf{ ‚kŽu …kìr÷‚eÄkhf™k

…rhðkh™u ƒku™‚™e …ý[wfðýe fhðk{kt ykðu Au. ‚t…qýo Sð™ðe{k™wt «er{Þ{

{wËŒSð™ðe{kt™k «er{Þ{ fhŒkt ðÄw nkuÞ Au.

3. Žk…ý ðe{k …kìr÷‚e[EndowmentÃ÷k™] : Žk…ý …kìr÷‚e ðe{ky™u hkufký ƒ™u™wt

‚tÞkus™ Au. yk …kìr÷‚e…kìr÷‚eÄkhf™u¼rð»Þ{kxu ƒ[Œ fhðk™e {tsqhe yk…u Au. yk

…kì r÷‚e …ý [ku¬T‚‚{Þ„k¤k {kxu nkuÞ Au .  sk u …e÷e‚eÄkhf™w t  {] íÞ w yu

‚{Þ„k¤kËhr{Þk™ ŽkÞ Œku Œu™k …rhðkh™u ðe{k ft…™e îkhk [ku¬‚ r™ÞŒhf{™e [wfðýe

fhðk{kt ykðu Au y™u rð…heŒ …rhrMŽrŒ{kt…kìr÷‚e Äkhf™u [ku¬T‚ {wËŒ …Ae hf{™e

[wfðýe ŽkÞ Au. yk…kìr÷‚e™ku ‚{Þ„k¤ku ‚k{kLÞheŒu 10 Že 20 ð»ko ™ku nkuÞ Au.sux÷ku

…kìr÷‚e™ku ‚{Þ„k¤ku ykuAku nkuÞ, «er{Þ{™e hf{Œux÷e s ðÄkhu nkuÞ Au.

4. {™eƒuf …kìr÷‚e : yk …kìr÷‚e «{kýu …kìr÷‚eÄkhf™u r™Þr{ŒytŒhk÷{kt …i‚k …kAk

{¤u Au. yk hf{™e [wfðýe …kìr÷‚e™k fkÞofk¤Ërh{Þk™ y{wf [ku¬T‚ xfkðkhe™u æÞk™{kt

hk¾e™u fhðk{kt ykðu Au skuðe{kÄkhf Þkus™k™kt fkÞofk¤ Ëhr{Þk™ {]íÞw …k{u Œku ‚t…qýo

rð{k™ehf{ yk„¤ [qfðkÞu÷e hf{™u æÞk™{kt ÷eÄkt ð„h [qfððk{kt ykðu Ausku yk

‚{Þ„k¤k{kt …kìr÷‚eÄkhf™wt {]íÞw ™ ŽkÞ Œku {wËŒ™e ‚{kró…Ae ƒkfe ðÄu÷e hf{™e

[wfðýe ðe{kÄkhf™u fhðk{kt ykðu Au.

5. Þwr™x ‚kŽu skuzkÞu÷ ðe{k (Unit linked Insurance Plans:ULIPS):yk …kìr÷‚e™ku

hkufký™k ‚kÄ™ Œhefu …ý W…Þku„ ŽkÞ Au.yk…kìr÷‚e{kt «er{Þ{™ku yuf ¼k„ ðe{k™k

ykðhý ŒhV òÞ Au y™uƒkfe ðÄu÷e hf{™wt Rrõðxe y™u Ëuðk{kt (Equity & Debt)

BÞwåÞwy÷Vtz îkhkhkufkýfhðk{kt ykðu Au. sku …kìr÷‚eÄkhf™wt {]íÞw ŽkÞ Œku Œu™k …rhðkh™u

Þwr™x™e ™ux yu‚u‚ ðuÕÞw (NAV)™k ykÄkhu hf{™e [wfðýe fhðk{kt ykðu Au.

6. ƒk¤ðe{k …kìr÷‚e: ƒk¤ðe{k…kìr÷‚e yu ðe{k y™u hkufký™wt‚{LðÞ fhŒe ðe{k

…kìr÷‚e Au. yk …kìr÷‚e …kìr÷‚eÄkhf™k ƒk¤f™kt¼rð»Þ {kxu yuf ¼tzku¤ ¼u„wt fhu Au yk

…kìr÷‚e …kìr÷‚eÄkhf™k‚tŒk™™u ykŠŽf ‚whûkk «Ëk™ fhu Au. …kìr÷‚eÄkhf™k {]íÞw™kt

‚tsku„ku{ktŒu™k ƒk¤f™u r™ÞŒ hf{ {¤u Au ðe{kËkŒk …kìr÷‚eÄkhf™k {]íÞw …Ae…ý

«er{Þ{™e hf{ [qfðu Au. suŽe …kìr÷‚eÄkhf™k ‚tŒk™™u r™Þr{ŒytŒhk÷ku …h [ku¬T‚

hf{ {¤ðk™wt [k÷wt hnu Au.

7. r™ð]r¥kðe{k ¼tzku¤ …kìr÷‚e(Pension Plan Policy): yk …kìr÷‚e r™ð]r¥k ¼tzku¤™kt

r™{oký{kt {ËË fhu Au r™ð]rŒ …Ae …kìr÷‚eÄkhf™u r™Þr{Œ…uLþ™™e hf{™e [wfðýe

ŽkÞ Au sku …kìr÷‚eÄkhf™wt y[k™f {]íÞwŽkÞ Œku Œu™k …rhðkhs™ku ðe{k™e hf{™ku Ëkðku

fhe þfu Au. yk…kìr÷‚eŽe ÷ktƒk„k¤k™e ƒ[Œ ŽkÞ Au y™u Œu r™ð]r¥k …Ae™eyr™rùŒŒk™ku

‚k{™ku fhðk{kt {ËËY… ƒ™u Au yk …kìr÷‚eŽe r™ð]r¥k …Ae ykðf™k ‚ŒŒ «ðkn ‚wr™rùŒ

fhe þfkÞ Au.
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8 ‚k{kLÞðe{k™e…kìr÷‚e™k«fkh:

1. ykhkuøÞ ðe{ku: yk ðe{ku Œƒeƒe ‚t¼k¤™e rf{Œ™e [wfðýe ‚k{ufð[ …qhwt …kzu Au.

sku …kìr÷‚eÄkhf™u fkuE …ý «fkh™e Rò ŽkÞyŽðk ƒe{kh …kzu Œku {ktË„e™e ‚khðkh™e

hf{™e [wfðýeðe{kft…™e îkhk fhðk{kt ykðu Au .  yk ðe{ku ‚k{kL?Þ heŒu

nkurM…x÷{ktËk¾÷Žðk™ku ¾[o, „t¼eh ƒe{kheyku™e ‚khðkh™ku ¾[o, nkurM…x÷{kt¼hŒe

ŽÞk …nu÷k y™u …Ae™k Œƒeƒe rƒ÷ ð„uhu™ku ‚{kðuþ ŽkÞAu.«er{Þ{™e hf{ ðÄkhe™u

…kìr÷‚eÄkhf ðÄw ‚whûkk …qhe …zŒeykhkuøÞðe{k …kìr÷‚e …ý ðÄkhðk™ku rðfÕ… ÷R

þfuAu.…kìr÷‚e™ðefhý ‚{Þu …kìr÷‚e Äkhf™u ðe{k™e hf{ ðÄkhðk™kurðfÕ… nkuÞ Au.

yk™k {kxu Œƒeƒe …heûkýku y™u Ëkðk™k RrŒnk‚™e…w™:rð[khýk sYhe Au.

2. {kuxh ðe{k …kìr÷‚e: {kuxh ðe{ku fkh yŽðk ƒkRf {kxu Au. yk yuf‚k{kLÞ ðe{k

fðh …kìr÷‚e Au su Œ{khk ðkn™ku™u yfM{kŒ, ™wf‚k™,[kuhe, yk„ yŽðk fwËhŒe ykVŒku™u

fkhýu ŽŒkt ™wf‚k™Že ykŠŽf‚whûkk «Ëk™ fhu Au. ÔÞkð‚krÞf ðkn™ku {kxu …ý {kuxhðe{ku

÷EþfkÞ Au {kux‚o Ônef÷ yufx nuX¤ ¼khŒ{kt {kuxh ðe{ku VhrsÞkŒAu.({kux‚o ðkn™

yrÄr™Þ{){kux‚o Ônef÷ yuõx nuX¤ Œ{k{ ðkn™ku{kxu …ûk sðkƒËkhe™kt fðh™u VhSÞkŒ

ƒ™kððk{kt ykÔÞwt Au. Œ]ŒeÞ…ûkðe{k fðh „kze™k {kr÷f yŽðk ðkn™™k zÙkRðh™u fk™q™e

y™uykfrM{f sðkƒËkhe,ykŠŽf ™wf‚k™ yŽðk ‚t…r¥k™u ™wf‚k™ yŽðkRò …nkut[kzðk™e

½x™k{kt Œƒeƒe ¾[o ‚k{u WË¼ðŒk Œ]ŒeÞ…ûk™k™wf‚k™ ‚k{u ð¤Œh yk…u Au.

3. {w‚kVhe ðe{ku: {w‚kVhe ðe{ku Œ{khe rðËuþÞkºkk Ëhr{Þk™ WKðŒeŒƒeƒe y™u

rƒ™-Œƒeƒe fxkufxeyku™k ÷eÄu ŽŒe ™kýkfeÞsðkƒËkheyku ‚k{u, ð¤Œh yk…u Au.{w‚kVhe

ðe{ku ‚k{kL?Þ ŒurðËuþÞkºkk Ëhr{Þk™ ‚{k™ [kuhkR sðkŽe ŽŒkt ™wf‚k™, yýÄkÞokŒƒeƒe

¾[o, rð÷trƒŒ Wzâ™ yŽðk ykfrM{f {kuŒ ‚k{u ð¤Œh …qhwt…kzu Au.

4. ½h{fk™ðe{ku: {fk™ðe{kuyufyuðwt‚whûkkfð[Ausu…kìr÷‚eÄkhf™k ½h™u fwËhŒe

ykVŒku, {k™ð‚‹sŒ yk…r¥kyku yŽðkyLÞ rð…r¥kyku™u ÷eÄu ½h™u ŽŒkt ™wf‚k™ ‚k{u

[wfðýe fhu Au yŽðkð¤Œh yk…u Au yk ðe{ku fwËhŒe ykVŒku suðe fu …qh y™u ÄhŒeft…y™u

{k™ð‚ŠsŒ ykVŒku suðe fu [kuhe, yk„, ŒkuzVkuz ð„uhu ‚k{uykŠŽf ‚whûkk …qhe …kzu Au. yk

ðe{ku ½h™k ytËh hnu÷e fe{Œe[esku™e …ý ‚t¼k¤ ÷u Au.

5. yk„ðe{ku: yk„™u ÷eÄu r{÷fŒ yŽðk {k÷ ‚k{k™™u ™wf‚k™ ŽkÞŒku ðe{kft…™e

…kìr÷‚eÄkhf™u ð¤Œh yk…u Au.yk ðe{ku nuX¤r{÷fŒ™e ƒË÷e, ‚{khfk{, …w™:r™{oký™u

…ý ykðhe ÷uðkÞ Au. skuyk„™u fkhýu Œ]ŒeÞ…ûk™u ™wf‚k™ ŽkÞ Œku Œu™u …ý ‚whûkk

nuX¤ykðhe ÷uðk{kt ykðu Au.

6. …kf ðe{ku[Crop Insurance] :yk yuf «fkh™e ‚whûkk™erŒ Au. su f]r»kWí…kËfku™u

yk„kne fhkÞu÷k …kf™k Wí…kË™{kt ŽŒkt yýÄkÞok ™wf‚k™‚k{u hûký yk…u Au.

ƒòhrf{Œ{kt ¼kð™k ½xkzk™u ÷eÄu ŽŒkt ™wf‚k™‚k{u …ý …kfðe{ku ‚whûkk yk…u Au.

7. ÔÞk…kheðe{ku : yk ðe{k nuX¤ ÔÞð‚kÞku, Œu{™k {kr÷fku y™u Œu{™kf{o[kheyku™u

‚whûkeŒ hk¾ðk{k ykðu Au. su{kt ÄtÄk™u ŽŒkt ™wf‚k™™e‚k{u hûký yk…ðk{kt ykðu Au. yk

ðe{k nuX¤ Ëwfk™Ëkhku™ku ðe{ku,ð¾kh™ku ðe{ku, …rhðn™ ðe{ku, ònuh sðkƒËkhe ðe{ku,

ËrhÞkE ðe{ku,Wí…kË™ ðe{ku ð„uhu™u ÷eÄu fkuE ™wf‚k™ fu ‚{MÞk nkuÞ Œku ‚whûkk …qhe…kzðk{kt

ykðu Au.

ðe{ku
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8. „úk{eý ðe{ku : „úk{eý ðe{ku fu „úk{eý ÷kufku™k hûký {kxu ƒ™kðkÞkuAu. „úk{eý

÷kufku™ku {wÏÞ ÔÞð‚kÞ ¾uŒe y™u …þw…k÷™ nkuÞ Au.«kýeyku™k {]íÞw yŽðk …kf™k

™wf‚k™™k rfM‚k{kt …kìr÷‚eÄkhf ykðe{k nuX¤ ÷k¼ {u¤ððk {kxu Ëkðku fhu Au.

9 ðe{k™k{æÞMÚkeyku:

ðe{k {æÞMŽeyku, ðe{k …kìr÷‚e™e ¾heËe™u ‚h¤ ƒ™kðu Au. Œuðe{k ft…™e y™u

„úknfku™u …qhf ƒ™kðu Au. …ht…hk„Œ heŒu ðe{k{æÞMŽeyku™u ðe{k yusLx fu ðe{k Ë÷k÷

Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðu Au.

1. ðe{k yusLx : ðe{k yusLx ‚k{kL?Þ heŒu,ðe{k ft…™eyku ðŒeÔÞð‚kÞ fhðk {kxu

÷kÞ‚L‚ {u¤ðu Au. ykðk yusLxku ðe{k™e «r¢Þk{kt ðe{kËkŒk™wt «rŒr™rÄíð fhu Au.

‚k{kLÞ heŒu ðe{k yusLxðe{kËkŒk ‚kŽu ŽÞu÷k yusL‚e™k fhkh™e þhŒku nuX¤ fk{ fhu

Au.{ktÄkŒkt y™u yusLx™k ‚tƒtÄku™k ½ýk MðY… nkuÞ Au. fux÷ktf yusLxyuf fhŒkt ðÄw

ðe{k ft…™e {kxu …ý fk{ fhŒkt nkuÞ Au. ½ýeðkh yufyusLx VõŒ yuf ðe{k ft…™e™wt yuf

s ¼ki„kur÷f ûkuºk{kt «rŒr™rÄíðy™u ðu[ký fhŒkt nkuÞ Au.

2. ðe{k Ë÷k÷ : ðe{k Ë÷k÷ [IRDAI: Insurance Regulatory And Development Au-

thority of India]ðe{k r™Þ{™fkhe y™u rðfk‚ ‚¥kk{tz¤ îkhk [÷kR‚L‚] …hðk™„e

«kó fhu÷ ÔÞrõŒ Au. ðe{k Ë÷k÷yuf fhŒkt ðÄw ðe{k ft…™e™wt «rŒr™rÄíð …ý fhe þfu

Au. ðe{kt Ë÷k÷„úknfku ðŒe ðe{k ft…™eyku ‚kŽu ðe{k fhkh „kuXðu Au. ðe{k Ë÷k÷ yuffhŒkt

ðÄw Sð™ðe{k ËkŒk y™u ‚k{kLÞ Sð™ðe{k ËkŒk yŽðk ƒt™u‚kŽu ÔÞðnkh fhe þfu Au.
ðe{k Ë÷k÷ ‚k{kLÞheŒu ƒòh{kt W…÷çÄrðrðÄ ðe{k ft…™eyku ‚tƒtrÄŒ ðe{k Wí…kË™ku

ðu[u Au. ðe{k Ë÷k÷„úknfku™e ykð&ÞfŒk™u æÞk™{khk¾e™u ðe{k …kìr÷‚e™wt ðu[ký fhu Au.

ðe{kË÷k÷ Œu{™k ÔÞkð‚krÞf ¿kk™™ku W…Þku„ fhe™u „úknf™u‚khe ‚uðk™wt«Ëk™ fhu Au.

ykÄkh ðe{k yusLx ðe{k Ë÷k÷

æÞuÞ ‚k{kLÞ ðe{k yusLx yuf ft…™e™wt yŽðk ft…™e™k rðrðÄ Wí…kË™™wt «rŒr™rÄíð

fhŒkt nkuÞ Au. ‚{ks{kt ft…™e™e Ak… rðf‚kððk™ku …ý Œu{™ku æÞuÞ nkuÞ Au. s Þ k h u

ðe{k Ë÷k÷ swËe swËe ft…™eyku™k rðrðÄ Wí…kË™ku™wt ðu[ký fhŒkt nkuÞ Au.

Œk÷e{ ‚k{kLÞ heŒu ðe{k yusLx™u su Œu ft…™eîkhk rðrðÄ Wí…kË™ku rð»ku Œk÷e{

yk…ðk{kt ykðu Au. yk Œk÷e{{u¤ÔÞk ƒkË Œu{ýu (ðe{k r™Þ{™fkhe y™u rðfk‚ ‚¥kk

{tz¤) IRDAI îkhk yrÄf]Œ …hðk™„e {u¤ððe …zu Au. ðe{k Ë÷k÷™u ft…™eyku

îkhk fkuE rðrþü «rþûký yk…ðk{kt ykðŒwt ™Že. …htŒw ƒòh {kt fk{ fhðk {kxu [ku¬‚

MŒh™e …qŠŒ fhe™u IRDAI …k‚uŽe ÷kR‚L‚ {u¤ððwt …zu Au.

fr{þ™(Ë÷k÷e) yusLx yk…ðk{kt ykðŒwt fr{þ™, ‚k{kLÞ heŒu Ë÷k÷ fhŒkt ðÄw nkuÞ

Au fkhý fu ‚k{kLÞ heŒu yusLx yuf ft…™e nuX¤ fk{„ehe fhu Au. ðe{k Ë÷k÷™w t

f{eþ™ Œu{ýu fhu÷k ƒnwrðÄ ðu[kýku™ku ykÄkh …h ŽkÞ Au swËe- swËe ft…™eyku™e

ðu[ký™erŒ™k ykÄkhu ðe{k Ë÷k÷™e ykðf{kt …ý VuhVkh ŽŒkt hnu Au.

10 IRDA[Insurance Regulatory and Development Authority]:

¾k™„eûkuºk™e ðe{k ft…™eyku™u ytfwþ{kt hk¾ðk {kxu ¼khŒ‚hfkh îkhk 1999{kt ðe{k

r™Þ{™fkhe y™u rðfk‚ ‚Œk{tz¤ yrÄr™Þ{…‚kh fhðk{kt ykÔÞku nŒku, nk÷{kt ¼khŒeÞ

ðe{k Wãku„{kt 57 ðe{kft…™eyku™ku ‚{kðuþ ŽkÞ Au. su{ktŽe h4 Sð™ðe{k ÔÞð‚kÞ
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nuX¤ y™u 33 ‚k{kLÞðe{k (rƒ™ Sð™ðe{k) nuX¤ ‚whûkk …qhe …kzðk™e fk{„ehe

ƒòðuAu.Sð™ðe{k ft…™e{kt Ë‚uf ònuh ûkuºk™e ft…™e Au Œu r‚ðkÞ rƒ™Sð™ðe{k ft…™e{kt

Au. ònuhûkuºk™e ft…™eyku™ku  ‚{kðuþ Au.

11 IRDA ™e ‚¥kkyku:

1. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu IRDA ‚kŽu VhrsÞkŒ ™kutÄýe fhkððk™ehnuþu.

2. yk ft…™eyku {kºk ðe{k ÔÞð‚kÞ fhe þfu Au Ëhuf ft…™e™wt {qze{k¤¾wt IRDA îkhk

™¬ku fhðk{kt ykðþu.

3. Ëhuf ft…™eykuyu IRDAîkhk ™¬ku fhu÷e hf{ RBI [Reserve Bank of India]{kt

s{k fhððk™e hnuþu.

4. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu …kuŒk™k rn‚kƒku y™u ‚hðiÞk IRDA ™u hsqfhðk™k hnuþu.

5. Ëhuf ðe{k ft…™e fkÞofkhe™e r™{ýqf fhþu y™u Œu IRDA™u ðe{kft…™e™e

sðkƒËkhe™wt {qÕÞktf™ fhe™u Œu yt„u òý fhþu.

6. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu …kuŒk™e ‚t…rŒ™w t  IRDA {kLÞ y™u IRDA‚qr[Œ

ò{e™„ehe{kt hkufký fhðk™wt hnuþu.

7. ‚k{kLÞ ðe{k™k ÔÞð‚kÞ {kxu™k ÄkhkÄkuhý IRDAîkhk‚q[ððk{kt ykðþu.

8. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu Ëh ð»kou IRDA‚{ûk …kuŒk™k ‚t…rŒhkufký™k r™ðuË™ku hsq

fhðk™k hnuþu.

9. ‚{ks™kt ™ƒ¤kt ð„oku™u hûkk™wt fð[ …qhwt …kzðk {kxu Ëhuf ðe{kft…™eykuyu Œu{™k

ÔÞð‚kÞ™e y{wf xfkðkhe …kf ðe{k {kxuyk…ðe …zþu.

10. {wÏÞfkhkuƒkheyrÄfkhe™er™{ýqf{kxuIRDA™e…qðo …hðk™„e sYhe Au.

11. Ëhuf ðe{k yusLxku y™u ðe{k Ë÷k÷kuyu IRDA…k‚uŽe ÷kR‚L‚{u¤ððwt ykð&Þf

Au.

12. sku ðe{k ft…™eyku IRDAîkhkƒnkh …zu÷k yrÄr™Þ{ku™wt …k÷™fhðk{kt r™»V¤ òÞ

Œku Ëtz ð‚q÷ fhðk™e …ý ‚¥kk hnuþu.

ðe{kr™Þ{™fkhey™u‚¥kk{tz¤{ktyæÞûk, ‚t…qýo ‚{Þ™kt ‚ÇÞku y™u…kxo-.xkR{

‚ÇÞku™ku ‚{kðuþ ŽkÞ Au. yk ƒÄk ‚ÇÞku ¼u„k {¤e™u yufsqŽ™e su{ fk{ fhu Au.fu

IRDA™k {wÏÞ WÆuþku

1. ðe{k…kìr÷‚eÄkhfku™krnŒy™uyrÄfkhku™u«kuí‚kn™yk…ðwtŒuIRDA™ku {wÏÞ WÆuþ Au.

2. ðe{k Wãku„™k rðfk‚ y™u «kuí‚kn™ {kxu sYhe …„÷kt ÷uðk™esðkƒËkhe™ku …ý

IRDA™k {wÏÞ ÷ûk{kt ‚{kðuþ ŽkÞ Au.

3. ðe{k™k Ëkðkyku™e Íz…e ‚w™kðýe y™u [wfðýe fhðk™ku y™usku Œu{kt fkuE „uhheŒe

yŽðk AuŒh®…ze ŽkÞ Œku Œuðk ÷kufku ‚k{ufzf …„÷kt ÷uðk™ku …ý IRDA™k nuŒw{kt ‚{kðuþ

ŽkÞ Au.

4. ðe{k ‚kŽu skuzkÞu÷k y™u ðe{k ‚kŽu ÔÞðnkh fhŒkt ™kýkfeÞƒòhku{kt ‚wÔÞðMŽk

y™u …khËþofŒk™ku ‚t„{ fhkððk™ku …ýIRDA ™ku WÆuþ Au.

ðe{ku
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12 …w™:ðe{ku:

…w™:ðe{ku yu ðe{ku Au su yuf ðe{k ft…™e ƒeS ðe{k ft…™e…k‚uŽe ¾heËu Au.

…w™:ðe{k{kt yuf ft…™e …kuŒk™e ðe{k sðkƒËkhe™kuy{wf rnM‚ku ƒeS ðe{k ft…™e™u yk…u

Au.yk ðe{k™u ðe{kËkŒk ðe{kuyŽðk ™wf‚k™ ykuAwt fhŒkt ðe{k Œhefu …ý yku¤¾ðk{kt

ykðu Au.½ýeðkh ðe{k Ëkðk™u ÷eÄu ft…™e™e sðkƒËkheyku{kt ½ýku ðÄkhku ŽRòÞ Au. yk

sðkƒËkhe™u ½xkzðk {kxu ½ýe ðkh yuf ðe{k ft…™e

…kuŒk™k sku¾{™u yuf fhkh îkhk ƒeS ðe{k ft…™e™u nMŒ„Œ fhðk{ktykðu Au.

MðkæÞkÞ

1)  ™e[u™k «§ku™kt {wÆk‚h sðkƒ yk…ku.

1. “ðe{ku ¼Þ™e ‚k{u ‚whûkk™e yuf {sƒqŒ Ëeðk÷ ƒ™ðk™wt fkÞo fhuAu.” yk ðkfÞ™u

rð„Œðkh ‚{òðku.

2. ðe{k™wt {n¥ð  ‚{òðku.

3. ¼khŒ{kt ðe{k™k WË¼ð y™u rðfk‚™e rð„Œku sýkðku.

4. ðe{k™k {wÏÞ «fkh sýkðku.

5. Sð™ðe{ku yux÷u þwt? Sð™ðe{k™e swËe-swËe …kìr÷‚e rð»kurð„Œðkh [[ok fhku.

6. ‚k{kLÞ ðe{ku yux÷u þwt? ‚k{kLÞ ðe{k™ku õÞkt õÞkt ðe{k™ku‚{kðuþ ŽkÞ Au.ðe{k™k

{æÞMŽeyku y™u Œu{™k {wÏÞ fkÞo™e {krnŒe yk…ku.

7. IRDA™k {wÏÞ WÆuþku sýkðku.

8. IRDA™e ‚¥kkyku rð»ku rð„Œðkh {krnŒe yk…ku.

2) xqtf™kuÄ ÷¾ku.

1. ðe{k …kìr÷‚e

2. ¼khŒ{kt ðe{k™ku WË¼ð

3. Sð™ ðe{ku

4. ‚k{kLÞ ðe{ku y™u «fkh

5. ykhkuøÞ ðe{ku

6. ðe{k yusLx

7. …w™:ðe{ku

3) ŒVkðŒ ÷¾ku.

1. Sð™ðe{ku y™u ‚k{kL?Þ ðe{ku

2. {wËŒSð™ ðe{ku y™u ‚t…qýo Sð™ ðe{ku

3. ðe{kyusLxy™uðe{kË÷k÷

4) ¾k÷e søÞk …qhku.

1. ............... ¼Þ™e ‚k{u ‚whûkk™e Ëeðk÷ ƒ™ðk™wt fkÞo fhu Au.

2. ðe{ku yu r™rïŒ «er{Þ{™e [wfðýe fhe™u fkuE …ý............... ½x™k™u ÷eÄu ŽŒkt
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‚t¼krðŒ ™wfþk™™u ¼h…kEfhðk™wt ‚kÄ™ Au.

3. ðe{ku ƒu …ûk ðå[u™ku ............... Au.

4. ðe{k{kt yuf …ûk ............... Au y™u ƒesku …ûk ...............  Au.

5. R.‚.1870{kt ...............  ft…™e îkhk ¼khŒ{kt ¼khŒeÞ ft…™e îkhkðe{ku yk…ðk™e

þYykŒ fhðk{kt ykðe.

6. Ëhuf ðe{k ft…™eykuyu ............... ‚kŽu VhrsÞkŒ ™kutÄýefhkððk™e nkuÞ Au.

sðkƒ:

1. ðe{ku

2. yr™Þr{Œ y™u yr™rùŒ

3. fhkh

4. ðe{kËkh,ðe{kËkŒk

5. ƒkuBƒu BÞwåÞwy÷ ÷kEV RLMÞwhL‚

6. IRDA

5)™e[u™ktrðÄk™ku¾hkAufu¾kuxkŒusýkðku.

1) …kfðe{kuyuyuf«fkh™kuÔÞk…kheðe{kuAu. suÔÞð‚kÞ™e‚whûkk {kxu yk…ðk{kt ykðu

Au.

2) ðe{k {æÞMŽeyku ðe{k …kìr÷‚e™e ¾heËe™u ‚h¤ ƒ™kðu Au.

3) LIC ¾k™„e ûkuºk™e ft…™e Au.

4) ðe{k…kìr÷‚eÄkhfku™krnŒy™uyrÄfkhku™u«kuí‚kn™yk…ðwtŒuIRDA™ku {wÏÞ WÆuþ Au.

5) …w™:ðe{kuðe{kËkŒk™kðe{kŒhefu…ýyku¤¾kÞAu.

(A) ¾hkt rðÄk™:2,4,5

(B) ¾kuxkt rðÄk™ :1,3

5. ™e[u yk…u÷kt rðfÕ…ku{kŽe ‚k[ku rðfÕ… …‚tË fhku.

1. ykðe{kuŒƒeƒe‚t¼k¤™erf{Œ™e[wfðýe‚k{ufð[…qhwt …kzu Au.

(A) r™ð]r¥k ðe{ku  (B) ƒk¤ðe{ku

(C) ykhkuøÞ ðe{ku (D) {w‚kVheðe{ku

2. ykðe{kuf]r»kWí…kËfku™uyk„knefhkÞu÷k…kf™kWí…kË™{ktŽŒkt yýÄkÞok ™wf‚k™ ‚k{u

hûký yk…u Au.

(A) ÔÞk…kheðe{ku (B) {fk™ðe{ku

(C) …kfðe{ku (D) yk„ ðe{ku

3. R.‚. ........{kt ƒkuBƒu BÞwåÞwy÷ ÷kEV RLMÞwhL‚ ™k{™e,«Ž{ ¼khŒeÞ ft…™e

îkhk ðe{ku yk…ðk™e þYykŒ fhðk{ktykðe.

(A) 1960 (B) 1870

(C)1965 (D)1975

ðe{ku
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4. ðe{k™k {wÏÞ ...........«fkh Au.

(A) ƒu (B) [kh

(C) ºký (D) …kt[

5. 1972{kthküÙeÞfhýyrÄr™Þ{nuX¤.............ft…™eyku™uyufef]Œ fhðk{kt ykðe.

(A)100 (B)105
 (C)200 (D)107

sðkƒ:

1. ykhkuøÞ ðe{ku

2. …kf™ku ðe{ku

3. 1870

4. ƒu

5. 107

sðkƒku: 1(C), 2(C), 3(B), 4(A), 5(D)
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13.4 BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ErŒnk‚ 

13.5  BÞwåÞwy÷ Vtz™wt {níð 

13.6  BÞwåÞwy÷ Vtz™kt «fkhku 

13.7  {™e {kfuox BÞwåÞwy÷  Vtz 

13.8  BÞwåÞwy÷ Vtzku™k rðfk‚ {kxu™kt fkhýku 

13.9  ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku rðfk‚ 

  MðkæÞkÞ 

 

 

13.1 «MŒkð™k  

 

ykÄwr™f ‚{Þ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™k ûkuºku ½ýku rðfk‚ ÚkÞu÷ku skuðk {¤e hÌkku Au. ykÄwr™f rðï{kt 

hkufkýfkhku {kxu ¾qƒ «[r÷Œ y™u …‚tË„e™wt hkufký yux÷u BÞwåÞwy÷ Vtz. nk÷™kt ð»kkuo{kt ¼khŒ{kt 

BÞwåÞwty÷ Vtz™ku ÏÞk÷ ònuh ûkuºk™e ƒUfku ŒÚkk ¾k™„e ûkuºk™e yLÞ ™kýktfeÞ ‚tMÚkkyku îkhk ÔÞk…f 

heŒu Mðef]rŒ …kBÞku Au, Œu™ku nk÷{kt ¾qƒ Íz…e rðfk‚ ÚkE hÌkku Au. yk{ skuEyu Œku BÞwåÞwy÷ 

Vtz™ku ÏÞk÷ ŒÆT™ ™ðku ™Úke, Œu™wt [k÷fƒ¤ ‚÷k{Œe™ku r‚ØktŒ Au.y™u ÔÞks y™u rzrðzLz™kt 

Y…{kt «kó fhu÷e ykðf™kt {qze Ëh{kt ðÄkhk™ku ÷k¼ yux÷u s s™‚k{kLÞ ƒUf rz…kuÍex, Sð™ 

ðe{k …ku÷e‚e y™u ƒkuLz …h BÞwåÞwy÷ Vtz™u …‚tË fhu Au.BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký Úkfe ™k™k 

hkufkýfkh …ý {kuxe ft…™e{kt «ðuþ {u¤ðe þfu Au. 
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13.2  yÚko  

 

BÞwåÞwty÷ Vtz yuf yuðe ‚tMÚkk Au fu su y™uf hkufkýfkhku™e ƒ[Œku  îkhk  Q¼k fhkÞu÷k 

¼tzku¤™wt EüŒ{ ð¤Œh {¤u yuðk …kuxoVku÷eÞku{kt hkufký fhu Au y™u Œu™e ‚k{u Vtz™k hkufkýfkhku™u 

ykf»kof ð¤Œh yk…u Au. yk fk{ y™w¼ðe r™»ýktŒ yuðk ÔÞkð‚krÞf fkiþÕÞ ÄhkðŒk {u™ush îkhk 

ÚkkÞ Au.yk{, BÞwåÞwy÷ Vtzku yufÂºkŒ ™kýk™wt rðrðÄ÷ûke hkufký fhe™u …kuŒk™ku hkufký …kuxoVku÷eÞku 

ðirðæÞ…qýo ƒ™kðe ð¤Œh {u¤ððk™ku «Þk‚ fhu Au su™u …rhýk{u hkufkýfkhku  yLÞ ‚tMÚkkyku fhŒk 

Ÿ[w hkufký yk…e þfu Au. 

‚h¤ þçËku{kt fneyu Œku BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u ™k™k hkufkýfkhku …k‚uÚke Œu{™e ƒ[Œ yufXe 

fhe™u ‚hfkhe ò{e™„ehe fu fku…kuohux r‚fâkurhxe{kt hkufký fhe rzrðzLz y™u ÔÞks™e f{kýe 

fhðe. BÞwåÞwy÷ Vtz “ƒwtË ƒwtË fk ËrhÞk” fnuðŒku ‚kÚkof fhu Au. WËknhý Œhefu fkuE yuf ‚k{kLÞ 

ÔÞÂõŒ Œu™e ™k™fze ƒ[Œ 1000  Yr…Þk™wt hkufký fhu Au,y™u ykðe s heŒu rðþk¤ ‚tÏÞk{kt  

÷kufku …k‚uÚke 1000-1000 yufXk ÚkŒkt ƒ[Œ yu ¼tzku¤ ƒ™e sþu, su™u y™uf swËk-swËk þuhku y™u 

rzƒuL[h{kt hkufe ‚kY yuðwt ð¤Œh {u¤ðe þfkÞ Au.{q¤¼qŒ heŒu BÞwåÞwy÷ Vtzyu ÷kufku …k‚uÚke 

yufXe fhu÷ ƒ[Œ Au.    

 

13.3 ÔÞkÏÞk   

 

“Ä r‚fâkurhxe yuLz yuõ‚[uLs ƒkuzo ykuV EÂLzÞk îkhk BÞwåÞwy÷ huøÞw÷uþ™ yufx 1993 

{wsƒ BÞwåÞwy÷ Vtz™u yk heŒu ÔÞkÏÞkrÞŒ fhðk{kt ykðu÷ Au. “BÞwåÞwy÷ Vtz yu «kÞkusf îkhk 

xÙMx™kt {k¤¾k{kt MÚkkr…Œ fhu÷w ¼tzku¤ Au. su{kt xÙMxe yuf yÚkðk ðÄw Þkus™kyku nuX¤ ònuh 

s™Œk™u Þwr™x ðu[u Au, yk r™Þ{ku y™w‚kh r‚fâkurhxe{kt hkufký fhe ™kýk Q¼k fhu Au.” 

yk BÞwåÞwy÷ Vtz™u Þw.fu. {kt Þwr™x xÙMx y™u Þw.yu‚.yu{kt ‚ŒŒ [k÷w hnuŒe (OPEN ENDED) 

hkufký ft…™eÍ  Œhefu yku¤¾ðk{kt ykðuAu. 
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13.4 BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ErŒnk‚  

 

«k[e™ fk¤™k ðu…kh™k RrŒnk‚™ku yÇÞk‚ fhŒkt sýkÞ Au fu Rrsó y™u hkur™rþÞk™kt 

÷kufku yk ÏÞk÷Úke …rhr[Œ nŒk y™u Œu™e ‚krƒŒe yu W…hÚke ÚkkÞ Au fu Œuyku ÄtÄkfeÞ ‚kn‚ku{kt 

hnu÷k sku¾{™u ykuAwt fhðk {kxu ðnkýku{kt þuhku™wt ðu[ký fhŒk nŒk. íÞkh ƒkË ½ýkt ð»kkuo …Ae 

E.‚. 1822 {kt ‚kur‚÷ux s™h÷ ze ƒu÷rsf (Socilete General De Belgique) ™e h[™k 

fhðk{kt ykðe su{kt sku¾{™e ðnu[ýe ™k ykÄwr™f ÏÞk÷™ku Mðefkh fhðk{kt ykÔÞku. 1822 {kt 

™uÄh÷Lz™k ‚{úkx rðr÷Þ{  «Úk{™k ‚{Þ{kt yuf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k {kxu™k (closed -ended 

fund) Vtzku™ku rð[kh y{÷{kt {wfðk{kt ykÔÞku nŒku. Œu ð¾Œ™k fux÷kf hkufkýfkhku ,ÔÞrfŒyku 

y™u ‚tMÚkkyku™k ƒ™u÷k yuf sqÚku Œu{™e …k‚u™wt hkufký…kºk ¼tzku¤ yufÂºkŒ fhe™u Œu™wt ‚t[k÷™ 

Vtz™k {ì™ushku™u ‚kuÃÞwt. yk ÔÞkð‚krÞf y™u fwþ¤ {ì™ushkuyu Vtz™wt hkufký y{wf ò{e™„eheyku{kt 

fÞwO y™u Œu{ktÚke ÚkÞu÷k ™Vk™e ðnU[ýe Vtz™k ‚ÇÞku ðå[u fhe “hkufký xÙMx” ™k yk ÏÞk÷™wt 

Þwhku…{ktÚke Íz…e «‚khý ÚkÞwt . yk{ AŒkt ðkMŒð{kt skuEyu Œku 1868 {kt MÚk…kÞu÷ Vkuhu™ yuLz 

fku÷kur™Þ÷ „ð™o{uLx xÙMx ykuV ÷tz™ «ðŒo{k™ ‚{Þ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™kt ûkuºku y„úu‚h nŒwt. rðþk¤ 

‚tÏÞk{kt f÷kuÍ yuLzuz BÞwåÞwy÷ Vtz 1930 {kt Þw.yu‚.yu.{kt Q¼k fhðk{kt ykÔÞk nŒk. yku…™  

yuLzuz y™u õ÷kuÍ yuLzuz ƒÒku «fkh™kt BÞwåÞwy÷ Vtz ¼khŒ{kt 1980 Úke «[r÷Œ ÚkÞk.skufu ‚ðo 
«Úk{ 1964 {kt Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞkyu Þwr™x‚ Mfe{ 1964 nuX¤ ƒnkh …kzÞkt nŒk. 

nk÷{kt rƒúx™{kt 1000 fhŒk …ý ðÄw BÞwåÞwy÷ Vtzku Au.1893 {kt y{urhfk{kt ykðk «Úk{ 

Vtz™e h[™k fhðk{kt ykðe. íÞkh ƒkË rðï™kt yLÞ Ëuþkuyu …ý yk rð[kh™u Íz…Úke y{÷e 

ƒ™kÔÞku.   

 

13.5  BÞwåÞwy÷ Vtz™wt {níð  

ykÄwr™f ‚{Þ{kt fku…kuohux rðï{kt BÞwåÞwy÷ Vtz ½ýe {n¥ð™e ¼qr{fk ¼sðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™wt 

{níð/÷k¼ ™e[u {wsƒ ðýoðe þfkÞ. 

(1)  BÞwåÞwy÷ Vtz yuðk hkufkýfkhku {kxu ¾qƒ s ÷k¼ËkÞe Au su{™u «íÞûk {qze hkufký fhŒe 

ð¾Œu ™e[u™k ytŒhkÞku WÆ¼ðŒk nkuÞ Au . 
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(i)  suyku™e …k‚u {qze hkufký {kxu™wt {ÞkorËŒ ¼tzku¤ W…÷çÄ nkuðk™k fkhýu y™u ™k™e ƒ[Œ  

nkuðk™kt ÷eÄu þuh ƒòhÚke Ëqh hnuðwt …zŒwt nkuÞ. 

(ii)  ™k™k hkufkýfkhku™u ÔÞð‚kÞ÷ûke Œs¿kku y™u r™»ýkŒku™e ¾[ko¤ ‚uðk …ku‚kÞ Œu{ ™k nkuÞ.  

(ii)  ™k™k hkufkýfkhkuyu  þuh Ë÷k÷™u ¾heËe yt„u Ë÷k÷e [wfððe …zu Au su …hðze þfu Œu{ ™k 

nkuÞ.  

(iv)  ™k™k hkufkýfkhku {kuxk ¼k„u þuhƒòh ŒÚkk fku…kuohux rðï{kt hkusu ƒ™Œe ½x™kykuÚke 

y™r¼¿k nkuÞ Au.  

(v)  yu s heŒu ™ðkt hkufkýfkhku™u þuh™k ¼kð VuhVkhku yt„u™e {krnŒe …ý ‚{Þ‚h W…÷çÄ 

nkuŒe ™Úke. 

(vi)  þuhku™wt ¼hýwt ðÄw ð÷ý ƒŒkðŒwt nkuÞ íÞkhu ™k™k hkufkýfkhku {kxu þuhku {u¤ððk™wt ½ýe  

ð¾Œ þfâ ƒ™Œwt ™Úke.yk{,W…hkufŒ fkhýku‚h BÞwåÞwy÷ Vtz ™k™k hkufkýfkhku {kxu 

ykþeðkoËY… Au.  

(2)  BÞwåÞwy÷ Vtz {khVŒ ™k™k hkufkýfkhku™wt ¼tzku¤ yufÂºkŒ fhðk{kt ykðu Au suÚke 

ðirðæÞ‚¼h …kuxoVku÷eÞku ƒ™kðe™u hkufký fhe þfkÞ Au. 

(3)  BÞwåÞwy÷ Vtz{kt …ý sku¾{™wt Œíð Œku hnu÷w s Au, y™u fâkhu fE ft…™e{kt ™kýkt zwƒe òÞ 

yu Œku ‚{Þ s ™¬e fhu …ý BÞwåÞwy÷ Vtz yuf ‚{Œku÷ …kuxoVku÷eÞku ƒ™kðu Au.su™u …heýk{u 

sku¾{™wt Œíð ½xu Au. 

(4)  BÞwåÞwy÷ Vtz {khVŒ hkufkýfkhku™u ‚÷k{Œe y™u Œh÷Œk™ku …ý ÷k¼ {¤u Au.  

(5) Vtz™k ‚t[k÷fkuyu ‚hfkhu ™¬e fhu÷k Äkhk-Äkuhýkuu y™u {k„oËŠþfkyku™wt …k÷™ fhðk™wt 

nkuÞ Au. Ëhuf Ëuþ{kt yk ‚tË¼uo ‚hfkhe r™Þ{ ÷k„w …kzu÷ Au su hkufkýfkh™u ‚÷k{Œe™e ¾kŒhe 

yk…u Au. Ëk¾÷k Œhefu ¼khŒ{kt yk yt„u™e fk{„ehe r‚fâkurhxeÍ yuLz yuf‚[uLs ƒkuzo ykìV 

RÂLzÞk ƒòðu Au. 

(6)  BÞw[wy÷ Vtz{kt fhu÷ hkufký …h hkufkýfkhku™u fux÷kf ykðfðuhk™kt ÷k¼ …ý {¤u Au. 

¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™e EÂõðxe ®÷f ‚u®ðø‚ Mfe{{kt fhu÷ hkufký …h ykðfðuhk Äkhk™e f÷{ 

88 yLðÞu Œu{s BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufký{ktÚke rzrðzLz …uxu {¤Œe ykðf …h «MŒwŒ Äkhk™e f÷{ 

80 (yu÷) yLðÞu y{wf fh- ÷k¼ {¤Œk nkuÞ Au. 
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(7)  BÞw[wy÷ Vtzku …k‚u rðþk¤ ™kýkfeÞ ¼tzku¤ nkuðkÚke Œu{™u fË™k ÷k¼ {¤u Au. ykÚke Œu{™wt 

fkÞofkhe ¾[o ykuAwt hnuðkÚke hkufkýfkhku {kxu ðÄw hf{ W…÷çÄ ÚkE hnu Au. 

(8)  BÞwåÞwy÷ Vtz™k yLÞ ÷k¼ku{kt rzrðzLz™k …w™ : hkufký™ku rðfÕ…, {qzeð]rØ™e þfâŒk, 

r™Þr{Œ …„kh ð„uhu™ku ‚{kðuþ fhe hkufkÞ. 

 

13.6 BÞwåÞwy÷ Vtz™kt «fkhku  
 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

BÞwåÞwy÷ Vtz™k {wÏÞ «fkhku : 

(1) [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k {kxu™wt Vtz y™u ‚ŒŒ [k÷w hnuŒwt Vtz (Close ended- Fund and Open - 

ended Fund) :   

BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ‚{Þ„k¤ku y™u Œu{kt fhðk{kt ykð™kh ™kýkt™wt hkufký sku [ku¬‚ y™u  

r™rùŒ nkuÞ Œku Œu Vtz™u [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™wt Vtz fnuðkÞ Au. ƒeS ŒhV sku BÞwåÞwy÷ Vtz™ku 

‚{Þ„k¤ku y™u Œu {kxu hkufký ¼tzku¤™wt «{ký r™rùŒ ™ nkuÞ Œku Œu™u ‚ŒŒ [k÷w hnuŒw Vtz 

 fkÞo y™u fk{„ehe™kt ykÄkhu Q…s y™u hkufký …ØrŒ™kt ykÄkhu 

‚ŒŒ 
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BÞwåÞwy÷ Vtz 

‚{Œku÷ 
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fnuðk{kt ykðu Au.Ëk¾÷k Œhefu Þwr™x xÙMx ykuV RÂLzÞk - 1964 ™e yk¾e Þkus™k ‚{Þ„k¤k 

y™u ÷rûkŒ hf{™e ÿrüyu ‚ŒŒ [k÷w hnuŒwt Vtz Au. 

 

 ‚ŒŒ [k÷w hnuŒw Vtz (OPEN ENDED FUND) : 

yk Vtz [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz (Closed Ended Fund) ™e rðÁØ Au. yk Mfe{{kt 

¼tzku¤™wt fË y™u yÚkðk ¼tzku¤™ku ‚{Þ r™rùŒ nkuŒku ™Úke. hkufkýfkhku fkuE …ý ‚{Þu „{u Œux÷e 

‚tÏÞk™e ¾heËe y™u ðu[ký fhðk {wõŒ Au. WËknhý Œhefu Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk 1964 ™e 

Þwr™x Mfe{ ‚{Þ y™u hf{ ƒÒku heŒu yku…™ yuLzuz Mfe{ Au. fkuE …ýÔÞÂõŒ Þwr™x fkuE …ý ‚{Þu 

¾heËe þfu Au. y™u Œu™e EåAk «{kýu fkuE …ý ‚{Þu  ðu[e þfu Au. 

 

yku…™ yuLzuz Mfe{™kt {wÏÞ ÷ûkýku ™e[u {wsƒ Au : 

 

I. Œu ÔÞÂõŒ™kt hkufký yÚkðk rƒ™hkufký™kt ‚tË¼o{kt ‚t…qýo ÂMÚkrŒMÚkk…f Au. yku…™ yuLzuz 

Vtz{kt hkufký™kt ‚tË¼o{kt {wõŒ heŒu Ëk¾÷ …ý ÚkE þfkÞ Au y™u {wõŒŒkÚke sE …ý 

þfkÞ Au. Œu™e fkuE ‚{Þ {ÞkoËk ™Úke. hkufkýfkh ßÞkhu EåAu íÞkhu skuzkE þfu Au.y™u 

ƒnkh …ý ykðe þfu Au. 

II. yk Þwr™x ònuh{kt ðu[ký ÚkE þfŒk ™Úke.…htŒw Vtz{kt „{u íÞkhu …w™:¾heËe y™u 

…w™:ðu[ký ÚkE þfu Au. 

III. Þwr™x fkuE …ý fk{fks™kt rËð‚u ðu[e þfkŒk nkuðkÚke hkufkýfkh™u Íz…e «ðkneŒk «kó 

ÚkkÞ Au. ðkMŒrðf heŒu Vtz y™u ƒUf ¾kŒk™e su{ fkÞo fhu Au. su{kt ÔÞÂõŒ „{u Œux÷k 

™tƒh™kt Þwr™x hkufzuÚke ðu[e þfu Au.  

IV. yk ¼tzku¤™ku {wÏÞ nuŒw ykðf™wt ‚so™ fhðk™ku Au. hkufkýfkh hkufký™k ƒË÷k{kt rzrðzLz 

n¬™kt þuh yÚkðk ƒku™‚ «kó fhu Au. 

V. Þwr™x þuh ƒòh{kt ™kutÄkÞu÷ ™ nkuðk™kt fkhýu Œu™e ®f{Œ [kuÏ¾k ‚t…r¥k {qÕÞ ‚kÚku 

‚tf¤kÞu÷ nkuÞ Au. yk {qÕÞ ¼tzku¤ îkhk ™¬e  ÚkkÞ Au y™u ®f{Œ ‚{ÞktŒhu ƒË÷kŒe hnu 

Au. 
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VI. ‚k{kLÞ heŒu [kuÏ¾w ‚t…r¥k {qÕÞ Œu™e ™kutÄkÞu÷ ®f{Œ sux÷w s nkuÞ Au. ¼tzku¤ Œu™k ¾heËe 

y™u ðu[ký {kxu y÷„ y÷„ ®f{Œ ™¬e fhu Au. 

VII. {u™ush hkufký™u ‚wÔÞðÂMÚkŒ fhðk {kxu ¾qƒ fk¤S hk¾u Au fkhý fu Mfe{™kt ‚t…qýo 

‚{Þ{kt fkuE …ý ‚{Þu ¼tzku¤ …hŒ fhðwt …zu Au. xqtf{kt yku…™ yuLzuz Mfe{ ‚ŒŒ yÂMŒíð 

Ähkðu Au. y™u Œu™wt ¼tzku¤ ‚ÇÞku™kt «ðuþ y™u r™fk÷ …h ykÄkheŒ nkuðkÚke ƒË÷kŒw hnu 

Au. 



  [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™wt Vtz (CLOSED ENDED FUND) : 

[ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™wt Vtz yux÷u fu yuf yuðwt ¼tzku¤ (fund) su™e hf{ …nu÷kÚke s 

r™rùŒ nkuÞ y™u yu ¼tzku¤ (fund) ™ku ‚{Þ„k¤ku …ý ƒnkh …kzðk{kt ykðu fu 

þuhnkuÕzh™u ¾heËe fhðk{kt ykðu Œu …nu÷kÚke s r™rùŒ ÚkÞu÷ nkuÞ,su þuhnkuÕzh yk Vtz{kt 

hkufký fhu Œu r™rùŒ ‚{ÞkðrÄ ‚wÄe Œu yk Vtz™k hkufký™u ðu[e þfu ™ne. y™u r™rùŒ 

fhu÷k ‚{Þ ƒkË s yk Vtz™k hkufký™u Mxkuf {kfuox ‚èk ƒòh{kt sE™u ðu[e þfu. yku…™ 

yuLzuz{kt hkufkýfkh „{u íÞkhu RLðuMx fhe þfu y™u „{u íÞkhu Œu™u ðnU[e þfu. õ÷kuÍ yuLzuz 

Mfe{{kt ™¬e fhu÷ ‚{Þ„k¤ku …whku ÚkE „Þku nkuÞ íÞkhu sku Mxkuf {kfuox ™wf‚k™e{kt nkuÞ Œku 

hkufkýfkh™u ™wf‚k™ sðk™e ‚t¼kð™k ðÄe òÞ Au. ßÞkhu ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz{kt ykðwt 

Úkðk™e ‚t¼kð™k ykuAe hnu Au fkhý fu hkufkýfkh™u ßÞkhu yuðw ÷k„u  fu Mxkuf {kfuox ™e[wt 

sðk™wt Au Œku yu ŒhŒ …kuŒk™wt hkufký ðu[e ™k¾þu yux÷u Œu™u sku¾{™e ‚t¼kð™k ykuAe Au. 

 

 õ÷kuÍ yuLzuz Mfe{™kt {wÏÞ ÷ûkýku ™e[u {wsƒ Au : 

I. ‚{Þ y™u hf{ [ku¬‚ heŒu r™rùŒ fhu÷ nkuÞ Au.yux÷u hkufkýfkh [ku¬‚ ‚{Þ ‚wÄe 

ðu[ký {kxu {wõŒ ™Úke. 

II. yk Þwr™x ònuh{kt ðu[ký ÚkE þfu Au.…htŒw Vtz{kt „{u íÞkhu …w™:¾heËe y™u …w™:ðu[ký 

ÚkE þfŒw ™Úke. yk Vtz™ku {wÏÞ WÆuþ {qze ðÄkhk™ku ÷k¼ Au. 

III. ‚t…qýo Mfe{ ‚{Þ Ëhr{Þk™ Vtz W…÷çÄ nkuÞ Au y™u Vtz {u™ush îkhk s fkÞoûk{Œk y™u 

™VkfkhfŒk {kxu Vtz™wt hkufký y™u ‚t[k÷™ fhðk™wt nkuÞ Au.ŒuÚke «ðkneŒk ò¤ððk™e 

hkufkýfkh™u sYh hnuŒe ™Úke.  

27



IV. f÷kuÍ yuLzuz Mfe{{kt ð¤Œh™e ðnu[ýe  «ðkne heŒu Ëhuf Þwr™x nkuÕzh™u fhðk{kt ykðu 

Au. 

V. hkufkýfkh™kt ÿTrü®ƒËwyu skuŒk {qze ðÄkhk™e þfâŒk yk Mfe{™u  ykf»kuo Au. 

(2) ykðf÷ûke Vtz (Income - oriented Fund) : yk Vtz™ku WÆuþ y{wf ‚{Þ„k¤k™k 

ytŒhu- hkufkýfkhku ðå[u ykðf™e ÞkuøÞ ðnu[ýe fhðk™ku nkuÞ Au.ykÚke yk Vtz™e hkufký–

ÔÞqnh[™k yu heŒu  „kuXððk{kt ykðu Au. yk {kxu yk «fkh™wt BÞwåÞwy÷ Vtz ™kýkt™wt 

r™rùŒ ykðf yk…Œe ò{e™„eheyku{kt hkufký fhu Au .  

(3) ð]rØ÷ûke Vtz (Growth - oriented Fund) : yk Vtz™ku WÆuþ hkufkýfkhkuyu Vtz{kt hkufu÷e 

{qze™k {qÕÞ{kt ð]rØ fhðk™ku Au. ŒuÚke yk Vtz hkufkýfkhku™kt ™kýkt™wt {wÏÞíðu þuhku{kt hkufký 

fhu Au.   

(4)  ‚{Œku÷ Vtz (Balanced Fund) : Vtzku{kt ¼tzku¤™w  hkufký þuh y™u ƒkuLz ƒÒku{kt fhðk{kt 

ykðu Au Œu™u ‚{Œku÷ Vtz fnuðk{kt ykðu Au. yk Vtz ykŠÚkf ðkŒkðhý ykþkM…Ë nkuÞ 

íÞkhu Efrðxe þuh{kt y™u ™wf‚k™ sðk™e þfÞŒk nkuÞ íÞkhu ƒkuLz{kt hkufký fhu Au. 

(5)  {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz : {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u yuðw Vtz fu su™wt hkufký {™e 

{kfuox ELMxw{uLx fhu Au.su{ fu xÙuÍhe ƒe÷ku,fku÷{™e yÚkðk ™kuxe‚ {™e, fku{ŠþÞ÷ …u…h, 

fku{ŠþÞ÷ rƒ÷ ð„uhu Œu xqtfk„k¤k {kxu™wt fk{fks fhu Au y™u yku…™ yuLzuz nkuÞ Au. rhÍðo 

ƒUfu 1991 {kt Œu ‚{Þ™kt Mxux ƒUf ykuV EÂLzÞk™kt zuÃÞwxe {u™u®s„ rzhufxh ©e ze.ƒk‚w™kt 

yæÞûk…Ëu yuf fkÞosqÚk™e h[™k fhe nŒe.yk fkÞosqÚk™e ¼÷k{ý™k ykÄkhu rhÍðo ƒUfu 

1992 {kt ðu…khe ƒUfku™u {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz™e MÚkk…™k {kxu {tsqhe yk…e nŒe. 
(6)  fhðuhk hknŒ {kxu™kt Vtz (Tax-Relief Fund) : fux÷kf Vtzku™e MÚkk…™k y{wf fh hknŒku 

{u¤ððk {kxu fhðk{kt ykðŒe nkuÞ Au.Ëk¾÷k Œhefu Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk, Sð™ ðe{k 

r™„{ ð„uhu. 

(7)  Efrðxe Vtz (Equity Fund) : RÂõðxe Vtz Œu™e ykðf /¼tzku¤ ft…™eyku™k þuh{kt  

hkufký fhu Au y™u ykðkt hkufký ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷kt sku¾{ku™ku ‚k{™ku fhu Au . yk Vtz™ku {wÏÞ 

nuŒw y…urûkŒ {qze  ðÄkhk™ku ÷k¼ «kó fhðk™ku Au.  
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(8)  ƒkuLz Vtz (Bond Fund) : yk «fkh™kt Vtzku{kt ¼tzku¤™wt hkufký rzƒuL[h y™u ƒkuLz{kt fhu 

Au, yk Vtz r™rùŒ ykðf yk…u Au. …htŒw ðÄw {qze {¤ðk™e ‚t¼kð™k ykuAe hnu÷e Au 

fkhý fu sku¾{ …ý ykuAw hnu÷wt nkuÞ Au. 

(9)  rð¼k„eÞ-ûkuºkeÞ ykÄkrhŒ Vtz (Sector - Based Funds) : yk Vtzku{kt ¼tzku¤™wt [ku¬‚ 

ûkuºkku{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au su{ fu [ku¬‚ Wãku„, ¾™esŒu÷, ‚ku™k-[ktËe, s{e™, 
„u‚ ft…™e, rðËuþ{kt hkufký. ð¤e fux÷ef ð¾Œ Œku Vtzku™kt Vtz …ý skuðk {¤u Au. {kuxk 

¼k„u …Âï{™kt Ëuþku{kt ykðk Vtzku skuðk {¤u Au.  

(10)  ykðf y™u ð]rØ Vtz (Income - cum Growth Fund) : su Vtz hkufký fhe™u r™rùŒ 

y™u r™Þr{Œ ykðf yk…u Au Œu{ s {qze ð]rØ™e ¾kŒhe yk…u Au Œu™u ykðf y™u ð]rØVtz 

fnuðk{kt ykðu Au. 

(11)  yLÞ «fkh™kt Vtzku : yk Vtzku{kt r{÷fŒ Vtz, Qòo Vtz, ðMŒwyku {kxu™kt Vtz, ™irŒf Vtz, 
…Þkoðhý ykuV þkuh BÞwåÞwy÷ Vtz, y„úu‚eð ð]rØVtz, ‚q[fktf Vtz, ÷eðhus Vtz, zâwy÷ 

Vtz, su rƒúx™{kt fux÷ef ft…™e îkhk ÚkkÞ Au. ykðk Vtzku ‚k{kLÞ heŒu yr™åA™eÞ 

«ð]rŒyku{kt hkufký fhðkÚke Ëqh hnu Au. su{ fu Œ{kfw, {kËf …eýk ð„uhu.   

ykÄwr™f ‚{Þ{kt ™kýkfeÞ ûkuºk™kt rðfk‚{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku ¾qƒ s {níð™e 

¼wr{fk yËk fhe hÌkk Au. nk÷{kt ‚{„ú rðï{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku ™kutÄ…kºk y™u Íz…e 

rðfk‚ ÚkE hÌkku Au. rƒúx™, y{urhfk, £kL‚, s{o™e, ykuMxÙu÷eÞk suðk Ëuþku{kt Œku 

nòhku™e ‚tÏÞk{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku fk{ fhe hÌkk Au. 

 

 yLÞ «fkhku : 

(1) r÷ðhus Vtz : yk Vtz™u WÄkh ÷uðkÞu÷k Vtz …ý fnuðk{kt ykðu Au, Œu™ku W…Þku„ {wÏÞíðu 

…kuxoVkur÷Þku Vk¤ðýe ð¾Œu BÞwåÞwy÷ Vtz™k {qÕÞ™k fË{kt ðÄkhku fhðk {kxu ÚkkÞ Au. 

ßÞkhu ¼kð ðÄu Au, íÞkhu ¼tzku¤™e ykðf fhðk™e ûk{Œk{kt …ý ðÄkhku ÚkkÞ Au. Œu™kt ÷k¼ 

yuf{ Äkhfku™u ðnU[ðk{kt ykðu Au.yk íÞkhu s ÷uðk{kt ykðu Au ßÞkhu WÄkh ¼tzku¤™k ÷k¼ 

WÄkh ¼tzku¤™k ¾[o fhŒkt ðÄkhu nkuÞ.   

(2)  zÞwy÷ Vtz : yk yuf [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt ¼tzku¤ Au. Œu ƒu swËk swËk «fkh™k hkufkýfkhku 

{kxu hkufký™e Œf …qhe …kzu Au. yk nuŒw {kxu, Œu ƒu «fkh™k hkufký þuhku yux÷u fu ykðf™k 
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þuhku y™u {qze  þuh ðu[u Au. su hkufkýfkhku ðŒo{k™ hkufký™e ykðf {u¤ðu Au Œu ykðf™k 

þuh ¾heËe þfu Au. Œuyku yk¾k hkufký™k …kuxoVkur÷Þku{ktÚke {u¤ðu÷k Œ{k{ ÔÞks y™u 

rzrðzLz {u¤ðu Au. sku fu, Œu{™u ÷½Œ{ ðkŠ»kf rzrðzLz [wfðýe™e ƒknUÄhe yk…ðk{kt 

ykðu Au. {qze þuh™k Äkhfku Œu þuh …h {u¤ðu÷k Œ{k{ {qze  ÷k¼ «kó fhu Au y™u Œuyku 

fkuE …ý «fkh™kt rzrðzLz {u¤ððk {kxu nfËkh ™Úke.yk ‚tË¼o{kt, zâwy÷ Vtz yu fkuE 

…ý‚tŒwr÷Œ ¼tzku¤Úke y÷„ Au.   

(3)  ‚q[fktf  Vtz : ‚q[fktf Vtz Œu Vtz™ku ‚tË¼o yk…u Au ßÞkt …kuxoVkur÷Þku™u yuðe heŒu rzÍkR™ 

fhðk{kt ykðu Au fu Œuyku fux÷k ƒúkuz ƒuÍTz {kfuox ‚q[fktf™e h[™k™u «rŒ®ƒrƒŒ fhu. yk 

‚w[fyktf™e su{ s «{ký{kt ò{e™„ehe Ähkðu Au. yk ‚q[fktf ®÷f Vtz™e ®f{Œ ßÞkhu 

…ý {kfuox RLzuõ‚ ðÄu Au …kuxoVkur÷Þku™wt r™{koý ‚t…qýo…ýu ‚w[fyktf™kt ÞkuøÞ «{ký™u 

ò¤ððk …h ykÄkrhŒ nkuðkÚke, Œu{kt ykuAk ðneðxe ¾[o, ykuAk ÔÞðnkh ¾[o, 

…kuxoVkur÷Þku {u™ushku™e ykuAe ‚tÏÞk ð„uhu ‚k{u÷ Au. ŒuÚke, ykuAe ¾heËe y™u 

ò{e™„eheyku™wt ðu[ký Úkþu.  

(4)  yk¢{f ð]rØ Vtz : yk ¼tzku¤ ƒkuLz Vtz™e rðÁØ™kt Au.yk ¼tzku¤ {qze ÷k¼ ÷ûke Au y™u 

yk heŒu yk ¼tzku¤™ku rðMŒkh ‘{qze  ÷k¼' Au. ykÚke, yk ¼tzku¤{kt ‚k{kLÞ heŒu ‚èkfeÞ 

þuh{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au.Œuyku xqtfk„k¤k™k ðu…kh suðe rðrþü hkufký Œf™efku™ku 

W…Þku„ …ý fhe þfu Au. 

(5)  ykuVþkuh BÞwåÞwy÷ Vtz : ykuVþkuh BÞwåÞwy÷ Vtz Œu ¼tzku¤ Au su rƒ™-r™ðk‚e hkufkýfkhku 

{kxu Au.  ƒeò þçËku{kt fneyu Œku yk ¼tzku¤™k hkufkýku™kt †kuŒ rðËuþ Au.ŒuÚke, Œu yLÞ 
Ëuþku™e sku„ðkEyku îkhk r™Þ{™ fhðk{kt ykðu Au ßÞkt Œu ¼tzku¤ ™kutÄkÞu÷ Au.yk ¼tzku¤ 

rðrðÄ Ëuþku{kt ¼tzku¤™k «ðkn™u ‚h¤ ƒ™kðu Au, su{kt hkufký y™u …hŒ fhðk {kxu fkuE 

Ve nkuŒe ™Úke. 

(6)  Vtzku™kt Vtz : yk Vtzku yuðk Vtz Au su{kt yuf BÞwåÞwy÷ Vtz Þkus™k{ktÚke ƒese BÞwåÞwy÷ Vtz 

Þkus™k{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au.¼khŒ{kt ykðk «fkh™kt Vtzku ze…kxo{uLx ykuV 

Efku™kur{f yVu‚o, ™kýk rð¼k„ y™u RBI ™kt r™Þtºký{kt ƒnkh …kzðk{kt ykðu Au. 
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13.7  {™e {kfuox BÞwåÞwy÷  Vtz  

{™e {kfuox Vtz Þkus™k™e {wÏÞ ÷kûkrýfŒkyku ™e[u «{kýu Au. 

(1) {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz {kºk rþzâwy÷ ðu…khe ƒUfku y™u ònuh ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku s 

MÚkk…e þfu Au. y™u Œu rhÍðo ƒUf™u ykÄe™ nkuÞ Au. 

(2) ykðk Vtzku {™e {kfuox rz…kuÍex yufkWLx yÚkðk {™e{kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz Œhefu MÚkk…e 

þfkÞ Au. 

(3) yk Vtzku îkhk Q¼k fhðk{kt ykðŒk ‚kÄ™ku™e {nŒ{ {ÞkoËk su Œu «kÞkursŒ ƒUf™kt 1991-

92 ™kt ð»ko™k fw÷ Úkk…ýku™e …¾ðkrzf ‚huhkþ™kt 2% fhŒk ðÄw nkuðe skuEyu ™ne.  

(4) {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz™kt Þwr™xku fuð¤ ÔÞfrŒyku™u s yk…e þfkþu. 

(5) ykðk Vtzkuyu yufÂºkŒ fhu÷ ¼tzku¤™wt hkufký ™e[u «{kýu fhðk™wt hnuþu. (y) xÙuÍhe ƒe÷ku 

(ƒ) fku÷/™kuxe‚ {™e (f) fku{ŠþÞ÷ …u…h (z) fku{ŠþÞ÷ rƒ÷ (E) ‚xeoVefux ykuV 

rz…kuÍex. 

(6)  yk Vtz™kt Þwr™xku/þuhku™u MxuB… zÞwxe{ktÚke {wÂõŒ yk…ðk{kt ykðþu. 

(7)  rhÍðo ƒUf™e …qðo{tsqhe {u¤ÔÞk ƒkË s ykðk Vtzku MÚkk…e þfkþu.  

(8) 1996- 97 {kt ƒUfku/ònuh ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku/¾k™„e ûkuºk™kt ykX BÞwåÞwy÷ Vtzku™u {™e 

{kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz MÚkk…ðk {tsqhe yk…e nŒe. su{kt ™e[u™k™ku ‚{kðuþ ÚkkÞ Au. 

(1) ykE.ze.ƒe.ykE BÞwåÞwy÷ Vtz   (5)  yu.ƒe.yu™.yu{úku ƒUf 

(2)  fkuXkhe …kÞkur™Þh BÞwåÞwy÷ Vtz   (6)  fu™uhk ƒUf 

(3)  Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk    (7) ƒUf ykuV {Ëqhk r÷. 

(4)  yu.yu.Íuz.„úe™÷uÍ ƒUf    (8)  zþ ƒUf 

yk Vtzku™u Œu{™k hkufkýfkhku {kxu [ufƒwf™e ‚wrðÄk yt„u™e {tsqhe yk…ðk{kt ykðe Au. 

(9) ™ðuBƒh 1999 Úke yuðe sku„ðkE fhðk{kt ykðe Au fu yk Vtzku {™e {kfuox rz…kuÍex 

yufkWLx™kt MðY…{kt ™rn …htŒw yuf xÙMx™kt MðY…{kt yuf y÷„ yku¤¾ Œhefu MÚkk…ðk 

{kxu™e {tsqhe yk…ðk{kt ykðe Au. 

(10) {k[o 2000 Úke {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtzku™u r‚fâkurhxeÍ yuLz yuf‚[uLs ƒkuzo ykuV 

EÂLzÞk™k r™Þ{™ku™k fkÞoûkuºk nuX¤ ykðhe ÷uðk{kt ykÔÞk Au.    
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13.8  BÞwåÞwy÷ Vtzku™k rðfk‚ {kxu™kt fkhýku 

 

1980 ™k Ë‚fkÚke ¼khŒ™wt {qzeƒòh Wí…kËfeÞ «ð]r¥kyku {kxu ™kýkt …qhkt …kzðk {kxu 

{níð™ku Vk¤ku yk…e hÌkwt Au.yk™u …rhýk{u Ëuþ{kt Mxkuf yìf‚[uLs™ku Íz…e rðfk‚ ÚkÞku Au. 1977 

Úke 1989 ™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼khŒ{kt Mxkuf yuõ‚[Us™e ‚tÏÞk{kt ½ýku ðÄkhku ™kutÄkÞku Au. 

hkufkýfkhku™e ‚tÏÞk{kt su Ëhu ðÄkhku ÚkE hÌkku Au Œu skuŒkt,Ëuþ{kt Mxkìf yuf‚[uLsku™e ‚tÏÞk su 1987 

{kt {kºk 8 sux÷e nŒe Œu yk ‚Ëe™k ytŒ ‚wÄe{kt  50 fhŒkt …ý ðÄw Úkðk™ku ytËks Au. {qze  

ƒòh™ku rðfk‚ skuŒkt Œu™u xfkðe hk¾ðk {kxu þuhƒòh™e ‚uðkyku Íz…Úke y™u fkÞoûk{Œk…qðof-

W…÷çÄ ÚkE hnu yu ¾qƒ s sYhe Au. {qze ƒòh™e ÂMÚkrŒ xfkðe hk¾ðk y™u ŒtËqhMŒ hk¾ðk{kt yk 

Vtzkuyu ½ýe {kuxe sðkƒËkhe yËk fhðk™e Au; BÞwåÞwy÷ Vtzku …k‚u™k yãŒ™ {krnŒe yk…Œkt fuLÿku 

ŒÚkk Œu{™ku ÔÞð‚kÞ÷ûke yr¼„{ y™u Œu{™k îkhk „úknfku™u íðrhŒ heŒu …qhe …kzðk{kt ykðŒe 

rðrðÄ ‚uðkyku™u ÷eÄu yk Vtzku™ku Íz…e rðfk‚ Úkðk …kBÞku Au. yu s heŒu, hkufkýfkhku™u sYhe 

{krnŒe y™u {k„oËþo™ yk…ðk {kxu Œs¿kku™e yuf ™ðe nhku¤ Q¼he ykðe Au Œu™u ÷eÄu 

hkufkýfkhku™u {qzeƒòh{kt ¼k„ ÷uðk™wt «kuí‚kn™ {éÞwt Au. yk …rhƒ¤u …ý BÞwåÞwy÷ Vtzku™k 

rðfk‚™u ðu„ ykÃÞku Au. 

 

13.9  ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku rðfk‚   

 

¼khŒ{kt ‚ðo«Úk{ BÞwåÞwy÷ Vtz™e MÚkk…™k 1964 {kt Þwr™x xÙMx ykìV RÂLzÞk îkhk 

fhðk{kt ykðe nŒe. yu ð»kuo Œuýu yíÞkh ‚wÄe™e ‚kiÚke ÷kufr«Þ Þkus™k™ku ykht¼ fÞkuo nŒku. yk Vtzu 

yíÞkh ‚wÄe™e fk{„ehe{kt þuhƒòh™e «ð]r¥kyku …h ™kutÄ…kºk y‚h …nku[kze Œu{kt ÂMÚkhŒk 

÷kððk{kt {níð™ku Vk¤ku ykÃÞku Au. ð¤e, Œuýu rðrðÄ fûkk™k hkufkýfkhku ŒÚkk ‘ykðfsqÚkku` y™u 

‘ðÞsqÚkku` {kxu y™uf «fkh™e Þkus™kyku yk…e Au y™u Œu ‚kÚku þuhƒòh{kt …ý sYhe xufku 

yk…ðk™ku «Þk‚ fÞkuo Au. y÷ƒ¥k, 1956 ™k ft…™e Äkhk™e fux÷ef r™Þtºkýkí{f sku„ðkEyku™u 

÷eÄu yLÞ fkuE BÞw[wy÷ Vtz™e Þkus™k þY ÚkE þfe ™ nŒe. 1987 {kt ‚hfkhu ƒU®f„ r™Þ{™ 

Äkhk{kt sYhe ‚wÄkhku fÞkuo su™u ÷eÄu ònuh ûkuºk™e ƒUfku {kxu ‚ƒ‚erzÞhe ft…™e MÚkk…e™u BÞwåÞwy÷ 

Vtz þY fhðk™wt þfâ ƒLÞwt. rhÍðo ƒUfu ‚ðo «Úk{ Mxux ƒUf ykuV RÂLzÞk™u yk yt„u™e {tsqhe yk…e 
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y™u íÞkh ƒkË fu™hk ƒUf™u …ý BÞw[wy÷ Vtz þY fhðk™e …hðk™„e {¤e. íÞkh …Ae™kt ð»kkuo{kt 

ònuh ûkuºk™e y™uf ƒUfku suðe fu RÂLzÞ™ ƒUf, …tòƒ ™uþ™÷ ƒUf, ƒUf ykuV EÂLzÞk fu ƒUf ykuV 

ƒhkuzk ð„uhuyu BÞwåÞwy÷ Vtzku™e MÚkk…™k fhe. yk Vtz{kt fhu÷wt hkufký ‚÷k{Œ nkuÞ Au Œu{s Œu™k 

…h ðksƒe y™u r™Þr{Œ ð¤Œh {¤Œwt nkuðkÚke ŒÚkk {qze {qÕÞ{kt ð]rØ ÚkŒe nkuðkÚke ƒ[Œku™k 

«ðkn™u {qzehkufký {kxu ‚h¤ŒkÚke W…÷çÄ fhkðe þfkÞ Au. yk{ yk Vtz þuhku™e ®f{Œ{kt ÂMÚkhŒk 

÷kðu Au. hkufkýfkhku™u ‚÷k{Œe y™u r™rùŒ ykðf yk…u Au ŒÚkk ‚knr‚fku™u ™kýkfeÞ ‚kÄ™ku …qhkt 

…kzu Au. ykÚke yk Vtzku™wt ‚t[k÷™ ¾qƒ s [eðx y™u fkÞoûk{Œk…qðof ÚkkÞ yu yíÞtŒ sYhe Au fu 

suÚke hkufkýfkhku™ku rðïk‚ s¤ðkÞ hnu.  

 

 MðkæÞkÞ 

 

 ™e[u™e ¾k÷e søÞkyku …qhku: 

1. ________ Vtz™wt ¼tzku¤ y™u Œu™e [ku¬‚ ‚{ÞyðrÄ  …nu÷uÚke s ™¬e fhðk{kt ykðu Au. 

2. ________ Vtz fku{ŠþÞ÷ …u…h suðe Wå[ «ðkne òr{™„ehe{kt hkufký fhu Au.  

3. BÞwåÞwy÷ Vtz ™¬e fhŒe ft…™e™u ________ fnuðk{kt ykðu Au.  

4. yk BÞwåÞwy÷ Vtz™k Ëhuf Þwr™x™e yktŒrhf ®f{Œ ________ r‚ðkÞ  ƒeS ftE ™Úke. 

5. {kuxe ft…™eyku{kt «ðuþðk {kxu ™k™k hkufkýfkhku™wt «ðuþ îkh ________ Au.  

 

sðkƒku. [1. [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz (f÷kuÍ yuLzuz), 2. {™e {kfuox BÞwåÞwy÷, 3. «kÞkusf, 4. 
[kuÏ¾e r{÷fŒ ­f{Œ, 5. BÞwåÞwy÷ Vtz]  

 

 ™e[u yk…u÷k rðÄk™ku ¾htk fu ¾kuxkt Au Œu sýkðku. 

1.  yku…™-yuLzuz  Vtz™k yuf{ku ònuh{kt ðu…kh fhe þfŒk ™Úke. 

2. hku÷ ykuðh ‚wrðÄk VõŒ õ÷kuÍ-yuLzuz Vtz™k rfM‚k{kt s W…÷çÄ Au. 

3.  ðkrýÂßÞf ƒu<ku ‚eÄk BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ÔÞð‚kÞ fhe þfu Au. 

4.  ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ VtzT‚™wt fkÞo ykh.ƒe.ykR .r™Þ{™ fhu Au. 

5.  BÞwåÞwy÷ Vtz …Âç÷f r÷r{xuz ft…™eyku™k þuhku™u ¾heËe fhe þfu Au. 

 

sðkƒku. [1. ‚kt[w  2.‚kt[w 3. ¾kuxwt  4. ¾kuxw  5.‚k[wt ] 
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 ™e[u™kt «¦ku™kt xqtf{kt  sðkƒ yk…ku. 

1.  BÞwåÞwy÷ Vtz yux÷u þwt?  yuf WËknhý yk…ku 

2.  BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk ykuVh fhe þfkÞ Œuðe fkuE …ý ƒu Þkus™kyku™e [[ko fhku. 

3.  yku…™-yuLzuz  Vtz™e rðþu»k ‚wrðÄkyku þwt Au? 

4. ykðf ¼tzku¤ y™u ð]rØ Vtz ðå[u ŒVkðŒ yk…ku. 

5.  ‚{Œw÷k ¼tzku¤ yux÷u þwt? 

6.  BÞwåÞwy÷ Vtz ‚kÚku ‚tf¤kÞu÷ sku¾{ þwt Au? 

7.  ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz yku…huþL‚™e h[™k™wt ðýo™ fhku. 

8.  hku÷ ykuðh ‚wrðÄk™ku yÚko þwt Au? 

9. hkufkýfkh {kxu Œu fâkhu W…÷çÄ Au? 

10. [kuÏ¾e r{÷fŒ  ®f{Œ þwt Au?  Œu fuðe heŒu „ýðk{kt ykðu Au? 

 

 ™e[u™k «¦ku™kt ‚rðMŒh W¥khku yk…ku.  

1. {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz™e [[ko fhku. 

2. xqtf ™kutÄ ÷¾ku. ‚ŒŒ [k÷w hnuŒkt (yku…™ yuLzuz) BÞwåÞwy÷ Vtz 

3. [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt BÞwåÞwy÷ Vtz™kt ÷ûkýku sýkðku. 

4. ‚uƒe™e BÞwåÞwy÷ Vtz rðþu™e {k„oËŠþfk [[kuo. 

5. BÞwåÞwy÷ Vtzku™wt {níð sýkðku. 

6. BÞwåÞwy÷ Vtzku™kt ¼krð rðþu [[ko fhku. 
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yuf{:14                       BÞwåÞwy÷ Vtz -II 

Y…hu¾k  

14.1  «MŒkð™k 

14.2  BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ¼krð 

14.3  BÞwåÞwy÷ Vtz{kt sku¾{ 

14.4  BÞwåÞwy÷ Vtz™e fk{„ehe …h r‚fâkurhxeÍ yuõ‚[Us ƒkuzo ykuV ELzeÞk (‚uƒe) {k„oËŠþfk 

14.5  yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (yuyu{‚e) ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™ 

14.6  Vtz™wt ‚t[k÷™ 

14.7  [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ 

14.8  hkufkýfkhku {kxu W…÷çÄ ‚wrðÄk 

14.9  BÞwåÞwy÷ Vtzku™e MÚkk…™k 

14.10  BÞwåÞwy÷ Vtz™kt ÷k¼ 

14.11  BÞwåÞwy÷ Vtz™e …‚tË„e 

14.12  hkufkýfkhku {kxu™kt n¬ 

14.13  ÔÞkð‚krÞf ƒu<ku y™u BÞwåÞwy÷ Vtz  

14.14   W…‚tnkh  

 MðkæÞkÞ 

 

14.1   «MŒkð™k 

વળદ્યાથીવિત્રો આ઩ણે એકિ-13િાાં BÞwåÞwy÷ Vtz શ ાં છે? તેનો શ ાં ઈવતહાસ રહ઱ેો છે? તેના 

પ્રકારો, િહત્તત્તળ વળ઴ે વળગત ે સિજ્યા છીએ. િની િાકેટ BÞwåÞwy÷ Vtz અન ે ભારતિાાં 

BÞwåÞwy÷ Vtz™ku વળકાસ કેળો છે તેના વળ઴ે ઩ણ િાહહતી િેલળી. હળે આ઩ણે આ એકિિાાં 

BÞwåÞwy÷ Vtzના જોખિ, સાંચા઱ન, રોકાણકાર િાટેના હક્કો જેળા વળવળધ મ દ્દાઓની િાહહતી 

િેલળીશ ાં.  
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14.2   BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ¼krð  

 

¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku™wt ¼krð Ëuþ™kt ykŠÚkf rðfk‚™k Ëh …h, {qze ƒòh y™u {qze 

{k¤¾k™kt rðfk‚ …h y™u ¾k™„e ûkuºk «íÞu ‚hfkh™e ™erŒ …h ykÄkrhŒ Au. ‚hfkhu yk Vtzku™u 

«kuí‚kn™ yk…ðk™k nuŒwÚke Œu{kt ÚkÞu÷ hkufký …h fux÷ef hknŒku y™u fh-{wÂõŒ yk…e Au. ð¤e yk 

Vtzku þY fh™khe ƒUfku™e fkÞoûk{Œk …ý ½ýe ‚khe Au. yk{, Vtzku™e ‚V¤Œk {kxu ÷uðkÞu÷k …„÷k 

¾he rËþk{kt Au. 

™k™e ƒ[Œ ¾kŒuËkhku ðÄw ™u ðÄw hkufký fhu Œu {kxu «kuí‚kn™ yk…ðk {kxu BÞwåÞwy÷ 

Vtzkuyu ðÄw ¼k„ ¼sððk™ku nkuÞ Au. BÞwåÞwy÷ Vtz{kt nrhVkE™kt Œíð™kt ykÄkhu rðrðÄ fk{„ehe™wt 

{qÕÞkft™ fhe þfkþu. 

¼khŒ{kt ‚er{Œ ‚tÏÞk{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku hnu÷k Au ŒuÚke Œu™u ònuh fhu Œku ƒòh …h ‚eÄe 

y‚h …zu Au. ßÞkhu ƒeò Ëuþku{kt {kuxe ‚tÏÞk{kt BÞwåÞwy÷ Vtzku nkuðk™k ÷eÄu ƒòh …h ¾k‚ Vuh 

…zŒku ™Úke. ‚uƒe îkhk hkufkýku ònuh fhðk{kt ykðu Au.  

 

 

14.3 BÞwåÞwy÷ Vtz{kt sku¾{ 

 

BÞwåÞwy÷ Vtz sku¾{kuÚke {wõŒ ™Úke,fkhý fu {q¤¼qŒ heŒu BÞwåÞwy÷ Vtz …ý Œu{™k 

¼tzku¤™u þuh ƒòh{kt yuðk þuhku …h hkufký fhu Au su «{ký{kt yÂMÚkh nkuÞ Au y™u sku¾{ {wõŒ 

™Úke. ŒuÚke, ™e[u™k sku¾{ku Œu{™k ÔÞðnkh{kt ‚ns Au :  

(1) ƒòh™k sku¾{ku : ‚k{kLÞ heŒu, þuh …h™k Ëhuf «fkh™kt hkufkýku ‚kÚku fux÷kf sku¾{ku 

‚tf¤kÞu÷k nkuÞ Au. Œu{™u ƒòh™k sku¾{ku fnuðk{kt ykðu Au, yk ƒòh™k sku¾{ku ½xkze þfkÞ Au, 

…htŒw yuf ‚khk hkufký ÔÞðMÚkk…™ îkhk …ý ‚t…qýo…ýu Ëqh fhe þfkŒk ™Úke. þuh™e ®f{Œku ƒòh™e 

ÂMÚkrŒ™u ykÄkhu ÔÞk…f ¼kðku™e  ðÄ-½x™u ykrÄ™ Au, su™k W…h fkuE™wt r™Þtºký ™Úke. W…hktŒ, 
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Ëhuf yÚkoÔÞðMÚkk™u ŒuS- {tËe{ktÚke …‚kh Úkðwt …zu Au. ÔÞð‚kÞ [¢™ku yk Œƒ¬ku ƒòh™e 

…rhÂMÚkrŒyku™u {kuxk «{ký{kt y‚h fhu Au.  

(2) Þkus™kfeÞ sku¾{ : Þkus™k{kt …ý fux÷kf sku¾{ku Au.Œu ƒÄk Þkus™k™kt «fkh …h ykÄkheŒ 

Au. WËknhý Œhefu, þwØ ð]rØ Þkus™k{kt sku¾{ku ðÄkhu Au. Œu M…ü Au fkhý fu sku fkuE ð]rØ 

Þkus™k™k rfM‚k{kt ðÄw ð¤Œh™e y…uûkk hk¾u Au, Œku  Œu ÔÞÂõŒyu ðÄw sku¾{ ÷uðwt …zþu.   

(3) hkufký™wt sku¾{ : BÞwåÞwy÷ Vtz þuh îkhk ™kýk {u¤ðþu fu zwƒkzþu Œu yu‚ux {u™us{uLx ft…™e™e 

hkufký™e ‚÷kn …h ykÄkh hk¾u Au. sku Œu™e hkufký™e ‚÷kn yð¤e …zu Œku Vtzyu ™wf‚k™ ‚n™ 

fhðwt …zu Au. rðrðÄ ¼tzku¤™wt hkufký fkiþÕÞ y÷„ y÷„ nkuÞ Au. Œu hkufkýfkhku™u {¤Œk ð¤Œh{kt 

skuðk {¤u  Au.   

(4) ÔÞð‚kÞ™wt sku¾{ : BÞwåÞwy÷ Vtz™k ¼tzku¤™wt hkufký ft…™e™k þuh{kt …ý fhðk{kt ykðu Au. sku 

Œu ft…™e™k ÔÞð‚kÞ{kt fkuE …ý ™wf‚k™ fu {tËe™ku ¼ku„ ƒ™u Au, Œku Œu fkuE rzrðzLz ònuh fhe 

þfþu ™net. Œu QXe sðk™e nË ‚wÄe …ý …nkut[e þfu Au. skufu BÞwåÞwy÷ Vtz ykðk sku¾{ ‚k{u xfe 

þfu Au, …htŒw Œu™e ykðf [wfððk™e ûk{Œk™u y‚h ÚkkÞ Au.  

(5) hksfeÞ sku¾{ku : ƒË÷kŒe hnuŒe ‚hfkhku Œu{™e ‚kÚku ™ðe ™ðe ykŠÚkf rð[khÄkhkyku y™u 

™erŒyku ÷kðu Au. yuðwt ½ýeðkh fnuðk{kt ykðu Au fu ½ýk ykŠÚkf r™ýoÞku hksfkhý «urhŒ nkuÞ Au. 

‚hfkh{kt ƒË÷kð yr™rùŒŒk™wt sku¾{ ÷kðu Au su™ku ™kýkfeÞ ‚uðk Wãku„™k Ëhuf  ¾u÷kzeyu 

‚k{™ku fhðku …zu Au. ŒuÚke BÞwåÞwy÷ Vtz …ý Œu{ktÚke y…ðkË ™Úke.  

 

14.4 BÞwåÞwy÷ Vtz™e fk{„ehe …h r‚fâkurhxeÍ yuõ‚[Us ƒkuzo ykuV ELzeÞk (‚uƒe)™e {k„oËŠþfk  
 

¼khŒ ‚hfkhu Vuƒúwykhe 1992 {kt ònuh ûkuºk, ¾k™„e ûkuºk y™u ‚tÞwõŒ ûkuºku MÚk…kÞu÷k Œ{k{ 

BÞwåÞwy÷ Vtzku {kxu ‚ðo„úkne {k„oËŠþfkyku ònuh fhe nŒe. yk {k„oËŠþfkyku™u y™w÷ûke™u òLÞwykhe 

1993 {kt ‚hfkh™e yuf ònuhkŒ yLðÞu Œ{k{ BÞwåÞwy÷ Vtzku™u r‚fâkuhexeÍ yuõ‚[Us ƒkuzo ykuV ELzeÞk 

(‚uƒe) ™kt r™Þ{™ nuX¤ ykðhe ÷uðk{kt ykÔÞk Au.  

yk BÞwåÞwy÷ Vtzku™e MÚkk…™k EÂLzÞ™ …Âç÷f xÙMx yuõx nuX¤ xÙMx Œhefu fhðk{kt ykðþu y™u Œu™wt 

‚t[k÷™ yu‚ux {u™us{uLx ft…™e îkhk y÷„ heŒu Úkþu. ykðe yu‚ux {u™us{Ux ft…™e™e ÷½wŒ{ {qze …Þkoó  
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Y. 5 fhkuz™e nkuðe skuEþu su …ife–Vtz™kt «kÞkusfku™ku ykuAk{kt ykuAku rnM‚ku 40 xfk sux÷ku nkuðku skuEþu. 

yu‚ux {ì™us{uLx ft…™e y™u BÞwåÞwy÷ Vtz™k xÙMxeyku fkÞËkfeÞ heŒu y÷„ y÷„ hnuþu. íÞkh…Ae 

ŒksuŒh™k ð»kkuo{kt ¼khŒ™k BÞwåÞwy÷ Vtzku™e fk{„ehe™u rðfr‚Œ Ëuþku™e ‚{fûk ÷kððk {kxu yk yt„u™kt 

r™Þ{™ku y™u {k„oËŠþfkyku{kt  ‚wÄkhk fhe Œu™u ðÄw Œfo‚t„Œ ƒ™kððk{kt ykÔÞk Au. su™ku nuŒw ‚{„ú 

ÔÞðMÚkkŒtºk™u …khËþof ƒ™kðe hkufkýfkhku™kt rnŒ™wt hûký fhðk™ku, ‚èkfeÞ «ð]rŒ …h ytfwþ {wfðk™ku 

y™u ™kýkfeÞ rþMŒ ò¤ððk™ku Au.  

BÞwåÞwy÷ Vtzku™u ðÄw …khËþof ƒ™kðe þfkÞ y™u hkufký™e Œfku{kt ðÄkhku fhe þfkÞ Œu {kxu 

ËrhÞk…kh™e ò{e™„ehe{kt hkufký fhðk™e …ý Œf yk…ðk{kt ykðu Au.  

 

14.5 yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (yuyu{‚e) ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™  
 

‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™ rðrðÄ Þkus™kyku™k ¼tzku¤™wt ‚t[k÷™ fhu Au. yuyu{‚e hkufký fhðk, 

‚tþkuÄ™ fhðk, yusLx y™u hkufkýfkh™e ‚uðk yk…ðk {kxu {kuxe ‚tÏÞk{kt ÔÞð‚krÞfku™u hkus„khe yk…u Au. 

nfefŒ{kt fkuE …ý BÞwåÞwy÷ Vtz™e ‚V¤Œk yk ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™™e fkÞoûk{Œk …h ykÄkheŒ Au. 

‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™ BÞwåÞwy÷ Vtz™e fk{„ehe yt„u Âºk{kr‚f ynuðk÷ xÙMxeyku™u ‚w…hŒ fhu Au su 

‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™™u {k„oËþo™ y™u r™Þtºký fhu Au.  

 

14.6  BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ‚t[k÷™  
 

BÞwåÞwy÷ Vtz ‚t¼rðŒ hkufkýfkhku™u rðrðÄ Þkus™kyku™e ykuVh fhe™u ¼tzku¤{kt skuzkðk yk{tºký 

yk…u Au. suÚke rðrðÄ hkufkýfkhku™e ©uýeyku™e ykð~ÞfŒkyku …qhe ÚkE þfu. ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýfkhku™k 

‚t‚kÄ™ku yuf ‚kÚku ÚkkÞ Au y™u hkufkýfkhku™u ™kýkt™e ykðf {kxu Þwr™x/ þuh òhe fhu Au, y™u  yufÂºkŒ 

fhðk{kt ykðu÷e hf{ {qze ƒòh™k ‚kÄ™ku suðk fu þuh, rzƒuL[‚o, xÙuÍhe ƒe÷, કો{ŠþÞ÷ …u…‚o, {™e 

{kfuox RLMx‰{uLxT‚ ð„uhu{kt hkufký fhðk{kt ykðu Au. yk ¼tzku¤™k ‚t[k÷™ {kxu, BÞwåÞwy÷ Vtz™u ‚uƒe 

huøÞw÷uþ™ yuõx 1993 îkhk r™ÄkorhŒ {n¥k{ Äkuhýu ‚t[kr÷Œ VtzT‚™e 1.25 % ðkŠ»kf Ve {¤u Au y™u sku 

¼tzku¤ 100 fhkuzÚke ðÄw nkuÞ, Œku VõŒ 1%  Ve {¤u Au, Œu fhŒkt ðÄw ÷E þfŒk ™Úke.y÷ƒ¥k r™Þr{Œ ¾[o 

38



suðk fu fMxkurzÞ÷ Ve, rzrðzLz ðkuhtx™ku ¾[o, ™kutÄýe {kxu™e Ve, yu‚ux {u™us{uLx Ve ð„uhu ‚tƒtrÄŒ 

Þkus™kyku{kt ¾[o ÚkkÞ Au. yk ¾[o Ëh ð»kuo ‚tƒtrÄŒ Þkus™kyku{kt yMfÞk{Œku™k 3% fhŒk ðÄw ™ nkuE 

þfu.ƒkfe™e hf{ hkufkýfkhku™u ‚t…qýo heŒu …hŒ yk…ðk{kt ykðu Au. 

 

14.7 [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ   
 

…w™: ¾heË ®f{Œ nt{uþkt [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ ‚kÚku skuzkÞu÷e nkuÞ Au. [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ yu 

Þkus™k™e ƒÄe r{÷fŒku™u ÷„Œe fkuE [ku¬‚ Þkus™k™k Ëhuf yuf{™k ƒòh ¼kð r‚ðkÞ ƒeswt ftE ™Úke. 

Œu™u ƒeS heŒu Ëhuf yuf{™wt "yktŒrhf {qÕÞ" fne þfkÞ. yk {qÕÞ Vtz™e fk{„ehe™wt ¾Á {k…Ëtz Au. sku 

[kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œyu Þwr™x™e {q¤ ®f{Œ fhŒk ðÄkhu Au Œku M…ü…ýu Ëþkoðu Au fu Œu Þwr™x …h hkufkÞu÷k 

™kýkt™kt {qÕÞ{kt ðÄkhku ÚkÞku Au y™u Vtz ‚khe fk{„ehe  fhe Au.  

Ëk¾÷k Œhefu, VkuåÞow™ BÞwåÞwy÷ Vtzyu fhkuz…rŒ Þkus™k ™k{™e Þkus™k hsq fhe Au. Þkus™k™wt fË 

100 fhkuz Au. Ëhuf yuf{™e ®f{Œ Y. 10 Au. Œuýu þuh y™u rzƒU[‚o{kt Œ{k{ ¼tzku¤™wt hkufký fÞwO Au y™u 

hkufký™wt ƒòh {qÕÞ Y. 200 fhkuz ykðu Au. 

nðu [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ= 200 fhkuz/100 fhkuz x  Ëhuf yuf{™wt {qÕÞ nðu  2x 10 = 20 yk{, 

Ëhuf yuf{™wt {qÕÞ Y. 10 ™e ®f{Œ Y. 20 Úkþu. ŒuÚke [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ = Y. 20 yk [kuÏ¾e r{÷fŒ 

®f{Œ  …w™:¾heË ®f{Œ y™u  …w™:ƒnkh …kzu÷ ®f{Œ ™¬e fhðk {kxu™ku ykÄkh Au. hkufkýfkh [kuÏ¾e 

r{÷fŒ ®f{Œ þkuÄðk {kxu fkuE …ý ‚{Þu ¼tzku¤ Q¼w fhe þfu Au. fux÷kf MFs  [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ ƒu 

fu ºký y„úýe Ëir™f  fu ‚kókrnf{kt «fkrþŒ fhu Au.  

 

14.8 hkufkýfkhku {kxu W…÷çÄ ‚wrðÄk 

 

(1) …w™: ¾heË fhðk™e W…÷çÄ ‚wrðÄkyku : 
hkufkýfkhku™u [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz™e Þkus™kyku™k yuf{ku™u {kLÞ Mxkuf yuõ‚[Us{kt 

VhrsÞkŒ…ýu ‚wr[ƒØ fhðwt sYhe Au. ykðk yuf{ku ƒòh ¼kðu ðu[e yÚkðk ¾heËe þfkÞ Au. 

…htŒw, ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz™e Þkus™k™k yuf{ku rƒ÷fw÷ ‚wr[ƒØ ™Úke y™u ŒuÚke Œu{™u VõŒ 
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Vtz{ktÚke s ¾heËðwt …zþu. ŒuÚke, Vtz Œu™k ‚ÇÞku …k‚uÚke yuf{ku …kAk ¾heËðk™ku yrÄfkh …kuŒk™e 

…k‚u hk¾u Au. Vtz îkhk hkufkýfkhku …k‚uÚke yuf{ku …w™: ¾heËðk™e yk «r¢Þk™u …w™: ¾heË ‚wrðÄk 

fnuðk{kt ykðu Au. yk ƒt™u Þkus™kyku{kt W…÷çÄ Au suÚke hkufkýfkhku™u «ðkneŒk {¤e hnu.  yk nuŒw 

{kxu r™ÄkorhŒ ®f{Œ™u  …w™: ¾heË ®f{Œ fnuðk{kt ykðu Au.  

(2) …w™: ƒnkh …kzðk™e ‚wrðÄk :  
…w™:ƒnkh …kzðk™e ‚wrðÄkyku ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz™e Þkus™kyku™k rfM‚k{kt, yuf{ku VõŒ Vtz{ktÚke 

s ¾heËe þfkÞ Au, ¾wÕ÷k ƒòh{ktÚke ™net. hkufkýfkhku …k‚uÚke ¾heËu÷k yuf{ku VheÚke ¾heËðk{kt 

h‚ ÄhkðŒk ÷kufku™u VheÚke ‚kut…ðk{kt ykðu Au. yk nuŒw {kxu ™¬e fhu÷e ®f{Œ™u …w™: ƒnkh …kzu÷ 

®f{Œ fnuðk{kt ykðu Au.   

(3) …w™: hkufký ‚wrðÄk : 

[wfðýe ‚{Þu, hkufkýfkh™u ƒeS {wËŒ {kxu Vhe yuf ð¾Œ Œu™k ‚t…qýo hkufký™u VheÚke hkufký 

fhðk™ku rðfÕ… yk…ðk{kt ykðu Au. hkufkýfkhku yk …w™: hkufký™e ‚wrðÄk™ku ykþhku ÷R™u ð¤Œh 

‚{Þu Aqxk-AðkÞk ƒòh™e «rŒfq¤ ÂMÚkrŒ™u Ëqh fhe þfu Au. yk [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt Vtz™k 

rfM‚k{kt ÷k„w …zu Au.  

(4)  Þkus™k MÚk™ktŒrhŒ ‚wrðÄkyku (÷uxh÷ rþÂ^xt„) : 

fux÷kf BÞwåÞwy÷ Vtz‚ hkufkýfkhku™u [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ™k ykÄkhu fw÷ Þkus™k …qhe …kzðk™k 

árüfkuýÚke yuf Þkus™k{ktÚke ƒeS{kt MÚkk™ktŒrhŒ fhðk™e {tsqhe yk…u Au. yk fkuE …ý rzMfkWLx 

rð™k y™u fkuE …ý ðÄkhk™k [kso rð™k fhðk{kt ykðu Au. hkufkýfkhku™u yk…u÷ yk yuf {kuxku ÷k¼ 

Au. yk rþÂ^xt„™u ‘÷uxh÷ rþÂ^xt„' fnuðk{kt ykðu Au. 

 

14.9 BÞwåÞwy÷ Vtzku™e MÚkk…™k 

¼khŒ{kt ‚ðo«Úk{ BÞwåÞwy÷ Vtz™e  MÚkk…™k 1964 {kt Þwr™x xÙMx ykuV ELzeÞk îkhk fhðk{kt ykðe 

nŒe.y™u íÞkh …Ae™kt ð»kkuo{kt y™uf ‚tMÚkkykuyu ykðk  Vtzku™e h[™k fhe Au.su …ife™e {wÏÞ ‚tMÚkkyku 

y™u Œu{™k îkhk MÚk…kÞu÷k Vtzku ™e[u «{kýu Au. 
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(1) Þwr™x xÙMx ykuV EÂLzÞk : BÞwåÞwy÷ Vtz™e MÚkk…™k{kt Þwr™x xÙMx ykuV ELzeÞk  y„úu‚h hÌkwt Au. 

y™u Œuýu rðrðÄ fûkk™k hkufkýfkhku {kxu Œu{s rðrðÄ ykðf sqÚkku y™u ðÞ sqÚkku {kxu y™uf «fkh™e 

Þkus™kyku þY fhe Au 

(2) ònuh ûkuºk™e ƒUfku îkhk MÚk…kÞu÷k BÞwåÞwy÷ Vtz : yk{kt {wÏÞíðu ™e[u™k BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ‚{kðuþ 

ÚkkÞ Au (1) Mxux ƒUf ykuV EÂLzÞk™k BÞwåÞwy÷ Vtz (2)  fu™uhk ƒUf BÞwåÞwy÷ Vtz  (3) RÂLzÞ™ ƒUf 

BÞwåÞwy÷ Vtz (4) ƒUf ykuV RÂLzÞk BÞwåÞwy÷ Vtz (5) …tòƒ ™uþ™÷ ƒUf BÞwåÞwy÷ Vtz (6) ƒUf 

ykuV ƒhkuzk BÞwåÞwy÷ Vtz 

(3) ûkuºk™e ™kýkfeÞ ‚tMÚkkyku îkhk MÚk…kÞu÷k BÞwåÞwy÷ Vtz : yk{k {wÏÞíðu  ™e[u™k  Vtzku™ku ‚{kðuþ 

ÚkkÞ Au. (1) Sð™ ðe{k r™„{ BÞwåÞwy÷ Vtz (II) s™h÷ RLMÞkuhL‚ fku…kuohuþ™ BÞwåÞwy÷ Vtz 

(III) RLzMxÙeÞ÷ zuð÷…{uLx ƒUf ykuV RÂLzÞk BÞwåÞwy÷ Vtz.  

(4) ¾k™„e ûkuºku MÚk…kÞu÷k BÞwåÞwy÷ Vtzku : yk Vtzku  …ife ™e[u {wsƒ™kt  BÞwåÞwy÷ Vtz Au. (1) fkuXkhe 

BÞwåÞwy÷ Vtz  (II) xkxk BÞwåÞwy÷ Vtz (III) rƒh÷k BÞwåÞwy÷ Vtz (IV) su.yu{. BÞwåÞwy÷ Vtz 

(5) rðËuþe BÞwåÞwy÷ Vtz : (I) {k„uo™-Mxu™÷e BÞwåÞwy÷ Vtz (II) xðUxeyuÚk ‚uLåÞwhe BÞwåÞwy÷ Vtz™ku 

‚{kðuþ ÚkkÞ Au. 

 

14.10 BÞwåÞwy÷ Vtz™kt ÷k¼  

ŒksuŒh™k ð»kkuo{kt BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„{kt y‚kÄkhý rðfk‚ ÚkÞku Au. ‚k{kLÞ heŒu hkufkýfkhku y™u 

Ëuþ™k yÚkoŒtºk{kt Œu™k {níð™u æÞk™{kt hk¾e™u fkuE …ý BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„ ¢ktrŒ™e ‚hkn™k fhe þfu 

Au. BÞwåÞwy÷ Vtz‚™k fux÷kf {n¥ð…qýo  VkÞËk ™e[u {wsƒ Au:  

 

(1)  hkufký {kxu [u™÷‚u®÷„ ƒ[Œku :  
yuftËhu yÚkoÔÞðMÚkk™k rðfk‚ {kxu „úknfku™k rðrðÄ ð„o™u rðrðÄ Þkus™kyku «Ëk™ fhe™u ÷kufku™e 

ƒ[Œ ðÄkhðk™kt ‚kÄ™ Œhefu ¼tzku¤ fk{ fhu Au.BÞwåÞwy÷ Vtz  îkhk y™uf Þkus™kyku ƒnkh 

…kzðk{kt ykðe Au. suÚke rðrðÄ «fkh™e ykð~ÞfŒkyku™u …nkut[e þfkÞ. yk heŒu, ƒ[Œ …kºk ‚eÄk 

{qze  hkufkýku ŒhV r™Ëuoþ fhðk{kt ykðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™e „uhnkshe{kt, yk ƒ[Œ r™Â»¢Þ hne 

nkuŒ. yk{, ¾[o™k ðÄkhk™u fkhýu ‚{„ú yÚkoÔÞðMÚkk™u VkÞËku ÚkkÞ Au.   
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(2)     rðþk¤ …kxoVku÷eÞku hkufký™e ykuVh :   
yk ykuVh™kt fkhýu ™k™k y™u {æÞ{ hkufkýfkhku «{ký{kt ™Sðk ¾[o ‚kÚku Mxkuf yuõ‚[uLs™e 

fk{„ehe{kt «ðuþe þfu. sku Œuyku ykuAk þuh{kt hkufký fhu, Œku ƒ™e þfu ðirðæÞ™kt y¼kðu Œu™u 

ykuAku ™Vku {¤u.yk hkufkýfkhku BÞwåÞwy÷ Vtz îkhk hkufký™k rðþk¤ …kuxoVkur÷Þku™e ‚wrðÄk {u¤ðe 

þfu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz yuf ‚tŒwr÷Œ …kuxoVkur÷Þku Ähkðu Au, su sku¾{kuÚke {wõŒ Au. yk{  BÞwåÞwy÷ 

Vtz …kuxoVkur÷Þku{kt ðirðæÞ Au.     

(3)  ðÄw ‚kÁ ð¤Œh …qÁ …kzðwt : 
{kuxe ‚tÏÞk{kt „úknfku …k‚uÚke ¼tzku¤ yufXwt fhðw y™u Œu ¼tzku¤™k r™fk÷ …h {kuxwt ¼tzku¤ «kó fhðk 

{kxu ‚ûk{ ƒ™kðu Au. yk {kuxk ¼tzku¤™u fkhýu, BÞwåÞwy÷ Vtz ™k™k y™u {æÞ{ hkufkýfkhku fhŒkt 

ðÄw ‚MŒe ¾heËe y™u ‚kÁ ðu[ký fhe þfþu. yk{, Œuyku ðÄw ‚khk ƒòh Ëhku y™u Ë÷k÷e™k ™e[k 

Ëhku™u y{÷e fhðk {kxu ‚ûk{ Au. ŒuÚke Œuyku Œu{™k „úknfku™u ‚kÁ ð¤Œh yk…u Au. Œuyku {kuxk …kÞu 

yÚkoŒtºk™ku ÷k¼ …ý ÷u Au y™u {qze ƒòh™e ¼k„eËkhe™e ®f{Œ ½xkze þfu Au. {kuxk hkufkýku™e 

÷uðzËuðz™k ¾[o, ™k™k hkufkýku fhŒk [ku¬‚…ýu ykuAk Au. nfefŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™ku Œ{k{ ™Vku 

rzrðzLz y™u {qzefhý îkhk hkufkýfkhku™u yk…ðk{kt ykðu Au. yíÞkh ‚wÄe þY ÚkÞu÷k {kuxk¼k„™k 

BÞwåÞwy÷ Vtz‚u 12% …e.yu. ‚wÄe™kt Ëhu rzrðzLz ykÃÞw Au. y™u 17% …e.yu. Œu yufË{ ‚kÁ 

ð¤Œh Au.  

(4) ykuAe ®f{Œu r™»ýkŒ hkufkýku™e ‚uðk «Ëk™ fhðe : Vtz™wt ‚t[k÷™ ‚k{kLÞ heŒu yuðk 

ÔÞkð‚krÞfku™u ‚kut…ðk{kt ykðu Au fu suyku ‚khe heŒu «rþrûkŒ nkuÞ y™u hkufký™k ûkuºk{kt …Þkoó 

y™w¼ð ÄhkðŒk nkuÞ. yk ÔÞkð‚krÞfku™k hkufkýku™kt r™ýoÞku nt{uþkt òýfkhe ¿kk™ y™u y™w¼ð 

îkhk ‚{ŠÚkŒ nkuÞ Au.yk{, hkufkýfkhku™u Œu{™k ©uc rnŒ{kt „wýð¥kkðk¤e ‚uðkyku™e ¾kŒhe yk…u 

Au. r‚fâkurhxeÍ {kfuox™e srx÷ «r¢Þk™u ÷eÄu, hkufkýfkhku yk ƒÄk fk{ku òŒu fhe þfŒk ™Úke 

yÚkðk Œu ÔÞÂõŒ„Œ …kuxoVkur÷Þku™k ‚t[k÷™ fh™khk fkuE ÔÞkð‚krÞf {u™ush …k‚u ™ sE þfu. 

ykðk rfM‚k{kt Œu ðÄw {u™us{uLx Ve ÷E þfu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz™k rfM‚k{kt {æÞMÚke Ve ‚kiÚke ykuAe 

1 xfk Au.  
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(5)  ‚tþkuÄ™ ‚uðk «Ëk™ fhðe : BÞwåÞwy÷ Vtz rðþk¤ ‚t‚kÄ™ku™u ykËuþ yk…ðk {kxu ‚ûk{ Au y™u 

ŒuÚke fku…kuohux r‚fâkurhxe …h yr™ðkÞo yÇÞk‚ y™u ‚tþkuÄ™ nkÚk Ähðk™wt þfâ Au. Ëhuf ¼tzku¤ 

yuf {kuxe ‚tþkuÄ™ xe{ ò¤ðu Au su ft…™eyku y™u Wãku„ku™wt ‚ŒŒ rð~÷u»ký fhu Au y™u Vtz™u zÞw 

yÚkðk [ku¬‚ þuh ðu[ðk™e ¼÷k{ý fhu Au. yk{, ‚t…qýo ‚tþkuÄ™™u ykÄkhu hkufký ‚t…qýo…ýu 

fhðk{kt ykðu Au. ‚tþkuÄ™™ku ½ýku ‚{Þ, «ÞJku y™u ¾[o ‚k{u÷ nkuðkÚke, ÔÞÂõŒ„Œ hkufkýfkh 

yk fkÞo nkÚk Ähe þfþu ™net. BÞwåÞwy÷ Vtz{kt RLðuMx fhe™u, hkufkýfkh™u Vtz îkhk fhðk{kt ykðu÷k 

‚tþkuÄ™™ku ÷k¼ {¤u Au. 

(6) fhðuhk{kt ÷k¼ yk…ðku : y{wf Vtz Œu™k „úknfku™u fhðuhk hknŒ yk…u Au. yk{, rzrðzLz, ÔÞks 

y™u {qzefhý  r‚ðkÞ hkufkýfkhku …ý xuõ‚ {wÂõŒ™ku ÷k¼ Q¼ku fhu Au. Ëk¾÷k Œhefu, ykðfðuhk 

fkÞËk™e f÷{ 80L nuX¤, Y. BÞwåÞwy÷ Vtz{ktÚke 10,000 rzrðzLz (Y. 13000 UTI Œhefu) «kó 

ÚkkÞ Au. Œu fw÷ ykðf{ktÚke ƒkË fhðk{kt ykðu Au. fux÷kf ¼tzku¤ 88A Vtz‚™wt ‚t[k÷™ fhu Au ßÞkt 

20 % sux÷e hf{™wt hkufký fhðk{kt ykðu Au ({n¥k{ Y. 25,000 ™u ykrÄ™ nkuÞ Au) Œu 

[qfððk…kºk ðuhk{ktÚke ƒkË fhðk™e Aqx Au. ‚t…r¥k ðuhk yuõx nuX¤, BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufkýÚke Y. 

5 ÷k¾ BÞwåÞwy÷ Vtz Œu{™k hkufký …h™e Œ{k{ ykðf …h™k fh{ktÚke ‚t…qýo…ýu {wõŒ Au. …htŒw, 

yLÞ Œ{k{ ft…™eykuyu ðuhku ¼hðk™ku hnuþu y™u Œuyku fh …Ae™k ™Vk{ktÚke s rzrðzLz ònuh fhe 

þfu Au. …htŒw, BÞwåÞwy÷ Vtz rzrðzLz{ktÚke ²kkuŒ …h fh ½xkzŒk ™Úke. hkufkýfkhku {kxu ¾hu¾h yk 

yuf ykrþðkoË ‚{k™ Au. 

(7)  …heðŒo™þe÷ hkufký ykÞkus™ hsw fhðtw : fux÷kf BÞwåÞwy÷ Vtzu hkufkýfkhku™u Œu{™k yuf{ku™e 

Þkus™k{ktÚke ƒeò yuf{{kt VuhVkh fhðk™e Aqx yk…e Au y™u yk hknŒ hkufkýfkhku {kxu ‚khe 

ƒkƒŒ Au. ¼tzku¤™e fk{„ehe™k ykÄkhu ð]rØ yuf{ku {kxu ykðf yuf{ku™e yË÷k-ƒË÷ ÚkE þfu Au. 

fkuE …ý yLÞ hkufkýku{kt ykðe hknŒ {u¤ðe þfkŒe ™Úke.   

(8) ðksƒe ¼kð y™u «ðkrnŒk «Ëk™ fhðe : ¾qƒ ™k™k hkufkýfkhku™u …ý BÞwåÞwy÷ Vtz‚{kt hkufký 

fhðk™wt …hðze þfu Au. Œuyku þuh™e ‚eÄe ¾heËe {kxu ykf»kof y™u y‚hfkhf rðfÕ… «Ëk™ fhu Au. 

BÞwåÞwy÷ Vtz™e  „uhnkshe{kt ™k™k hkufkýfkhku ykðe ™Sðe hf{ ‚kÚku y™uf hkufkýku{kt ¼k„ ÷E  

þfu ™ne. «ðkrnŒk™kt fkhýu  ™ux yu‚ux ðuÕÞw …h Þwr™xT‚™u fkuE …ý ‚{Þu ðu[e þfkÞ Au y™u 
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yk{ Íz…e hkufz{kt Y…ktŒh™e ¾kŒhe yk…ðk{kt ykðu Au. W…hktŒ, «kÞkusf ƒUf™e þk¾kyku 

yuf{™k «{ký…ºkku ‚k{u ÷ku™™e ‚wrðÄk yk…ðk {kxu nt{uþkt ŒiÞkh hnu Au.  

(9)  ‚h¤ef]Œ hufkuzo hk¾ðk : ºký yÚkðk [kh ft…™eyku{kt 500 yÚkðk ŒuÚke ðÄw þuhku{kt hkufký ‚kÚku 

hkufkýfkh™u rzrðzLz [wfðýe, ƒku™‚ R~Þw™k ÞkuøÞ hufkuzo hk¾ðk …zþu. ¼kð VuhVkh, ¾heËe 

yÚkðk ðu[ký, Ë÷k÷e y™u yLÞ ‚tƒtrÄŒ ðMŒwyku ƒkƒŒu …ý hufkuzo hk¾ðk …zþu. skufu Œu ½ýwt 

Úkfðe Ëu™kh y™u ½ýku ‚{Þ ÷u Au. fkuE …ý n¬™kt EMÞw™kt hufkuzo hk¾ðk™wt ¼q÷e þfu Au y™u Œu™u s 

„w{kððwt …ze þfu Au, ŒuÚke, ™k™k y™u {æÞ{ hkufkýfkhku {kxu hufkuzo hk¾ðkyu ‚kiÚke {kuxe ‚{MÞk 

Au, nðu, ®‚„÷ RLðuMx{uLx ²kkuŒ ‚wrðÄk …ý W…÷çÄ Au. BÞwåÞwy÷ Vtz 100 Úke ðÄw ft…™eyku{kt 

hkufký fhðk ‚ûk{ Au.  

(10)  {qze ƒòh™u xufku yk…ðku : BÞwåÞwy÷ Vtz {qze  ƒòh™k rðfk‚™u xufku yk…ðk {kxu {n¥ð…qýo 

¼qr{fk ¼sðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz {qze  ƒòh™e ‚kÄ™™e {kt„ ‚…qýo  fhe™u {qze  ƒòh™u ‚r¢Þ 

ƒ™kðu Au. ƒeò þçËku{kt fneyu Œku, ÷kufku™e ƒ[Œ yk BÞwåÞwy÷ Vtz‚ îkhk {qze  ƒòhku{kt hkufký 

fhðk{kt ykðu Au. yk{, ¼tzku¤  Mxkuf, þuh y™u ƒkuLz‚{kt ƒUf rz…kurÍx™u r™ðuþ fhðk {kxu 

™kýkfeÞ MðY…{kt «ðuþ fhu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz‚ {qze  {kxu …ý Ÿ[e Œh÷Œk «Ëk™ fhu Au, y™u 

yk heŒu, ƒòh ‚r¢Þ y™u ÂMÚkh ƒ™u Au. ßÞkhu rðËuþe hkufkýfkhku y™u ‚xkurzÞkyku ƒòhku{kt 

…w™:«ðuþ fhu Au, íÞkhu BÞwåÞwy÷ Vtz hkufkýfkhku ƒòh™u ÂMÚkh y™u «ðkne hk¾u Au. BÞwåÞwy÷ 

Vtz‚™e „uhnkshe{kt, þuhƒòh{kt ‚xkurzÞkyku™kt «ðuþ y™u …w™:«ðuþ™u fkhýu ¼kð{kt {kuxe ðÄ 
½x hnu Au. yk{ Œu {qze  ƒòh™u W¥k{ xufku yk…u Au y™u ƒòh™k ‚tMÚkk…™™e «r¢Þk{kt {ËË fhu 

Au.   

(11)   ykuãkur„f rðfk‚™u «kuí‚kn™ : fkuE …ý hküÙ™ku ykŠÚkf rðfk‚ Œu™k ykiãkur„f rðfk‚ y™u f]r»k 

rðfk‚ …h ykÄkheŒ Au. ƒÄk ykiãkur„f yuf{kuyu þuh y™u rzƒuL[‚o™k R~Þw îkhk {qze  ƒòh Úkfe 

¼tzku¤ {u¤ððwt …zþu, BÞwåÞwy÷ Vtz‚ ƒòh™u ¼tzku¤™ku {kuxku †kuŒ …whku …kzu Au, y™u yk heŒu, 
Wãku„ku™u Œu{™e {qze  sYheÞkŒ™e …wŒoŒk™e ¾kŒhe yk…ðk{kt ykðu Au. BÞwåÞwy÷ Vtz‚™k «ðuþÚke 

¼khŒ™k þuhku y™u ƒkuLzT‚™e {kt„{kt ðÄkhku ÚkÞku Au. yk{, BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„ku™u ƒòh Ëhu 

™kýkfeÞ ‚t‚kÄ™ku …qhk …kzu Au.  
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(12) «khtr¼f ònuh ¼hýwt (ykE…eyku) : «khtr¼f ònuh ¼hýkt™kt {kuxk ¼k„™k rfM‚kyku{kt ™k™k 

hkufkýfkhku ft…™e™k IPO {u¤ðe þfŒk ™Úke fkhý fu ykuAk{kt ykuAk 500 þuhku {kxu yhS fhðe yu 

¾k‚ fhe™u ™k™k hkufkýfkhku {kxu ¾qƒ {w~fu÷ Au. …htŒw BÞwåÞwy÷ Vtz{kt Vk¤ðýe™e ðÄw ƒktnuÄhe 

Au, BÞwåÞwy÷ Vtz …ý ft…™eyku îkhk [ku¬‚ xfkðkhe™e ƒktnuÄhe yk…u Au. yk{ BÞwåÞwy÷ Vtz{kt 

¼k„ ÷E™u hkufkýfkhku rðrðÄ ft…™eyku{kt ¼k„ ÷E þfu Au. 

(13)  ™ðk EMÞw™ku ƒòh ¾[o ½xkzðk : BÞwåÞwy÷ Vtz ™ðk R~Þw™k {kfuoxet„ ¾[o™u ½xkzðk{kt {ËË fhu 

Au. «{kuxhku BÞwåÞwy÷ Vtz™u «khtr¼f ònuh ¼hýkt™ku {kuxku rnM‚ku Vk¤ðŒk nŒk y™u ŒuÚke Œuyku 

ykðk R~Þw™k {kfuo®x„ ¾[oÚke ƒ[e òÞ Au. 

(14)  ™kýk ƒòh™u ‚r¢Þ hk¾ðwt : ™k™k hkufkýfkhku «íÞûk heŒu ™kýk ƒòh{kt ¼k„ ÷E þfŒk ™Úke 

Œuyku BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký fhu y™u BÞwåÞwy÷ Vtz ™kýk ƒòh™kt ‚kÄ™ …h ™kýkt™wt hkufký ‚r¢Þ 

hk¾u Au.  nfefŒ{kt ðÄw ™kýk ƒòh™kt ‚kÄ™ku™e W…÷çÄŒk rðfk‚þe÷ ™kýk ƒòh {kxu yuf 

‚khku ‚tfuŒ Au, su Ëuþ{kt ‚uLxÙ÷ ƒUf™k ‚V¤ fkÞo {kxu ¾qƒ s sYhe Au. yk heŒu BÞwåÞwy÷ Vtz 

‚t‚kÄ™ku …qhk …kzu Au. 

 

14.11 BÞwåÞwy÷ Vtz™e …‚tË„e  
BÞwåÞwy÷ Vtz™e …‚tË„e Vtz™e fkÞoûk{Œk …h ykÄkh hk¾u Au  su™k îkhk ¼tzku¤™k ÔÞð‚krÞfku Úkfe 

‚t[kr÷Œ fhðk{kt ykðu Au. ŒuÚke hkufkýfkhkuyu ¼tzku¤™e …‚tË„e fhðk{kt ¾qƒ fk¤S hk¾ðe …zu. fkuE …ý 

¼tzku¤™k fk{„ehe™wt {qÕÞktf™ fhðk {kxu ™e[u™k …rhƒ¤ku™u æÞk™{kt ÷uðwt ykð~Þf Au, y™u Œu …Ae s 

BÞwåÞwy÷ Vtz ÷uðk™wt ™¬e fhðwt skuEyu  

 

(1) Vtz™ku WÆuþ : ‚ki «Úk{, Œuýu Vtz™ku WÆuþ skuðku  skuRyu  fu Œu ykðf ÷ûke yÚkðk ð]rØ ÷ûke Au 

¾hk.ykðf ÷ûke Vtz™u {wÏÞ¥ðu rzƒuL[‚o y™u ƒkuLz suðe r‚fâkurhxe îkhk ‚{Úko™ yk…ðk{kt ykðu 

Au. ßÞkhu ð]rØ ÷ûke™ RÂõðxeyku îkhk ‚{Úko™ yk…ðk{kt ykðu Au Œu M…ü Au fu ð]rØ ÷ûke 

Þkus™kyku ykðf ÷ûke Þkus™kyku fhŒk ðÄw sku¾{e nkuÞ Au. y™u ŒuÚke, ykðe Þkus™kyku{ktÚke 

{¤Œk ð¤Œh™e Œw÷™k fhðk{kt ykðŒe ™Úke.  
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(2)Þkus™k™e Œw÷™k:  hkufkýfkhu yuf Vtz™e ¾k‚ Þkus™k™e Œw÷™k ƒeò Vtz™e ‚{k™ Þkus™k ‚kÚku fhðe 

skuEyu y™u Œw÷™kí{f …]ÚÚkfhý …Ae s  Þkus™k ƒ™kððe skuEyu, Œu™ku WÆuþ …ý Œu Þkus™k™k WÆuþ ‚kÚku 

‚w‚t„Œ nkuðku skuEyu. 

(3)  fk{„ehe™e ‚w‚t„ŒŒk:  BÞwåÞwy÷ Vtz ÂMÚkh y™u ÷ktƒk „k¤k™k ð¤Œh yk…ðk™kt Au y™u ŒuÚke, 

hkufkýfkhu ykuAk{kt ykuAk ºký ð»ko™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ ¼tzku¤™e fk{„ehe™e Œw÷™k fhðe  

skuEyu. 

(4)  yirŒnkr‚f …]c¼qr{ :  fkuE …ý ¼tzku¤™e ‚V¤Œk {u™us{uLx™e ûk{Œk y™u Œu™e «{krýfŒk …h 

ykÄkrhŒ Au.  su{kt ‚k{rÞfŒk y™u y™w¼ð™ku ‚{kðuþ ÚkÞku nkuðku skuEyu. yuf ‚khk yirŒnkr‚f 

hufkuzo ™ðk ¼tzku¤ fhŒkt ys{kððk {kxu ðÄw y™wfq¤ Au.  

(5) ¼tzku¤ ¾[o „wýku¥kh: ¼tzku¤ ¾[o „wýku¥kh™e Œ…k‚ fhðe skuEyu y™u Œu yLÞ ‚kÚku Œw÷™kí{f heŒu 

{k…ðku skuEyu.  Ÿ[ku fu ™e[ku Au.  hkufkýfkh™u ðkMŒrðf ð¤Œh {¤þu fu fu{ Œu ƒÄk …k‚kt 

Œ…k‚ðk sYhe Au.   

(6) ™ðe™Œk {kxu™e ûk{Œk: ¼tzku¤™k {u™ush™e fkÞoûk{Œk™e [fk‚ýe Œu{ýu ™ðe™ Þkus™kyku îkhk 

fhðe skuEyu fu su Œu{ýu ƒòh{kt hsq fhe Au suÚke hkufkýfkhku™e rðrðÄ sYrhÞkŒku …qhe ÚkkÞ. Œu 

Mðk¼krðf Au fu fkuE hkufkýfkh yuðk ¼tzku¤™e þkuÄ fhþu su ™kýkfeÞ ƒòh{kt ™ðe™Œkyku ÷kððk 

{kxu ‚ûk{ nkuÞ.   

(7)  hkufkýfkhku™e ‚uðk: hkufkýfkhku™e ‚uðk æÞk™{kt ÷uðk™wt ‚kiÚke {n¥ð…qýo …rhƒ¤ Œkífkr÷f y™u 

fkÞoûk{ ‚uðk Au. hkufkýfkhku™k «§ku™k Íz…e «rŒ‚kË, Þwr™x «{ký…ºkku™e Œkífkr÷f hðk™„e, 

yuf{ku™wt Œkífkr÷f xÙkL‚Vh, ‚uðkyku hkufkýfkhku™k {™{kt fkÞ{e ÷ktƒe Ak… Q¼e fhþu. 

(8)  ƒòh™kt ð÷ýku:   þuh ƒòh ‚q[fktf y™u Vw„kðk™ku Ëh yuf s rËþk{kt yk„¤ ðÄu Au ßÞkhu ÔÞks 

Ëh y™u þuh ƒòh ‚q[fktf rðÁØ rËþk{kt yk„¤ ðÄu Au. ‚{sËkh hkufkýfkhu þuh {kfuox RLzuõ‚, 

ÔÞks Ëh y™u Vw„kðk™k Ëh …h ™sh hk¾ðe skuEyu. y÷ƒ¥k Œu™e …kA¤  ði¿kkr™f Œfo Au.  

(9)  Vtz {u™us{uLx™e …khËŠþŒk: BÞwåÞwy÷ Vtz™e ‚V¤Œk Vtz {u™us{uLx™e …khËŠþŒk …h {kuxk 

«{ký{kt r™¼oh Au.hkufkýfkhku™e ò„]rŒ™k yk rËð‚ku{kt Œu ¾qƒ s {n¥ð…qýo Au y™u Vtz îkhk 

¼tzku¤™k ‚t[k÷™ yt„u™e ‚t…qýo rð„Œku ònuh fhðe skuEyu. suÚke hkufkýfkhku™k {™{kt fkÞ{ {kxu 

‚khe Ak… ƒ™þu.  

46



 

14.12 hkufkýfkhku {kxu™kt nf 

‚uƒe huøÞw÷uþL‚, 1993 {kt hkufkýfkhku™e ‚uðk ‚tƒtrÄŒ [ku¬‚ sku„ðkEyku Au. W…hkuõŒ r™Þ{ku y™w‚kh 

hkufkýfkhku™u y{wf nf™e ¾kŒhe yk…ðk{kt ykðe Au. Œu ™e[u {wsƒ Au: 

 

(1)  yuf{ «{ký…ºkku : fkuE …ý hkufkýfkh™u  Þkus™k ‚qr[ ƒtÄ Úkðk™e Œkhe¾Úke 10 yXðkrzÞk™e 

ytËh Vk¤ðýe …h Œu™k yuf{ «{ký…ºkku «kó fhðk™ku yrÄfkh Au. y™u Œkhe¾™k 6 yXðkrzÞk 

…Ae  ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk Vtz™k rfM‚k{kt «khtr¼f ykuVh ƒtÄ fhðe. 

(2)  yuf{ku™wt MÚkk™ktŒhý : hkufkýfkh yuf{ «{ký…ºkku ‚kÚku ‚tƒtrÄŒ xÙkL‚Vh Vku{o ‚kÚku «{ký…ºkku 

™kutÄkððk™e Œkhe¾Úke 30 rËð‚™k ‚{Þ„k¤k Ëhr{Þk™ xÙkL‚Vh fhkððk™ku nfËkh Au.   

(3)  yhS™kt ™kýk …hŒ : sku BÞwåÞwy÷ Vtz ðiÄkr™f ÷½w¥k{ ¼tzku¤ yufÂºkŒ fhðk{kt ‚{Úko ™ nkuÞ 

Œku [ku¬‚ ‚{Þ„k¤k™kt ¼tzku¤™kt Y. 20 fhkuz, ‚ŒŒ [k÷w hnuŒk ¼tzku¤™kt Y. 50 fhkuz yÚkðk 

÷ûÞktrfŒ hf{™kt 60% {ktÚke su ðÄkhu nkuÞ Œu ‚çÂM¢Ãþ™ ‚qr[yku™e …qýo Úkðk™e Œkhe¾Úke 6 

yXðkrzÞk™k ‚{Þ„k¤k™e ytËh yhsËkh™u ™kýkt …hŒ fhðk. sku rhVtz yk ‚{Þ„k¤k fhŒkt …ý 

ðÄw rð÷trƒŒ ÚkkÞ Œku Ëhuf yhsËkhku rð÷tƒ™kt ‚{Þ„k¤k {kxu 15% …e.yu.™k Ëhu ÔÞks ‚kÚku 

…hŒ {u¤ððk {kxu nfËkh Au.   

(4)  ykurzx fhu÷ ðkŠ»kf ynuðk÷ : Ëhuf BÞwåÞwy÷ Vtz Œu™k hkufkýfkhku™e sðkƒËkhe nuX¤ yu ƒkƒŒ 

ykðu fu ykurzx ÚkÞu÷ ðkŠ»kf ynuðk÷ «fkrþŒ fhðk{kt ykðu y™u Œu™e Þkus™kyku™e Ëhuf Þkus™k 

‚tË¼uo y„úýe y¾ƒkhku îkhk y™w¢{u yÄoðkŠ»kf ynuðk÷ …qýo ÚkŒe Œkhe¾™k y™w¢{u 6 {rn™k 

y™u 3 {rn™k™e ytËh «fkrþŒ fhðk{kt ykðu. 

14.13  ÔÞkð‚krÞf ƒUfku y™u BÞwåÞwy÷ Vtz  

 

™k™k hkufkýfkhku™u ÔÞk…f …‚tË„e™e Œf …qhe …kzðk™kt ÿrüfkuýÚke ¼khŒ ‚hfkhu ƒUfku™u BÞwåÞwy÷ Vtz™e 

…uxk ft…™eyku þY fhðk™e {tsqhe yk…e Au. ™e[u™e ƒkƒŒku™u ÷eÄu ƒUfku™u BÞwåÞwy÷ Vtz™k ûkuºk{kt 

«ðuþðk™e ŒkfeË fhðk{kt ykðe Au.  
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fkhýku: 

(i) ƒUfku Œu{™e ƒ[Œ y™u rVõ‚ rz…kurÍx ÔÞksËhku ‚kÚku hkufký fh™khk ÷kufku™u ðÄw ‚kÁ ð¤Œh 

yk…ðk {kxu ‚{Úko ™Úke, ßÞkhu ½ýkt ™kýkfeÞ {æÞMÚkeyku, ¾qƒ s ykf»kof ð¤Œh yk…Œk 

ƒòh™kt ‚kÄ™ku ‚kÚku ™kýkfeÞ ƒòh{kt «ðu~Þk Au, ŒuÚke ƒUfkyu M…Äkoí{f ƒ™e yk ƒ[Œ™u ò¤ðe 

hk¾ðk Œu{™e ‚kÚku M…Äko fhe yk ûkuºk{kt «ðuþðk™e ykð~ÞfŒk Au.  

(ii) ƒUfku™k rðþk¤ þk¾k rðMŒhý fkÞo¢{ y™u Œu{™e ðÄŒe sŒe Úkk…ý™e „rŒþe÷Œk™u fkhýu 

…[k‚™k ËkÞfk{kt fw÷ ½hu÷w ƒ[Œ 10% Úke ðÄe™u 20% ÚkE Au. ƒUfku™e þk¾k „úk{eý Œu{s þnuhe 

ûkuºkku{kt nkuðkÚke Œuyku Ëuþ™k Ëhuf ÷kufku ‚wÄe …nkut[e þfu Au. ŒuÚke ƒUf îkhk ‚{ŠÚkŒ BÞwåÞwy÷ Vtz 

{qze  ƒòh {kxu ƒ[Œ™u y‚hfkhf y™u ‚khe heŒu  W…Þku„ fhðk {kxu ðÄw ÞkuøÞ hnuþu.  

(iii)  ¼khŒeÞ hkufkýfkhku ¾k‚ fhe™u ™k™k y™u {æÞ{ð„o™kt fkuE …ý ™kutÄ…kºk hf{ ‚eÄk {qze  

ƒòh™k ‚kÄ™ku{kt hkufký fhðk {kxu Wí‚wf ™Úke. Œuyku ¾k™„e ™kýkfeÞ {æÞMÚkeyku îkhk …hkuûk 

heŒu hkufký fhðk{kt …ý y[fkÞ Au. ƒeS ŒhV sku ykðe {æÞMÚke™u ƒUf™wt ‚{Úko™ nkuÞ Œku 

hkufkýfkhku{kt rðïk‚ Q¼ku ÚkE þfu Au y™u hkufký {kxu yk„¤ ykðe þfu Au.yk{ ƒUfku™u 'ònuh 

rðïk‚' ™ku VkÞËku Au su BÞwåÞwy÷ Vtz™e ‚V¤Œk {kxu ¾qƒ s sYhe Au. 

(iv) y„kW™e ƒUfku™u ¼tzku¤ {kxu {qze  ƒòh{kt ™kýkt ÷uðk™e yÚkðk Œu™k ¼tzku¤™wt ƒòh{kt hkufký 

fhðk™e {tsqhe ™nkuŒe. nðu Œuyku™u yk ƒòh{kt «ðuþðk y™u {n¥k{ VkÞËk {u¤ððk {kxu „úe™ 

r‚ø™÷ yk…ðk{kt ykÔÞwt Au.  

(v) ƒUfku ™ðe™ Þkus™kyku hsq fhe™u BÞwåÞwy÷ Vtz{kt Wí…kË™ku / ‚uðkyku™e rðþk¤ ©uýe «Ëk™ fhe 

þfu Au y™u BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„{kt ÔÞð‚kÞefhý™u rðMŒ]Œ fhe þfu Au.  

(vi) ðu…khe ƒUfku™u {qze  {kfuox{kt ƒnku¤ku y™w¼ð Au y™u ŒuÚke BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ‚t[k÷™ fhðwt Œu{™k {kxu 

{kuxe ‚{MÞk ™ nkuE þfu.   

(vii) ƒUfku™ku «ðuþ ¾qƒ sYhe M…Äko …qhe …kzþu.BÞwåÞwy÷ Vtz Wãku„  su yíÞkh ‚wÄe Þw.xe.ykR.™kt 

EòhkÚke [k÷Œku Œu yk M…ÄkoÚke „úknf ‚uðk™u rðMŒ]Œ „úknf™e …‚tË„e{kt …ý ‚wÄkhku fhþu.   

(viii) BÞwåÞwy÷ Vtz{kt ƒUf Úkk…ýku™k rðûku…™e «r¢ÞkÚke {qze ƒòh™u VkÞËku Úkþu fkhý fu Œu {kt„™ku xfkW 

MÚkkr™f ²kkuŒ «Ëk™ fhþu.   
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(ix) hkufkýfkhku™e ‚uðk Ëuþ¼h{kt Vu÷kÞu÷e Œu{™e þk¾kyku™k ™uxðfo îkhk, ƒUfku îkhk y‚hfkhf heŒu 

fhe þfkÞ Au. ykÚke, ðkrýÂßÞf ƒUfku fkuE …ý ¾[fkx rð™k BÞwåÞwy÷ Vtz™k ƒòh{kt «ðuþ fhe 

Au.  

(x)  ŒËw…hktŒ Œu{™e rÄhký ™erŒyku …h ½ýk ƒÄk «rŒƒtÄku™u ÷eÄu ƒUfku™e ™VkfkhfŒk ¾qƒ «¼krðŒ 

ÚkE Au. Œu{™e «ð]r¥kyku{kt rðrðÄŒk ÷kðe™u Œuyku™ku ™Vku ðÄkhðk {kxu fux÷kf yLÞ rðfÕ…ku 

þkuÄðk™e Vhs …ze Au. BÞwåÞwy÷ Vtz rðrðÄŒk {kxu W¥k{ Y…hu¾k …qhe …kzu Au.BÞwåÞwy÷ Vtz 

rðï¼h{kt ðu„{k™ „rŒyu ðÄe hÌkwt Au. Þw.yu‚.yu {kt BÞwåÞwy÷ Vtz™u 1990 ™k ËkÞfk™e ƒUf 

Úkk…ý Œhefu yku¤¾ðk{kt  ykðu Au y™u íÞkt ‚kiÚke ðÄw ÷kufr«Þ Au.  

 

14.14 W…‚tnkh  

yk{, BÞwåÞwy÷ Vtz{kt hkufký ‚÷k{Œe, ‚kÁ ð¤Œh, Íz…e Œh÷Œk™kt ÂºkrðÄ ÷k¼ {¤u Au. BÞwåÞwy÷ 

Vtz™kt hkufkýku ‚t…qýo ‚÷k{Œ hkufkýku Au, yk hkufkýku ƒUf Úkk…ý y™u þuh™e ðå[u {kæÞ{™wt fkÞo fhu Au, ƒUf 

rz…kuÍex fhŒk Œu{k sku¾{™wt «{ký ðÄw nkuÞ Au yux÷u Œu{kt ƒUf Úkk…ý fhŒk ð¤Œh …ý ðÄw {¤u Au, y™u 

þuh fhŒk sku¾{™wt «{ký ykuAw nkuÞ Au yux÷u Œu™kt fhŒk ykuAw ð¤Œh {¤u Au. BÞwåÞwy÷ Vtz yuf ‚{Œku÷ 

…kuxoVku÷eÞku Ähkðu Au. ¼khŒ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ½ýku rðfk‚ ÚkE hÌkku Au Œu skuŒkt fne þfkÞ fu ykð™khk 

‚{Þ{kt BÞwåÞwy÷ Vtz™wt ¼rð»Þ ½ýwt Ws¤wt Au.  

 

 MðkæÞkÞ 

 ™e[u™k{ktÚke ÞkuøÞ rðfÕ… …‚tË fhe sðkƒ yk…ku.  

1. ÔÞð‚krÞf ÷kufku {kxu ©uc  y™u ÞkuøÞ ¼tzku¤ ________ Au. 

(y) ykðf ¼tzku¤ (ƒ) „úkuÚk Vtz (f) ‚tŒwr÷Œ ¼tzku¤ (z) fhðuhk ¼tzku¤ 

2. hkufkýfkhku™u yuf s Þkus™k{ktÚke ƒeS Þkus™k{kt ‚{k™ Vtz nuX¤ MÚkk™ktŒrhŒ fhðk {kxu yk…ðk{kt 

ykðŒe ‚wrðÄk ________ fnuðk{kt ykðu Au. 

(y) hku÷ ykuðh ‚wrðÄk (ƒ) …w™:R~Þw fhðk™e ‚wrðÄk (f) …w™: ¾heËe ‚wrðÄk (z) ÷uxh÷ rþÂ^xt„ ‚wrðÄk. 

3. BÞwåÞwy÷ Vtz yk{kt ÷kufr«Þ Au ? 
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(y) Þw.yu‚.yu (ƒ) ò…k™ (f) Þwfu (z) ¼khŒ 

4. BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufký™e …ØrŒ r™rùŒ ykðf yk…Œe  fE r‚fâkurhxe nuX¤  Au? 

(y) „úkuÚk Vtz Þkus™k (ƒ) ‚tŒwr÷Œ ¼tzku¤ Þkus™k (f) ykðf ¼tzku¤ Þkus™k  

(z) {™e {kfuox BÞwåÞwy÷ Vtz Þkus™k 

5. ¼khŒ{kt, su ft…™e ¾hu¾h BÞwåÞwy÷ Vtz™k fku…o‚ ‚kÚku fk{ fhu Au Œu _______ fnuðk{kt ykðu Au. 

(y) M…kuL‚h ft…™e (ƒ) BÞwåÞwy÷ Vtz ft…™e  (f) yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (z) xÙMx ft…™e 

sðkƒku. 1. (ƒ)  2. (z)  3. (y)  4. (f)  5. (f) 

 

 ™e[u™kt «¦ku™kt xqtf{k sðkƒ yk…ku. 

1.  BÞwåÞwy÷ Vtz™e ÔÞkÏÞk yk…ku y™u rðrðÄ Þkus™kyku™wt ðýo™ fhku. 

2.  BÞwåÞwy÷ Vtz™k hkufkýfkh™u fÞk yrÄfkh y™u ‚wrðÄkyku W…÷çÄ Au. 

3. BÞwåÞwy÷ Vtz …‚tË fhŒk …nu÷k fÞk …rhƒ¤ku æÞk™{kt ÷uðk skuEyu? 

4.  ¼khŒ{kt f{ŠþÞ÷ ƒUfku BÞwåÞwy÷ Vtz™ku ÔÞð‚kÞ fhðk {kxu fux÷e nËu ÞkuøÞ Au? 

5.  BÞwåÞwy÷ Vtz™e …‚tË„e ‚{Þu æÞk™{kt ÷uðk™kt …rhƒ¤ku sýkðku. 

6.  yu‚ux {u™us{uLx ft…™e (yuyu{‚e) ‚t…r¥k ‚t[k÷™ fku…kuohuþ™ rðþu sýkðku. 

7. [kuÏ¾e r{÷fŒ ®f{Œ yux÷u þwt? 

 

 ™e[u™k «¦ku™kt ‚rðMŒh W¥khku yk…ku.  

1. BÞwåÞwy÷ Vtzku™kt ¼krð rðþu [[ko fhku. 

2. BÞwåÞwy÷ Vtzku™ku rðfk‚ : xwtf™kutÄ ÷¾ku 

3. BÞwåÞwy÷ Vtzku™k sku¾{ rð„Œu sýkðku. 

4. hkufkýfkhku™u  yk…ðk{kt ykðŒe ‚wrðÄkyku ‚rðMŒh [[kuo. 

5. hkufkýfkhku™u fux÷k n¬  yk…ðk{kt ykðu÷k Au? fâk fâk ?  
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